
应用场景不断扩围 数字人民币“虎视” 冬奥

（上接 A1版）

这意味着，

2021

年以来， 数字

人民币场景建设加速推进， 线上线

下不断扩围。 据了解，目前，人民银

行已经在深圳、苏州、雄安、成都、上

海、海南、长沙、西安、青岛、大连等

地和

2022

年北京冬奥会场景开展

数字人民币试点， 基本涵盖了长三

角、珠三角、京津冀、中部、西部、东

北、西北等不同地区。

值得一提的是， 冬奥会将是数

字人民币全面推广的新契机。 国泰

君安研报认为，冬奥会临近，数字货

币或受进一步催化。 数字人民币冬

奥场景试点将重点聚焦冬奥安保红

线内区域， 以保障和便利境内外消

费者支付选择为主要目标。 除了手

机

APP

钱包，外国消费者还可以使

用数字人民币硬件钱包， 这次大规

模试点有望成为全面推广数字人民

币的契机。

而目前数字人民币在北京冬奥

会场景的落地可谓亮点纷呈。

1

月

26

日，记者从北京市金融监管局获

悉，截至

2021

年底，北京市已开立

数字人民币个人钱包超

1200

万个，

对公钱包超

130

万个，覆盖食、住、

行、游、购、娱、医等冬奥全场景

40

余万个，交易金额达

96

亿元。

光大银行金融市场部宏观研究

员周茂华对证券时报记者表示，数

字人民币应用场景不断扩围， 主要

是数字人民币技术不断成熟， 相关

基础设施也在不断完善， 为数字人

民币应用场景推广奠定坚实基础；

同时，加快数字人民币推广，客观上

要求数字人民币不断丰富应用场

景，让人们使用起来，切实感受数字

人民币使用体验。

这种试点场景的使用体验，也

体现在本地生活以及电商消费平台

上。

1

月

26

日，美团宣布将为平台的

线下消费全场景开放数字人民币支

付通道，包括餐饮、外卖、生鲜零售

在内的美团平台

200

多个线下消费

场景。近日，京东

APP

又增加了新的

线上消费场景， 用户可以在京东体

验使用数字人民币“硬件钱包”贴一

贴支付，此前，京东已经实现了第三

方商家接入数字人民币系统。

另一方面， 伴随着数字人民币

应用场景的不断扩围， 数字人民币

APP

下载量也在持续攀升。

今年

1

月

4

日数字人民币

APP

在各大应用商店上线， 目前还不到

一个月的时间， 多家主流手机品牌

应用市场里的数字人民币

APP

下

载量已收获重要突破。据记者统计，

截至

1

月

28

日，华为应用市场累计

下载量

1305

万次；

vivo

应用市场累

计下载量

1068

万次；小米应用市场

累计下载量

507

万次；

OPPO

应用

市场累计下载量

178

万次，

4

家商

店合计下载量已经超

3000

万次。

盘和林对证券时报记者表示，

数字人民币全面落地的时间节点正

在临近， 尤其是之前数字人民币

APP

上架各大应用商城， 虽然依然

在试点当中， 但很显然数字人民币

的试点已经接近尾声， 数字人民币

加快和应用场景结合， 一方面为未

来数字人民币全面落地提供更多实

践经验， 另一方面也是通过应用场

景结合的方式， 在试点地区先行实

现普及。

应用前景广阔

数字人民币是中国人民银行发

行的数字形式的法定货币， 我国发

展数字货币的意义不言而喻。

在周茂华看来， 根据央行的表

态， 数字人民币在今后一段时期主

要是替代

M

0

，也就是流通中的纸币

电子化； 并且预计数字人民币与纸

币将在很长一段时间内共存。“发展

数字人民币主要是顺应国内数字化

经济发展内在需求； 避免货币发行

权旁落，同时，提升经济效率，充分

发挥数字货币的普惠特性等。 数字

人民币具备绿色环保、安全可靠、便

利快捷、降低交易成本、提升交易效

率等特性， 以及有助于防范洗钱等

优点。 ”

“数字人民币的目的主要是恢

复一部分现金交易。 ”盘和林认为，

“客观上，未来也会有人民币国际化

的考虑，也会有和新场景结合，拓展

支付功能在新场景中使用的考量。

但现阶段主要还是恢复一部分现金

交易功能，因为数字时代，现金便利

性下降导致使用量不足。 ”

尽管数字人民币在试点范围内

发展快速，但有业内人士认为，相比

传统电子支付方式，数字人民币支付

整体占比较小，传统支付方式形成的

依赖或将制约数字人民币的推广。

中国互联网金融协会区块链研

究组组长、 中国银行原行长李礼辉

公开表示，从交易规模看，数字人民

币盘子还较小， 目前的应用范围还

十分有限， 也说明数字人民币未来

的应用前景非常广阔。“数字人民币

要充分体现它的社会价值和经济价

值，必须实现规模化。规模化的前提

有两个方面：一是底层技术达标，二

是应用场景普及。 ”

“决定数字人民币成败主要包

括两大方面， 安全性通过技术积累

实现， 便利性通过场景融合和开放

接口实现。”盘和林表示，“安全性既

包括匿名性，也包括可控性，比如场

景交易，匿名性保护个人信息。另一

点是便利性，包括用户的使用便利，

尤其是诸多场景融合所带来的便利

性，同时还包括场景接入的便利性，

数字人民币支付功能应该具有开放

性，不应该局限于已有场景。 ”

在技术方面，盘和林还认为，数

字人民币的相关技术布局应立足长

远。 “由于数字人民币正式落地之

后，很难对交易规则反过来做调整，

所以技术方面务必一劳永逸， 技术

布局立足长远。试点地区，随着数字

人民币

APP

的上线，尽快扩大试点

区域范围， 让更多的人参与到试点

当中， 同时也是对技术层面的一些

考验， 看看数字人民币应对支付的

承载力。 ”

周茂华指出， 未来数字人民币

技术应该不断完善， 人们对数字人

民币使用的安全、高效、便捷方面体

验不断丰富， 应用场景深度和广度

将随之增强。“考虑到数字人民币场

景方面创新， 数字人民币覆盖的应

用场景将涵盖纸币的应用场景范

围。加大数字人民币知识普及，不断

完善技术，鼓励商家创新应用场景，

提升使用体验；同时，加强数字人民

币防伪监管。 ”

实际上， 官方也为数字人民币

下一步发展指明了方向。 中国人民

银行金融市场司司长邹澜在近期公

开表示， 下一步将继续稳妥推进数

字人民币研发试点， 进一步深化在

零售交易、生活缴费、政务服务等场

景试点使用数字人民币， 把数字人

民币的研发试点落脚到服务实体经

济和百姓生活上去，让更多的企业、

个人能感受到数字人民币的价值，

充分激发产业各方的积极性。

投资者关注焦点

随着数字人民币试点以及场景

的持续深化， 相关领域将迎来一场

产业革命， 在二级市场的投资机会

也引起市场高度关注。

据记者统计， 近

3

个月以来，在

深交所互动平台上，投资者涉及数字

人民币的提问多达

861

条，而上证

e

互动涉及数字人民币的问题也超过

百条，数字人民币热度可见一斑。

从二级市场看，近段时间，数字

货币板块涨幅居前。

Wind

数据显

示，近

3

个月以来，数字货币指数最

高涨幅超过

36%

，虽然经历了大盘

近几日的调整， 但该指数累计涨幅

也高达

21%

。 个股方面，新开普累

计涨幅超过

90%

， 恒宝股份涨幅

51%

，新国都、海联金汇、赢时胜等累

计涨幅也都超过

30%

。

在周茂华看来， 数字货币板块的

上涨主要是市场对数字人民币推广加

快有预期。“目前国内数字人民币也都

是试点应用，预计冬奥场景应用后，数

字人民币有望进入全面推广期。 而市

场看好数字人民币推广将对其上下游

产业链上企业等构成利好。 ”

值得注意的是， 数字货币产业

链较长，业内普遍认为，推广建设过

程中涉及系统建设、软硬件钱包、支

付收单、安全加密等产业，有券商更

是预测， 将带动相关领域投资超过

千亿元。

安信证券研报显示， 数字人民币产

业包括银行侧的系统改造厂商、 金融机

具企业、聚合支付厂商、加密算法提供商

以及应用场景相关企业。 “我们仅从商业

银行侧基础设施和系统改造测算， 整个

数字人民币改造有望带动合计

1165

亿

元的投资规模，包括

ATM

改造市场

507

亿元、智能柜员机市场

114

亿元、

POS

改

造市场

192

亿元、硬钱包市场

339

亿元、

银行

IT

系统改造市场

13

亿元。 ”

“数字人民币改变最大的就是涉

及到支付的各个环节， 同时数字人

民币涉及银行系统各方面的改造升

级，以支撑相关支付业务的开展。 ”宇

信科技助理总裁、 研发中心总经理

沈波接受证券时报·

e

公司记者采访

时表示。

在沈波看来，数字人民币涉及四大

环节：一、央行负责发行环节；二、九家

银行机构负责数字人民币运营环节；

三、合作运营机构包括商业银行和非银

支付机构；四、消费环节。

相关产业的改造也给相关上市公

司带来一定的发展机遇。以宇信科技为

例，公司近日在互动平台披露，宇信科

技定位为应用软件开发商的角色，过去

两三年在数字人民币的第二、 第三、第

四环节都有参与，尤其在第二和第三环

节参与程度更加深入。

沈波还对记者透露， 宇信科技在

数字人民币发展上有自己的独特优

势， 包括公司深度参与到几家大行数

字人民币运营建设， 以及已开始帮助

数家中小银行在接入端和支付端提供

解决方案。 公司在

2022

年将会进一步

整合资源， 在各业务条线将加大数字

人民币的方案研究和产品研发。

除了银行

IT

系统改造外，硬件设

备领域以及数字加密等行业也备受投

资者关注。

在金融机具方面， 广电运通

1

月

27

日在互动平台表示，公司数字人民

币智慧柜员机支持个人数字钱包开

立、 硬钱包发放和充值提现等多种功

能。其中，数字人民币硬钱包主要为实

体卡片式，支持双离线支付，使用方法

与公交卡类似， 方便无法携带手机的

老人儿童使用。

在数据加密方面， 信安世纪近期

在互动平台表示， 数字货币是银行诸

多应用场景之一， 公司产品均适用于

保护数字货币安全， 目前从公开招标

网站能查到， 公司中标北京银行数字

货币项目签名服务器等信息。

“数字人民币定位为替代

M

0

，目

前试点场景也在不断扩围， 未来对整

个商业生态影响仍有待观察， 但从产

业链角度看， 随着数字人民币试点及

稳步铺开， 将对数字人民币上下游产

业链构成利好，例如数字认证、加密技

术、系统改造、支付交易终端设备等。 ”

周茂华对记者表示。

焦点
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北上资金本周净卖出261亿元 逆势加仓银行股

证券时报记者 毛军

本周， 是农历辛丑年最后一个交

易周，也是公历

2022

年

1

月最后一个

交易周。 受全球证券市场剧烈震荡影

响，北上资金避险情绪急剧上升，本周

大幅减仓， 其中周四净卖出逾

146

亿

元，为历史第五大单日净卖出；周五再

度净卖出

125

亿元，也闯进前十，为历

史第八大单日净卖出。 全周合计净卖

出高达

261

亿元， 为历史第五大周净

卖出。

不过由于年初的连续加仓， 使得

1

月份北上资金依然加仓了

A

股

168

亿元，连续第

16

个月净买入，平了连

续月度净买入历史纪录。 上次北上资

金连续

16

个月净买入是在

2016

年底

至

2018

年初， 当时正处于

2015

年

A

股暴跌后的恢复期， 北上资金大肆抄

底绩优蓝筹股， 以贵州茅台为首的各

类“茅族”股也是从那时候开始走出波

澜壮阔的牛市行情。

银行股的低估值及稳健的业绩，

成为北上资金的避风港， 本周逆势获

得逾

11.38

亿元的加仓， 为唯一净买

入超过

10

亿元的行业。 而

1

月，北上

资金合计净买入银行股高达

192

亿

元，比其后化工、有色金属等

5

个行业

净买入总和还多。 公用事业、传媒、汽

车、 国防军工等少数几个行业本周也获

得逆势加仓。

因近期新能源赛道锂电、光伏、风能

等板块持续调整， 北上资金持股信心也

出现动摇， 本周大幅净卖出电气设备行

业逾

36.4

亿元， 为唯一净卖出超

30

亿

元的行业。疫情好转，多地通告解封降为

低风险区，生物医药股也迅速降温，全周

被净卖出近

25

亿元。 行情疲弱，成交量

急剧萎缩，一度跌破

8000

亿元，这也令

券商股承压， 本周非银金融行业也被北

上资金净卖出约

21

亿元。通信、电子、食

品饮料、 有色金属

4

行业本周均被北上

资金净卖出超

10

亿元。

北上资金本周逆势净买入招商银

行逾

13.74

亿元， 为唯一净买入超

10

亿元的个股， 总持仓一度超过

16.5

亿

股，创历史新高，持股市值也一度突破

850

亿元，亦刷新历史纪录。 而新年以

来， 北上资金累计净买入招商银行逾

69

亿元，遥遥领先于其他个股。 兴业银

行、成都银行、江苏银行等也获得大幅

加仓，农业银行、平安银行等本周则被

北上资金减持。

截至

1

月

28

日， 已有

19

家上市银

行公布了

2021

年业绩快报，全部实现同

比正增长， 并且净利润增速普遍超过

20%

。 其中江苏银行以

30.72%

的增速暂

居第一， 张家港行、 宁波银行分别以

29.77%

和

29.67%

的增速紧随其后，招商

银行

2021

年净利润也同比增长

23.2%

。

中信证券表示，受经济景气和资产

质量悲观预期压制， 去年四季度基金

配置银行板块意愿较低。 年初以来，稳

增长、稳信用、稳预期相关政策不断加

码， 政策宽松

-

经济景气

-

信用风险预

期改善的逻辑链条成立， 近期银行板

块景气度与股价表现显著改善， 预计

公募基金对于银行板块关注度相应提

升，有望带来良性循环，建议关注板块

配置价值。

宁德时代在去年还是北上资金最喜

爱的个股之一， 但今年以来却被持续减

持。 即使宁德时代本周公告， 预计

2021

年度实现净利润

140

亿元

~165

亿元，同

比增长

150.75%~195.52%

， 也未能挽回

北上资金减持的决心，全周净卖出

22.46

亿元， 为本周净卖出最多的个股，

1

月以

来已合计净卖出

31.81

亿元。

本周贵州茅台也被北上资金减持逾

30

亿元， 中国平安则被净卖出近

16

亿

元。 而

1

月除宁德时代外，恒瑞医药、爱

尔眼科、美的集团、中国中免也被北上资

金净卖出超

20

亿元。

CIS芯片企业盈利创新高

积极卡位车载市场

证券时报记者 阮润生

作为缺芯主要品类之一，

CMOS

图像传

感器 （

CIS

） 企业迎来丰收期， 韦尔股份

（

603501

）、格科微（

688728

）等头部公司业绩

普遍向好，

2021

年盈利有望创历史新高。 同

时，

CIS

系车载摄像头的核心硬件，将直接受

益于智能驾驶在汽车领域的普及， 也吸引了

相关上市公司纷纷布局。

韦尔股份凭借豪威科技坐拥

CIS

头部地

位。 最新业绩预告显示，

2021

年公司归母净利

润为

44.68

亿元

~48.68

亿元，同比增长

65.13%~

79.91%

。 另外， 扣非后净利润为

39.18

亿元

~

42.68

亿元，同比增长

74.51%~90.10%

。

结合公司三季报来看， 韦尔股份在第四

季度有望实现净利润

9.5

亿元

~13.5

亿元，环

比第三季度净利润

12.75

亿元有望提升。

韦尔股份表示，公司通过持续优化市场

布局、 深耕主营业务， 不断加大研发投入，

使得半导体设计业务持续稳定增长。 随着市

场对汽车、安防等领域图像传感器需求增长

及公司在相关领域市场份额提升，公司图像

传感器解决方案业绩实现了持续增长。 另

外， 公司触控与显示解决方案随着公司

TD－

DI

新产品的推出及客户的进一步拓展，也为

公司带来了新的利润增长点。 公司通过不断

整合各业务体系及产品线，充分发挥各业务

体系的协同效应， 使得公司的持续盈利能

力稳步提升。

另一家

CIS

头部企业格科微也预计业绩

向好， 公司预计

2021

年营业收入

66.52

亿

元

~74.92

亿元， 净利润

11.35

亿元

~13.5

亿

元， 同比增加

46.83%~74.57%

； 扣非净利润

10.86

亿元

~12.91

亿元， 同比增加

41.75%~

68.52%

，均预计超过同期营收增速。

格科微表示，公司基于自身产品、供应链

等方面的优势，积极优化产品结构、提升综合

竞争力， 主要产品单价及综合毛利率均有所

提升。

目前， 手机是

CMOS

图像传感器的最大

应用市场，并且受益于多摄像头手机的普及，

销售额持续增长。不过，更多公司开始布局车

载电子、可穿戴设备、

AR/VR

等新兴下游终

端。其中，汽车领域图像传感器的增长不只是

来自车载摄像头数量增加， 还将得益于智能

驾驶等应用需求， 对传感器的解析度提出更

高要求。

根据

Yole report

的数据，

2020

年全球车

载

CIS

市场营收额达到

14.4

亿美元，占整体

CIS

年营收的

7%

， 预计到

2026

年车载

CIS

出货量将达到

3.64

亿颗。 不过，车载

CIS

市

场竞争格局属于寡头市场，据统计，安森美占

据龙头地位，市场占有率高达

60%

，韦尔股份

旗下的豪威科技占有率也在不断提升。

东方证券研究指出， 随着汽车

CIS

技术

持续升级， 车载摄像头单车配置数量有望从

当前的平均

2

颗，增长至未来的

11~15

颗，为

CIS

市场带来百亿美元以上增量。
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