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证券时报记者 贺觉渊

今年以来， 财政政策、 货币政策协同发

力，努力支撑经济大盘。积极的财政政策站在

台前， 财政支出加力提速保民生稳企业扩内

需；稳健的货币政策在幕后铺路，维持宽松的

货币环境配合财政发力， 依靠结构性货币工

具为实体经济纾困解难。 接受证券时报记者

采访的专家表示，增量财政、货币政策在下半

年既有必要，又有空间出台，财政政策将继续

唱主角，货币政策仍可谋划更多结构性工具。

加力提速

财政政策唱主角

积极的财政政策发力适当靠前。 首先是

在去年

12

月财政部提前下达地方新增专项

债券额度

1.46

万亿元。 随后在开年后一个季

度内，财税部门迅速出台超

20

项新的组合式

税费支持政策。

4

月份我国遭遇诸多超预期

因素后，财政政策进一步加力提效。一方面加

大了增值税留抵退税政策力度， 将更多行业

纳入按月全额退还留抵税额政策范围； 另一

方面加快财政支出进度， 加快专项债发行使

用并扩大支持范围。

从支出进度看，

1~5

月全国一般公共预

算支出比上年同期增长

5.9%

，主要支出科目

均呈现同比增长态势， 反映出上半年民生等

重点领域支出得到有力保障。 中央财政安排

的

1.2

万亿元支持基层落实减税降费和重点

民生等转移支付已全部下达完毕。 新增专项

债截至

5

月底已发行

2.03

万亿元，完成下达

额度的

59%

，同比增加

1.4

万亿元。

中信证券研究部首席宏观分析师程强接

受记者采访时表示， 财政资金是基建的主要资

金来源， 今年实际可用专项债资金接近

5

万亿

元，有力支撑撬动更多重点领域投资，预计基建

将实现

10%

左右的高增长。

以留抵退税为主的税费支持政策效应也在

持续显现。 截至

6

月

20

日，累计已有约

1.79

万

亿元留抵税额退还至企业账户。 据税务部门的

调查， 今年以来的退税资金主要被用于扩大生

产、技术研发、支付薪酬等方面，改善了企业现

金流。

借助退税资金， 许多企业实现经营投入的

稳中有升。 税务总局货物和劳务税司司长谢文

就指出，

5

月份退税企业销售收入同比增长

10.6%

，较一季度加快

5.2

个百分点，增幅比无

退税企业高

9.6

个百分点， 为稳住宏观经济大

盘提供了有力支撑。

精准滴灌

货币政策打配合

相比于在预算安排时就明确将积极有为的

财政政策， 货币政策在上半年充分发挥政策调

控的灵活性，人民银行通过降低存款准备金率、

上缴结存利润，释放长期流动性。（下转A2版）

财政货币“二重唱” 增量政策空间足

强链低碳创新担当 上市公司勇立潮头

证券时报记者 毛可馨 刘灿邦

近十年， 中国经济社会始终保持蓬勃发

展势头，作为经济社会运行的微观主体，数以

万计的企业构成了中国经济的细胞与肌体，

也绘就了中国经济高质量发展、 绿色低碳发

展的亮色。在这其中，数千家上市公司是重要

的参与者和推动者。

截至今年

5

月底， 中国境内上市公司数

量

4817

家，总市值

84.4

万亿元，规模稳居全

球第二。 公开资料显示，在中国约

4800

万户

企业中， 上市公司数量仅占万分之一，但

2021

年总营收占当年全国

GDP

的

56.81%

；

缴纳税金占全国税收总收入的

23.41%

；上市

公司员工总数在全国就业人数中占

3.74%

。

扎根各领域的上市公司充分发挥领头羊角

色，在新能源汽车、光伏、移动通信等风口行

业涌现出一批有代表性的“链主”企业，以公

司高质量发展推动产业链进步， 个体与产业

相互助力、 相互成就， 使产业链生态愈加完

善，全球化步伐更加坚定。

过去十年，发展的含义悄然发生变化：从

强调速度、规模转变为追求高质量、集约型的

增长， 绿色低碳、 技术创新成为发展的关键

词。 无论是新能源汽车、 光伏还是移动通信产

业，都具备硬科技的属性，一批中国企业，尤其

是上市公司， 通过持续的研发投入攻克下诸多

技术难关， 在世界科技竞逐中由追随者变为领

跑者。

特别是近两年，响应国家提出的“双碳”目标，

新能源车、光伏行业爆发式增长，凭借自身的绿

色属性成为碳中和主力军， 更多上市公司则通

过降低生产能耗、使用绿电等方式积极减碳。

此外，大量上市公司主动创造就业，积极参

与抗疫救灾，勇于担当社会责任，为中国经济社

会和谐发展贡献力量。

发挥“链主” 带动效应

党的十八大以来，一批新兴产业蓬勃发展，

头部公司在其中的引领作用不容忽视。 这些公

司在整个链条上发挥出协同和示范作用， 助推

产业规模和发展质量走向新高度。

从2010年主管部门开始提供财政补贴以扶

持产业来算，中国新能源汽车发展已经走过十余

年。 2020年整个产业真正开启市场化，越来越多

的绿牌车驶上街头，动力电池、锂电材料等关键

上游也迎来了一轮发展热潮。 （下转A4版）

公司力量

农业农村部副部长邓小刚在“中国这十年” 系列主题新闻发布会上指出

中国已做到谷物基本自给、口粮绝对安全

证券时报记者 江聃

6

月

27

日举行的“中国这十年”系列主题

新闻发布会上， 农业农村部副部长邓小刚介

绍，党的十八大以来，我国粮食和重要农产品

供给稳定， 保障国家粮食安全的基础愈加夯

实。 下一步农业农村部将进一步加大投入支持

力度，加强粮食产能建设，牢牢把住国家粮食

安全主动权。

确保粮食和重要农产品有效供给是“三农”

工作的首要任务。数据显示，中国粮食产量连续

7

年稳定在

1.3

万亿斤以上，

2021

年产量创历

史新高，达到

13657

亿斤，人均粮食占有量达到

483

公斤， 高于国际公认的

400

公斤粮食安全

线。 邓小刚表示， 中国已经做到了谷物基本自

给、口粮绝对安全。 党的十八大以来，我国粮食

和重要农产品供给品种更加丰富多样， 棉油糖

胶稳定发展，肉蛋奶、水产品、果菜茶供给充裕。

品质持续优化升级， 农产品质量安全例行监测

合格率稳定在

97%

以上，越来越多绿色优质农

产品摆上百姓餐桌。

邓小刚表示， 下一步农业农村部将进一步

加大投入支持力度，加强粮食产能建设，以国内

稳产保供的确定性来应对外部环境的不确定

性，牢牢把住国家粮食安全主动权。 今年，夏粮

小麦增产丰收已成定局， 为全年粮食丰产丰收

奠定了坚实的基础。

扩种大豆油料是今年农业农村工作任务的

重点之一。 农业农村部总农艺师、发展规划司司

长曾衍德介绍，大豆油料生产成效显著有两个标

志。 一是油菜籽产量明显增加，初步预计今年油

菜面积超过

1

亿亩，单产水平稳定，增产明显。 二

是大豆扩种今年有望实现。 目前的情况看，通过

推行大豆玉米带状复合种植， 全年大豆面积将明

显增加。下一步，还将在夏收期间把夏播大豆面积

落实落地，同时加强后期管理，努力实现今年大豆

油料面积扩大、单产提高、总产增加。

近年来各地一直加大力度改善农村人居环

境。 国家乡村振兴局副局长洪天云表示， 截至

2021

年底， 全国农村卫生厕所普及率超过

70%

，农村脏乱差面貌明显改观，农民文明生活

观念显著提升。 下一步，需要因地制宜完善农业

农村基础设施， 要以基础设施现代化促进农业

农村现代化。

时报观察

In Our Eyes

若看好腾讯，

请忘掉大股东

证券时报记者 蔡江伟

周一午间

，

中国市值

最高的上市公司腾讯控

股 发 布 了 一 则 大 股 东

Naspers

拟减持公司股份

的公告

，

引发市场震动

，

其股价由早盘的上涨超

4%

，

至收盘反跌近

2%

，

成交额较上一周平均日

成交放大约

3

倍

。

受此影响

，

当日恒生指数

、

恒生

科技指数等主要指数的

K

线上也留下了明显的

上影线

。

值得注意的是

，

此次

Naspers

的减持计划里

没有提及具体的减持规模

，

只模糊表示为

“

不会超

过每日平均成交量的

3%~5%

”。

倘若按今年以来

117

个交易日

、

累计成交

11980

亿港元计算

，

年内

的日均成交额约为

102

亿港元

，

以

5%

的上限

，

每

日的减持规模约为

5

亿港元

。

对此

，

市场也给出了

不同的解读

，

乐观者认为不会对市场造成明显冲

击

，

悲观者则解读为减持计划不设上限

。

不过

，

港

股市场对类似大股东的非强制性承诺并无太强的

约束力

，

一个明显的例子就是

Naspers

曾在

2021

年初第二轮减持时承诺

3

年内不再减持

。

有鉴于

此

，

这次

Naspers

的减持量到底会是多少

，

尚需交

给时间来总结

。

作为投资界的

“

史诗级

”

案例

，

Naspers

通过投

资腾讯获得了数千倍的回报

，

自

2018

年首度减持

以来

，

其一举一动备受关注

。

但其他投资者倒也不

必过于迷信

Naspers

的判断力

，

从公开的报道来

看

，

除了腾讯外

，

Naspers

的其他投资表现平平

。

复

盘

Naspers

此前两次减持后的市场表现

，

也只在

短期影响了股价走势

。

比如

2018

年首次减持时

，

腾讯在放量大跌后即企稳震荡

，

之后于当年

11

月

探底

，

随后开启了一轮涨幅超过

200%

的上涨行

情

；

2021

年

4

月

8

日第二次减持消息传出

，

当天

腾讯再度刷新成交额纪录

，

股价下跌

1.55%

。

大股

东减持与股价下跌之间的关系

，

恐怕不能简单地

归为

“

因果

”。

在任何市场

，

股东的交易权都应被充分尊重

。

据称此次

Naspers

减持的原因之一是其所持腾讯

的市值已超过

Naspers

自身

，

减持是很正常的财

务操作

，

也符合

Naspers

股东的利益

。

身处市场的

投资者

，

或许对

“

大股东

”、“

实控人

”

减持会莫名多

一分恐惧感

，

认为一定会强烈冲击股价

。

事实上

，

Naspers

多年来的表现堪称

“

佛系

”，

基本不参与腾

讯的日常经营

。

即便是身为腾讯

“

实控人

”

的马化

腾

，

在上市之后也是隔三岔五就小幅减持

，

但倘若

就此解读为不看好腾讯公司的发展

，

从看到第一

笔减持就退避三舍

，

那恐怕就会错失后面的数百

倍涨幅

。

诚然

，

腾讯作为港股举足轻重的上市公司

，

而

且还是港股通标的股

，

其影响范围之广不言而喻

。

此次

Naspers

语焉不详的减持公告

，

虽然给其股

价增添了一层不确定性

，

但是

，

投资者应该明白

，

真正决定公司股价的

，

最终还是公司本身的内在

价值

。


