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评级：谨慎推荐

评级机构：国信证券

2012

年公司收入

69

亿元， 同比下滑

37%

，归属母公司股东的净利润

3.38

亿元，同

比下滑

25.4%

， 每股收益

0.54

元， 低于预期

14%

。 低于预期的主要原因是

2012

年四季度

费用支出高于预期， 其中股份支付使得管理

费用多支出

3325

万元，另外销售费用四季度

同比增长

69%

，大幅高于四季度收入

44%

的

增速。

公司销售体系调整完成，

2013

年一季度

排产和销售有明显恢复表现。 公司脱离了美

的销售公司体系，以各地

35

个产品中心的直

营和代理方式来完成销售。 给公司带来的变

化是出厂价格提高，毛利率提升，销售费用支

出也会得到更好的控制， 低库存运营得到实

施。

2012

年尤其上半年公司的产能利用率低

至

50%

， 连续

5

个季度的渠道库存消化使得

库存得到完全消化，

2013

年一季度公司恢复

了较好的正常排产和销售表现。

老凤祥(600612)

评级：强烈推荐-A

评级机构：招商证券

今年春季订货会仍取得

20%

以上的增

长，为一季度业绩提供较好的保障。虽然首饰

终端零售实质性改善仍有待观察， 且近期金

价持续微跌，但春季订货会较快增长、去年底

部分销售延迟确认、 翡翠拍卖部分确认等因

素，将确保一季度收入增速仍在

20%

以上，且

去年同期毛利率基数较低。 预计公司一季度

业绩表现仍较为不错， 且在服饰品牌公司一

季报中较为突出。

依托强大的批发渠道优势 （尤其是网点

数量和市场覆盖率） 及持续提升的品牌影响

力，公司市场份额持续扩大，今年仍将延续较

快速的开店步伐以及进行管理提升。 预计专

卖店和网点分别新增

120

家和

200

家左右。

兆驰股份(002429)

评级：审慎推荐-A

评级机构：招商证券

电视机订单饱满，技术储备充足。目前公

司电视机订单饱满，已经排到

4

月份。网络机

也将是

2013

年的重点投入方向之一。公司的

模式与早年台湾制造企业的发展模式类似，

优缺点并存。多年来，公司已经形成独特的竞

争力，不但业务规模快速发展，而且取得了高

于同类上市公司的净利率。明、后年公司的发

展路径明确，电视机作为主业，仍有望保持快

速增长的态势。

LED

（发光二极管）业务持续放量。

2012

年，

LED

封装实现了

3

个亿的收入。

2012

年

公司的电视机全部采用自产的

LED

灯珠。 与

此同时，很多本土电视厂商从用海外（台湾）

的灯珠转向用国内的灯珠，公司适逢其会。在

国内电视背光领域，公司

2012

年的市场占有

率达到了

10%

，公司高管希望

2013

年市场占

有率达到

15%-20%

。

太极股份(002368)

评级：买入

评级机构：国金证券

公司

2012

年前三季度受到行业性结算

延后的影响增速较慢， 四季度随着宏观环境

变化业绩开始集中体现， 单季度收入增速高

达

55.26%

， 公司全年收入基本实现稳定增

长。

2012

年集成类公司普遍遭受了人工成本

上升和项目竞争激烈带来的毛利率下降问

题，因此本年度公司毛利率压力较大，但是随

着人工成本问题的缓解， 我们预计未来公司

业绩将有更好的表现。

公司是中央部委及各大央企信息化建设

的主力，未来国家将在教育、能源、公共安全、

卫生等领域启动规模更大的国家级信息化建

设，作为

IT(

信息技术）国家队，公司将通过承

接大工程、大项目，加上北京、上海、广州、西

安四大核心区域市场发力， 可望实现市场份

额的进一步提升。

（钟恬 整理）

海通国际部出手 多权重股上榜大宗交易

证券时报记者 朱雪莲

经历前两天过山车行情后，昨

日

A

股小幅攀升， 上证综指涨

0.9%

报

2347.18

点， 即将再度挑战

2350

点。 在此关键时刻，多只权重

股再次现身沪市大宗交易，而买卖

双方依然是为市场所熟知的面

孔———海通证券国际部

VS

东方证

券东方资财。

昨天上交所大宗交易信息显

示，有

20

只权重股上榜，包括中国

平安等

12

只金融股。 和前几次一

样，这次买方依然是海通证券国际

部， 卖方则是东方证券东方资财，

成交价也是当天收盘价，除交通银

行成交达

250

万股以外， 其他

19

只股票的成交量均在

100

万股以

内，累计成交额达

1.17

亿元。 另一

方面， 深交所大宗交易信息中，也

同步有机构席位以收盘价买入平

安银行、万科

A

、中联重科、格力电

器

4

只权重股， 合计成交

1816.48

万元。

海通证券国际部在业界素有外

资大本营之称。据记者粗略统计，自

2012

年

10

月

15

日开始，海通证券

国际部作为买方， 在大宗交易上频

繁扫货权重股，截至昨日已达

9

次。

在最初的两次，即

2012

年

10

月

15

日与

11

月

7

日，海通证券国际部买

入的权重股集中于金融股， 而且只

有

5

只左右， 对手盘则是申银万国

证券上海新昌路营业部。

2012

年

12

月

28

日，随着股指在金融股带领下

大幅反弹，该席位砸重金买入

31

只

权重股， 卖方席位则分散为三

个———国信证券深圳红岭中路营业

部、 东方证券总部以及东方证券东

方资财。 进入

2013

年以后，海通证

券国际部依然活跃于大宗交易中，

6

次扫货权重股， 东方证券东方资财

作为卖方则出现了

4

次。 最近的一

次是

2

月

6

日， 当时以收盘价成交

了

27

只权重股， 成交金额达

2.03

亿元。相比之下，昨天海通证券国际

部的交易额明显缩减，如中国石油、

大秦铁路、 紫金矿业等个股也未能

上榜。

对于海通证券国际部频频在大

宗交易上买入大盘蓝筹， 市场众说

纷纭， 大多认为海通证券国际部作

为

QFII

集中营， 频繁买入权重股，

无论是资产配置需要还是单纯的看

好， 都反映了这些大盘蓝筹的投资

价值，也给市场发出了看好的信号。但

是，事实上，海通证券国际部买入的时

点并不与股指的上涨完全正相关。 仅

以今年来看， 该席位在

1

月的

3

次买

入时间都是在

A

股的盘整期，其后大

盘一度再上台阶， 但

2

月

4

日、

2

月

6

日该席位买入后数日， 股指创新高后

即掉头向下。那么，昨日海通证券再度

大手笔买进权重股， 短期内大盘是涨

还是跌，且拭目以待。

高清裸眼3D研发成功 京东方A、B股双双涨停

证券时报记者 姚波

在研发出高清裸眼

3D

利好刺

激下， 京东方

A

股和

B

股昨日双

双涨停，京东方

B

股更创下一年来

新高。

昨日盘面显示，京东方

A

早盘

高开高走，午盘封于涨停；京东方

B

则早盘便触及涨停，其后虽有打

开，但尾盘仍封于涨停板。 从成交

量来看， 京东方

A

当日成交

3.58

亿股，成交额

8.79

亿元，京东方

B

成交

4793

万股，成交额

8914

万港

元，均创下今年以来新高。

从交易异动情况来看， 游资

仍为买入该股的主力， 买入金额

最大前五大营业部合计买入额

1.47

亿元。 其中，光大证券上海世

纪大道证券营业部、 宏源证券厦

门厦禾路证券营业部、 广发证券

上海张江路证券营业部、 齐鲁证

券宁波江东北路证券营业部和光

大证券宁波解放南路证券营业部

分别买入

5049

万元、

2567

万元、

2480

万元、

2430

万元和

2257

万

元。 卖出前五的也均为券商营业

部，合计卖出

3900

余万元，卖出

较大的为中信建投证券南京龙园

西路证券营业部，卖出额

1873

万

元， 其余几家券商营业部的卖出

额仅为百万元级别。 由此看来，卖

方力量明显逊于买方力量。

从市场反响来看， 对京东方

技术突破的认同是主因。 “尽管裸

眼

3D

在业界早已研发出，但放到

4K×2K

超高清上还是头一次，属

国际领先水平”，上海某电子行业

分析师向证券时报记者表示，之

所以会引起市场较大的反响，是

京东方在

4K×2K

高清这个近期较

火的高清概念基础上， 结合了比

较领先的裸眼

3D

技术。 据了解，

目前主流

3D

需要佩戴眼镜，而偏光

式

3D

技术会损失一半的像素；快门

式

3D

则损失一半的亮度， 裸眼

3D

则可能有效地避免这些缺陷。 此外，

4K×2K

是一种目前尚在推广的高清

显示技术， 为目前主流高清

1080P

清晰度的

4

倍以上。

该研究员也表示， 虽然技术已

经研发出来，但真正到市场占有以

及公司获取盈利还为时过早。 他认

为，作为具有技术储备、一直坚持

自主研发的公司，当天股价涨停不

完全是因为放出新技术研制消息

的原因， 也有前期补涨的因素，但

是从技术到市场以及盈利， 这中间

恐怕还有一定的过程。

从基本面来看， 公司

2012

年业

绩并不乐观。 京东方披露的

2012

年

业绩预告显示， 京东方

A

预计

2012

年度归属于上市公司股东的净利润

为盈利

5000

万元至

1

亿元， 比上年

同期下降

82%-91%

。 不过公司指出，

业绩下滑的主要原因是公司投资收

益等非经常性收益同比大幅下降。 此

外， 公司称月出货量已为全球第五，

规模化优势逐步显现，去年第四季度

公司各条生产线也已全部实现经营

性盈利。

重大风险蒙阴影

万福生科巨量换手

� � � �异动表现：因拟披露重大事项

而于 2013 年 2 月 21 日停牌 7 个

交易日的万福生科（300268），于 3

月 4 日刊登了关于重大事项披露

及股票复牌的公告，受当天公告的

消息影响，公司股票开盘即告一字

跌停， 在再次录得一个跌停板后，

该股昨日再次刊登了关于股价异

常波动及重大风险提示公告，当天

该股异动明显， 虽然收盘上涨

3.99%，但股价宽幅震荡，成交同时

创下自其上市来的巨量，当天换手

达到 47.76%，两市排名第一。

点评： 万福生科主营稻米精

深加工系列产品的研发、 生产和

销售， 主要产品包括大米淀粉糖

类、大米蛋白粉类、米糠油类、食

用米等

4

大系列

14

种产品。 公司

于

2011

年

9

月

27

日登陆创业

板，上市不足一年，即遭中国证监

会立案调查，并因此爆出

2008

年

至

2011

年财务数据存在虚假记

载， 由此可能存在因涉嫌欺诈发

行股票等重大违法违规行为、财

务数据调整后出现连续三年亏损

或净资产为负等情形而导致公司

股票被暂停上市的风险。 此外，公

司还因 “涉及财务会计报告存在重

要的差错和虚假记载”，按照《深圳

证券交易所创业板上市公司公开谴

责标准》的相关规定，可能会再次被

深交所给予公开谴责的处分。 如果

根据《创业板股票上市规则》中连续

公开谴责三次将终止上市的规定，

公司可能存在被终止上市的风险。

在连续两个跌停之后， 公司昨

日再次对上述存在的重大风险进行

了提示，与此同时，公司还公布了财

务总监因长期请假而按其自动离职

处理的公告， 由此更为公司存在的

财务虚假情况提供了佐证。 不过，昨

日该股成交创下自其上市来的巨

量， 且在相对低价的底部换手高达

47.76%

。 深交所公开信息显示，广发

证券杭州市天目山路营业部、 南京

证券南京常府街证券营业部等大手

买入

3162

万元、

2867

万元； 而招商

证券武汉航空路证券营业部、 长江

证券武汉胜利街证券营业部则抛售

2146

万元及

1632

万元。

对于该股后市走势， 由于公司

2012

年度业绩预降， 且涉嫌诸多问

题而存在可能终止上市的风险，建

议投资者谨慎规避为宜。

要约收购促整合预期

宁波海运快速涨停

� � � � 异 动 表 现 ： 昨 日 宁 波 海 运

（600798）控股股东正式启动要约收

购，受公司的全面整合预期影响，该

股早盘略高开后在资金推动下快速

拉升至涨停板，并保持全天，量能也

同步出现放大，强势特征开始显现。

点评：公司属于水上运输业，自

去年

7

月末公告股权结构将发生

变化，浙江省能源集团有限公司将

成为公司的实际控制人。

历经

7

个多月的时间， 在获得

证监会、 商务部反垄断局等各方批

准后， 浙能集团终于正式启动要约

收购宁波海运。 宁波海运昨日公告，

浙能集团因间接控制了宁波海运

41.9%

股份从而触发法定要约收购义

务， 已制订了价格为

3.05

元

/

股的要

约收购宁波海运的方案。 收购报告书

摘要显示，因浙能集团协议收购海运

集团职工持股会所持 海运集团

24.0367%

股权、宁波众和投资所持海

运集团

17.7967%

股权及蒋宏生等

7

名自然人所持海运集团

9.1667%

股

权，合计收购海运集团

51%

股权并成

为海运集团的控股股东，从而间接控

制宁波海运

41.90%

的股份而触发法

定要约收购义务。 不过，浙能集团并

不以终止宁波海运上市地位为目的。

从公告透露的信息来看，宁波海运未

来或成为浙能集团旗下国内沿海货

物运输业务资产的唯一整合平台。

从目前该股二级市场的股价来

看，

3.05

元

/

股的要约收购价明显偏

低， 仅仅只是浙能集团入主宁波海

运的一个法律程序而已。 另外，公司

因航运业十分低迷而陷入亏损的困

境，本次浙能集团的全面入驻，将会

在公司主业里有注入国内沿海货物

运输业务的相关资产及整合货物运

输业务平台的预期， 为公司迎来新

的发展契机。

二级市场上， 该股在去年

7

月

末停牌

3

个月后， 于去年

10

月

24

日复牌，开盘后股价连续两个涨停，

并放出年内巨量，此后冲高回落。 而

在此期间， 沪深两市股指经历了下

探年内新低和后续的强劲反弹，但

宁波海运股价走势一直较为平稳，

上升通道缓慢上移。 昨日该股在公

布要约收购公告之后， 早盘高开后

快速拉升到涨停， 全天涨停封单较

大， 投资者对该股后市资产整合有

强烈的预期， 预计该股后市仍有一

定的表现。 （恒泰证券 鲁晓君）

券商评级

Stock Rating

异动股扫描

Ups and Downs

利好消息频现 中航三鑫连续强势

� � � � 异动表现： 虽然中航三鑫

（002163） 昨日刊登了关于全资子

公司生产线点火的公告， 但该股早

盘表现明显低调， 且跌幅一度超过

了 2%，不过，10 点后该股突现急拉

走势，股价快速上攻，短暂回落整理

后即进军涨停板。 10 时 27 分，一笔

大单将该股从 7.17%的涨幅直拉

10.04%的涨停板， 随后该股在涨停

板价堆积了大量封单，并至收盘，当

天该股振幅 12.50%，换手 13.33%。

点评：公司属建筑装饰和其他

建筑行业， 主营建筑幕墙工程设

计、施工和生产、销售幕墙玻璃制

品、家电玻璃等，受行业低迷影响，

加上严峻的经营形势及较高的财

务费用，给公司经营带来了较大的

压力，公司业绩一度陷入了亏损的

境地，股价更是步入绵绵阴跌的格

局中。

不过，进入

2013

年以来，最低

股价不足

3

元的公司股票开始缓缓

走出调整态势， 虽然成交量仍显低

迷，但股价却逐渐回升，并在今年的

2

月

21

日以长阳涨停之势突然爆

发， 随后该股再以连续两个涨停对

此前的盘局形成有效的突破。经过

6

个交易日的整理后， 该股昨日再次

强势涨停， 此时该股股价已达到

5.37

元，与其去年

12

月的最低股价

2.89

元相比，累计涨幅已达

83.28%

。

与其股价突然强势异动相伴

的是， 公司频频爆出的利好消息。

就在该股昨日再次涨停之际，公司

刚刚刊登了关于全资子公司生产

线点火公告，该生产线为全氧燃烧

在线

Low-E

镀膜节能玻璃生产线，

是国内首条采用全氧燃烧技术的

新型浮法玻璃生产线， 生产工艺

节能环保， 属国家和行业鼓励发

展的项目，可生产电子玻璃、汽车

玻璃和各种颜色的在线

Low-E

节

能玻璃等产品，投资逾

7

亿元。 而

此前，公司还曾因“石墨烯概念”

遭市场爆炒而股价录得三个涨

停。 公司为国资委旗下的中国贵

州航空工业有限责任公司控股公

司，股东背景实力可谓雄厚，今年

1

月公司相继刊登了重大合同及重大

工程中标公告，或对公司经营形成提

振，该股短期强势格局明显，仍有上

行空间，可关注。

官兵 / 漫画


