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逐浪科创板

务必敬畏市场

证券时报记者 黄小鹏

昨日

，

科创板首批

25

家公司在上交所挂牌交易

，

市场反响热

烈

，

25

只新股全线上涨

，

收盘时最低涨幅

84%

，

最高涨幅

400%

。

科创板是一个全新板块

，

它以信息披露为核心

，

管理层不代

替市场做价值判断

，

而是把投资判断的权利和责任完全交给市

场

。

这意味着监管者集中履行监管之责

，

不再纠结于市场涨跌

。

昨日是这一全新游戏规则在二级市场试运行的第一天

，

市场

总体平稳

。

25

只新股的走势

，

既在意料之中也在意料之外

。

意料之

中

，

是因为

A

股市场有追逐新事物的习惯

，

而第一批股票供应可能

满足不了很多人博弈

“

尝鲜

”

的需求

，

所以开市前很多人就预料这

批新股有较大涨幅

；

意料之外

，

是因为这

25

家公司一级市场发行

已经市场化

，

没有市盈率指导

，

其发行估值是通过市场化询价获取

的

，

反映了询价机构投资者对公司价值的判断

，

在此基础上继续出

现这么大的涨幅

，

确实有点超预期

。

不过

，

这一切都是市场行为

。

更高程度的市场化是科创板的一个重大进步

，

它也对投

资者自身提出了更高要求

，

其核心挑战在于如何判断公司的

投资价值

。

利润及利润增长前景相对确定的公司

，

该给多少倍

市盈率

？

尚无利润但潜力巨大的公司

，

该如何定价

？

变化大而

快速的行业和公司

，

其风险因素又如何体现在估值之中

？

科创

板设置了

50

万资金的门槛

，

但如果

“

大散户

”

对此毫无心理准

备

，

仍会将自己置身于较以往更大的风险之中

。

从过往看

，

过度信奉趋势和博弈

，

忽视甚至鄙视价值评估

的理念较有市场

。

亚马逊连年亏损却成为大牛股

，

于是有人就

相信自己选择的亏损公司将是下一个亚马逊

，

听故事

、

迷信

PPT

让很多人吃了大亏

。

科创板中一定有好公司

，

甚至是超凡

公司

，

但需要有百里挑一的眼力

，

敬畏之心不可或缺

。

“

皮格马利翁效应

”

说的是

，

期待会影响期待的对象

，

积极

期待之下美女雕塑会变成真人

，

开口说话

，

并与你喜结良缘

。

但这一规律不适用于股市

，

提高赢的概率

，

离不开理性

、

勇气

、

专业判断

，

避免陷入单向期待

，

三者缺一不可

。

敬畏市场规律

，

保持冷静理性

，

不仅有助于投资者回避风

险

，

获取更好收益

，

也有利于科创板稳起步

、

行更远

。
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科创板开市 中国资本市场迎历史性突破

上海市委书记李强、中国证监会主席易会满共同敲响开市锣

证券时报记者 朱凯

7

月

22

日，安集科技、睿创微纳、中国

通号等科创板首批

25

家公司在上海证券

交易所挂牌上市交易， 中国资本市场迎来

历史性一刻。

当日早间， 上市仪式在上交所交易大厅

举行。

9

时

29

分，上海市委书记李强、中国证

监会主席易会满共同为科创板鸣锣开市。

仪式现场，上海市市长应勇、证监会副主

席李超、 上海证券交易所理事长黄红元先后

致辞。

应勇表示，科创板开市，是中国资本市场

发展的里程碑事件， 是科技创新领域的历史

性突破， 有助于提升上海城市能级与核心竞

争力，更好服务全国。

李超表示， 我们将不断深化对科创板市

场发展和运行规律的认识，始终坚持市场化、

法治化的方向，充分借鉴国际最佳实践，发挥

科创板的试验田作用， 总结可复制可推广的

经验，加快关键制度创新，推动资本市场全面

深化改革和健康发展。 希望上交所落实好以

信息披露为核心的证券发行注册制， 着力支

持有发展潜力、市场认可度高的科创企业。李

超同时对科创板企业、 中介机构及广大投资

者提出期望。

黄红元致辞表示， 科创板公司上市后应

更加专注主业、专注创新，不断增强核心技术

竞争力。 要守住不说假话、不做假账的底线，

不碰内幕交易、操纵股价的红线。

证券时报记者在现场看到， 来自北京

市、上海市、黑龙江省、江苏省、浙江省、福建

省、山东省、广东省、陕西省等省市负责人，

以及首批上市公司董事长和来自中国证监

会机关及系统单位、市场机构、科创板上市

委、咨询委、自律委等单位的共

600

余人出

席仪式。

仪式进行过程中， 中微半导体设备 （上

海）股份有限公司董事长尹志尧、中信建投证

券股份有限公司董事长王常青、 全国社保基

金理事会证券投资部主任刘中元， 分别代表

首批科创板上市公司、 保荐机构和机构投资

者发言。 随后，科创板首批

25

家上市公司与

上海证券交易所、 中国证券登记结算有限责

任公司签署了上市协议和登记协议。

科创板首批公司挂牌上市交易， 标志着

设立科创板并试点注册制这一重大改革任务

正式落地。 上交所表示，今后将继续认真贯彻

落实党中央、国务院重大决策部署，在中国证

监会的坚强领导下，会同市场各方共同努力，

坚持市场化法治化的改革方向， 充分借鉴国

际最佳实践，遵循“四个敬畏、一个合力”的理

念， 深入推进设立科创板并试点注册制改革

工作。

科创板市场交易第一天迎来开门红：

25

只科创板股票平均涨幅约

140%

，

16

家 公 司 涨 幅 翻 倍 ， 安 集 科 技 大 涨

400.15%

，涨幅居首。

25

家公司成交额合

计超过

485

亿元， 其中中国通号成交额

达

97.6

亿元。 从换手率来看，

25

家公司

平均换手率为

77.78%

，其中安集科技盘

中换手率超过

86%

。

这一天，这一刻，星汉灿烂！

证券时报记者 王玉玲

7

月

22

日

，

科创板首批

25

家公司上

市仪式在上海证券交易所举行

。

证券时报

记者有幸以媒体人员身份拿到一张入场

券

，

见证了这一历史性时刻

。

7

时

20

分左右

，

上交所一楼大厅已经

熙熙攘攘

，

首批上市企业代表

、

保荐机构

、

投资机构人士

、

媒体记者等都早早汇聚

，

等待开市锣声响起

。

大厅两块大屏幕

，

提示了这一天是个

不同寻常的日子

。

一块大屏幕上赫然写着

“

上海证券交易所科创板首批公司上市仪

式

，

2019

年

7

月

22

日

”，

另一块屏幕则滚

动播放着首批上市企业的视频介绍

。

不少

企业代表依次排队

，

在大屏幕前方合影留

念

，

媒体忙着

“

抓住

”

企业代表展开采访

。

一位满头华发的企业代表引起了记者

的注意

。

他凝神望向滚动显示的大屏幕

，

站

立许久

。

交换名片后

，

记者才得知他是首批上市

企业之一的中微公司执行副总裁

、

首席运营

官杜志游

。

记者问他此刻的心情

，

他顿了一

顿

，

所答却出乎记者预料

。

原以为会是

“

开心

、

喜悦

”

之类的官方回答

，

他却告诉记者

：“

心情

很复杂

。

这一路走过来

，

我们经历了不少坎

坷

，

很不容易

。

不知道今天的股票走势会怎

样

，

同样非常期待

。 ”

古人云

“

日月之行

，

若出其中

；

星汉灿烂

，

若出其里

”。

据记者了解

，

以中微公司为例的

高新技术企业

，

不少都是由具备多年海外工

作经验的高精技术人士归国创业而来

。

他们

在前期投入多年的资金和心血

，

还要面对来

自海外的竞争对手在知识产权等方面的多方

“

刁难

”，

历尽辛苦使公司发展壮大

。

幸运的

是

，

科创板开板为这些企业插上了翅膀

，

也助

力中国经济发展模式的转型

。

8

时

50

分

，

上交所五楼的交易大厅

，

上

市仪式正式开始

。

9

时

30

分左右

，

首批

25

家

科创板上市公司董事长依次上台

，

上海市委

书记李强

、

证监会主席易会满共同为科创板

鸣锣开市

，

大屏幕上显示

25

只股票的即时

价格

。

仪式结束后半小时之内

，

台上台下到处

是合影留念的人们

，

现场来宾久久不肯散

去

，

以各种方式铭记这一历史性时刻

。

台上那只刻有一头牛和

“

科创板

”

字样的

锣

，

成了现场来宾排队合影的对象

。

此时

，

上交所员工挥舞中国国旗

，

现场快

闪了一段

《

我和我的祖国

》，

人们纷纷驻足观

看

，

这一天

，

这一刻

，

让人永远难忘

！
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