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以一流的金融服务助力“专精特新” 企业发展

财信证券党委书记、董事长 刘宛晨

� � � �中小企业对国民经济健康、持续

发展具有举足轻重的作用，是创业就

业的主战场、 技术创新的重要主体，

也是税收的重要来源，为我国社会主

义市场经济发展发挥了重要作用，已

经成为推动中国经济发展不可或缺的

力量。

大力发展直接融资， 深化多层次

资本市场建设， 拓宽创新型中小企业

融资渠道，对于推动创新型经济发展、

助力经济增长动能转换无疑具有重大

而深远的意义。

发展直接融资

促进专精特新企业发展

中小企业融资难、 融资贵是全球

性的难题， 世界各国政府多通过改革

金融体系、 加大政策扶持力度等手段

来解决中小企业融资难题、 促进中小

企业发展。

德国作为全球第四大经济体，中

小企业是国民经济的重要支柱。 概括

德国中小企业的特点就是， 高度专业

化和家族化经营， 专注于细分领域、

“百年老店”型的中小企业数量巨大、

发展质量高。 一大批中小企业蓬勃发

展是德国应对多轮危机、经济始终具

备韧性、 保持全球竞争力的核心因

素。 在金融体系方面，德国以银行为

主导的间接融资体系下，全能银行的

经营模式契合其中小企业家族化经

营的特征，以管家银行的业务模式为

中小企业提供金融服务，有效解决了

德国以制造业为主的中小企业融资

难问题。

但是， 德国的间接融资模式最大

的问题在于，对传统产业支撑有力，但

对新经济领域的“专精特新”企业支持

力度不足。因此，我们可以看到最近几

十年来，在信息技术、互联网以及数字

经济浪潮中少有德国的企业站立潮

头， 新经济、 新技术的发源地多在美

国。 德国的“独角兽”公司数量也远少

于美国、中国以及印度。 以美国为代

表的直接融资为主体的金融体系能

够较好地满足创新性经济的发展，再

加上强大的研究与创新能力，使得美

国成为

20

世纪以来全球技术创新与

新经济的中心。

在百年未有之大变局的背景下，

中国要着眼未来，布局新技术、新经济

领域，通过技术创新、产业结构升级来

推动经济增长动能转换， 在新一轮技

术革命大潮中赢得先机， 为中国在未

来的科技与经济竞争中立于不败之地

打下坚实基础。

当前， 我国既需要实行新型举国

体制，推动重大科技成果攻关，解决关

键技术领域卡脖子的问题， 实现科技

自立自强； 也需要通过推动 “专精特

新”的中小企业发展，激发技术创新的

活力，解决科技投入不足、技术研发激

励缺乏的问题， 确保中国产业链供应

链安全。 在中小企业发展与金融支撑

体系方面， 我们可以借鉴德国中小企

业长期传承的工匠精神、 银行体系的

关系型融资模式， 但是对其金融体系

对创新型经济领域支撑不足的问题也

需要高度重视。毫无疑问，完善多层次

资本市场， 发展股权融资助力科技创

新，是当前助推“专精特新”企业更好、

更快发展的有效途径。

中央高度重视中小企业发展，支

持中小企业创新发展， 深化新三板改

革，设立北京证券交易所，打造服务创

新型中小企业主阵地。

北交所的设立， 将有力地补足多

层次资本市场发展普惠金融的短板，

与沪深交易所、 新三板以及区域股权

市场形成相互补充、 相互促进的中小

企业直接融资成长路径， 为缓解创新

型中小企业融资难题、 实现经济高质

量发展提供全新的平台。

坚持不懈

服务创新型中小企业

财信证券是湖南唯一省属国有控股

证券公司，作为区域型中型券商，公司贯

彻控股股东湖南财信金融控股集团 “服

务大局、服务客户”的企业使命，坚持“精

干主业、精济实业”的发展方略，立足湖

南，面向全国，致力于打造股债双优、具

有区域领先优势的精品券商。 财信证券

依托财信金控

14

张金融牌照、综合金融

服务的优势，以集团业务协同为抓手，以

投融资服务为主线，不断提升服务“专精

特新”中小企业的深度与广度。

在集团层面， 财信金控党委将服务

“专精特新”企业作为落实湖南省“三高

四新”战略的重要体现，调动全集团力量

布局北交所业务。

9

月份以来，财信金控

旗下证券、基金、信托、资产管理等公司

的

72

名青年骨干分组入驻湖南省内重

点园区，与中小企业深入沟通对接、全面

宣讲，助力湖南“五好”园区建设，推动

“专精特新”企业拥抱资本市场。

在投资端， 财信金控旗下财信产业

基金发挥政府引导基金在产业培育方面

的优势， 协同

9

只共计

395

亿元的合作

基金加大对“专精特新”中小企业的投资

力度，与财信证券投资银行形成合力，推

动“专精特新”企业加快成长，进入新三

板挂牌、北交所上市。 同时，财信证券旗

下直投子公司与直投基金协同发起新三

板投资基金，先后参与新三板项目近

10

亿元股权投资。 公司做市业务部门自实

施做市交易制度以来， 先后为

110

多家

新三板企业提供做市服务，目前在为

26

家新三板企业提供做市服务。

在融资端， 财信证券组建了近百人

的服务中小企业投行团队， 长年坚持不

懈地耕耘新三板市场， 坚守服务创新型

中小企业， 共完成新三板推荐挂牌

76

家，正在督导新三板企业

47

家。 公司推

荐的五新隧装于

8

月

20

日进入精选层。

由于经营稳健、业绩持续增长，五新隧

装获得了市场的认可，进入精选层后交

易活跃，总市值提升近

300%

，为中小企

业走向北交所树立了典范。 累计完成新

三板企业股票定增项目

63

个， 募集资

金共计

16

亿余元。 同时，财信证券将服

务下沉至区域性股权市场， 共推荐

47

家企业成功挂牌湖南股交所，积极挖掘

优质企业挂牌新三板，培育了一批既有

新三板挂牌意向又初步具备挂牌条件的

小微企业。

打造服务专精特新企业的

优势投行品牌

北交所的设立并试行注册制， 大大

降低了创新型中小企业进入资本市场的

门槛，中国资本市场的普惠性、包容性得

到有效提升，北交所必将成为中国“专精

特新” 企业培育与孵化、 成长壮大的摇

篮。同时，设立北交所也为证券公司服务

“专精特新” 企业提供了新的平台与渠

道， 特别是对于以中小企业为主要服务

对象的区域性投行来说， 北交所服务创

新型中小企的定位无疑为其带来新的增

量业务机会。 财信证券将紧紧抓住北交

所设立的重大机遇，将服务“专精特新”

企业作为战略性投入业务，持续推行“投

资

+

投行”的业务模式，充分发挥财信金

控多牌照之间协同效应，着力为“专精特

新”企业提供全方位综合金融服务。

在投行业务方面， 财信金控将以财

信证券投资银行为龙头，调动投资、交易、

研究等专业团队的力量，全力支持财信证

券打造服务“专精特新”企业优势投行品

牌。 下一步，财信证券将加大投行对北交

所业务的投入力度， 打造

200

人以上的

“专精特新”专业服务团队。调动专业人员

下县域、走园区、进企业，提高服务的触达

率。 持续下沉服务层级，进一步完善从

区域性股权市场

-

新三板

-

北交所

-

科创

板、 创业板

-

主板的多层次资本市场服

务体系，为企业提供全链条、全生命周

期金融服务。

在投资方面，公司将以财信金控大

投资体系为依托，协同设立“专精特新”

专项投资基金，秉承一以贯之的“投早、

投小、投科技”基本理念，重点聚焦新能

源、新材料、先进制造、生物医药、新消

费等领域的“小巨人”，陪伴这些企业成

长，推动其加快走向资本市场。 加大北

交所以及新三板市场的做市和投资力

度， 资管业务加大对北交所企业的投

资、设计开发相关资管产品，为更多的

“专精特新”企业提供流动性，增强市场

的活跃度。 做好投资者教育工作，引导

合格投资者进入北交所， 为市场稳健运

行贡献力量。 研究团队将以产业链研究

为导向，聚焦新产业、新经济、新业态，将

研究领域延伸至北交所市场， 着力做好

市场研究、行业研究与定价研究，挖掘优

质企业的投资价值， 持续向市场传播正

能量。

在注册制改革快速推进的背景下，

财信证券将始终保持对规则、 对市场的

敬畏之心，贯彻“坚持开始就要做对”的

风险理念，发挥好市场“看门人”的职责，

将全面提升质量控制、 定价与销售能力

作为投行业务能力建设的重中之重，在

为“专精特新”企业提供优质服务的同时，

确保公司投行业务行稳致远。 （CIS）


