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破净股数量抬升 12股市盈率低基本面优

融资资金9月逆势加仓股浮现 35股增持超亿元
证券时报记者 张智博

9月以来，A股指数走低，两市日成

交额降至7000亿元以下。随着市场成

交额萎缩，融资资金出现减仓迹象，但部

分个股仍获得逆市加仓。

证券时报·数据宝统计，9月至今，两

市融资融券余额已连续四周下降，累计

减少478.82亿元。9月15日，两融余额

下半年首次跌破1.6万亿元。与此同时，

两融交易规模也一路下滑，最新日交易

额仅为383.07亿元，创下年内新低。

9月以来35股
加仓超亿元

市场下行之际，哪些个股获逆市加

仓？从行业来看，9月融资资金仅小幅加

仓了轻工制造板块，净买入2028.1万元，

其余板块均呈净卖出状态，其中医药生

物和有色金属板块净卖出均在43亿元

以上，电子、银行、汽车等8个行业净卖出

超20亿元。

数据宝统计，剔除近1个月上市新

股，9月以来35股获融资资金加仓超亿

元，其中海康威视以10.97亿元的净买入

额居首。近期公司股价低迷，9月5日盘

中创下近两年低点。光大证券表示，公

司9月16日宣布以不超过25亿元回购

股票，彰显发展信心，持续看好全球安防

龙头的市场前景及创新业务成长潜力。

另外韦尔股份、阳光电源和中信证券融

资净买入额超过5亿元。

在大盘整体表现颓势下，融资资金

加仓股表现也不佳，上述35股本月平均

下跌2.65%，韦尔股份、中信证券和宁德

时代跌逾10%。部分个股在资金加仓的

助力下逆市上涨，招商南油涨逾40%，航

天彩虹、中远海能、科士达和我爱我家累

计涨超20%。

融资资金倾向于大市值个股，35股

中超九成个股总市值在百亿以上，400亿

以上市值个股占比达六成。业绩方面，

25股上半年净利润较去年同期增长，占

比近七成；九安医疗、中矿资源、通威股

份等7股净利润同比翻倍。

以加仓幅度看，9月以来有90股增

仓超20%，孩子王、新华联、建科股份融

资余额相比8月底翻番。孩子王最新融

资余额1.49亿元，相比8月底的5000多

万元，增长超195%。8月30日，包括君

合资本、景林基金、兴全基金在内的30
家机构对公司进行了集中调研。调研

中，孩子王表示，公司在母婴行业线上线

下覆盖最广，规模最大，龙头地位明显。

市场进入调整期后，市场上的资源会更

愿意聚焦于行业龙头，公司的龙头优势

将充分显现。

新华联9月以来逆市大涨超85%，

公司融资余额从8月底的3563万元增长

至8627万元。对于大涨，公司多次发布

公告表示不涉及环球影城概念。值得注

意的是，8月12日 ，新华联披露北京市

第一中级人民法院受理对公司控股股

东新华联控股的破产重整申请。

汽车等行业遭净卖出

净卖出个股中，中远海控融资卖出

额居首，为9.24亿元；复星医药、万科A、

上海机场净卖出均在7亿元以上。中远

海控和复星医药9月以来均跌超20%。

汽车、锂资源、白酒、大金融等板块

流出金额较高。上汽集团、江淮汽车净

卖出超5亿元；华友钴业、盐湖股份、赣锋

锂业等卖出超3亿元；贵州茅台净卖出

5.42亿元，五粮液、酒鬼酒、山西汾酒、泸

州老窖等均遭不同程度卖出。

融资资金还对部分ETF净卖出。

数据宝统计，9月以来融资资金净卖出逾

千万元的ETF基金共计20只，华安黄金

ETF、易方达黄金 ETF 分别遭净卖出

9.42亿元、8.09亿元；博时黄金ETF净卖

出也逼近2亿元。
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证券时报记者 郭洁

近期，市场走势低迷，A 股破净

股数量再度抬升。截至 9 月 29 日收

盘，沪深两市破净股数量为 421 只

（不含净资产为负的股票），破净比例

达到 8.5%。破净股数量和破净股占

比均逼近今年 4 月底大盘反弹前的

水平。

破净股数量与市场行情走势紧密

相关，行情低迷时，破净股数量就会增

多。回顾历史数据，A股近几年经历

几次破净高峰期，今年上证指数跌破

3000点时（4月 25日），破净股数量有

469只；2019年 10月上证指数在 2500
点左右时，破净股超500只。

从几次市场阶段底部来看（2005
年 6 月、2008 年 10 月、2013 年 6 月、

2019年 1月），A股破净股数量和占比

均较高，其中2018年10月破净股数量

占比一度超过 14%，为 2010年以来峰

值区域。每次破净高峰后，市场逐渐

摆脱底部区域迎来上涨。

光大证券指出，无论是A股整体，

还是行业及基金重仓个股层面，当前

的估值均处于历史较低水平，从投资

性价比的角度来看，值得积极布局。

当前估值已较为充分地反映了多重负

面因素，未来发生显著调整的可能性

相对较低。

破净股集中在传统行业

从以往经验来看，破净股集中

的行业主要分布在金融、地产等传

统行业。在上市公司盈利能力预期

减弱、流动性环境偏紧或受到外部事

件冲击，市场对传统周期性行业的估

值相对保守。最新破净的 421 股主

要集中在房地产、银行、交通运输以

及非银金融行业，破净股数量均超

30 只；农林牧渔、国防军工、食品饮

料、社会服务的破净股数量最少，均

只有 1只。

行情表现方面，上证指数从 4月

27日反弹以来，国防军工、电力设备、

汽车行业整体涨幅居前，相比之下，银

行、建筑材料、房地产行业跌幅居前。

破净个股中，17股 4月 27日以来跌幅

超 30%，其中*ST大通、金科股份、步

步高等均跌超45%。

12股今年净利增幅
有望超20%

一般而言，个股破净主要受业绩

拖累，阳光城、ST易购、中天金融、荣

盛发展等 10股上半年均亏损超 10亿

元，广深铁路、中天金融、*ST日海、亚

泰集团等7股的上半年净利润同比下

滑超1000%。

值得关注的是，破净股中也存在

一些基本面优质的股票，随着“错杀”

行情结束，这些公司的股价有望迎来

修复。

目前破净股滚动市盈率在 20倍

以下的共有 246只，估值较低的有振

东制药、海航科技、ST广珠等，滚动市

盈率均在 3倍左右。结合业绩来看，

滚动市盈率不超 20倍且上半年业绩

绩优的破净股有97只，主要集中在银

行、交通运输、建筑装饰等行业，其中

银行股最多，达到35只。

12 只破净股不仅今年上半年净

利润增幅超 20%，且根据至少 3家机

构预测数据，今年全年预测净利润增

幅也将实现超20%。

机构一致预测鲁泰A今年净利润

增幅超100%，该股最新市净率0.8倍，

滚动市盈率不足15倍，上半年公司净

利润同比大增156%。光大证券认为，

上半年公司业绩表现亮丽，外销市场

在需求理想和人民币汇率贬值背景下

较快增长，内销市场在疫情扰动下仍

实现稳健增长。

平安银行获得机构评级家数最

多，达29家。方正证券表示，上半年，

平安银行净利润保持高速增长，负债

成本优化，资产质量稳定，停贷事件影

响有限，零售转型持续突破，综合金

融业务不断深化，有望持续增厚盈利

空间。


