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证券时报记者 李映泉

华灿光电(300323)因筹划涉及控

制权更变的重大事项而停牌一周后，

如今谜底揭晓，公司将迎来“面板之

王”京东方A(000725)的入主。

11月 6日晚间，华灿光电披露定

增预案，拟向京东方定向发行 3.72亿

股股份，同时华灿光电股东New Sure
Limited拟将所持全部股份的表决权委

托给京东方行使及管理，交易完成后，

京东方将持有公司23.08%的股份，控

制公司26.60%的表决权，成为公司控

股股东。公司股票将于11月7日开市

起复牌。

产业链上下游整合

定增预案显示，华灿光电本次

向特定对象发行股票的价格为 5.60
元/股，发行股份数量为 3.72 亿股，

募集资金总额为 20.84亿元，扣除发

行费用后，其中 17.5亿元将用于Mi⁃
cro LED 晶圆制造和封装测试基地

项目建设，3.34 亿元用于补充流动

资金。

除了全额认购华灿光电本次定

增份额外，京东方还与华灿光电第三

大股东New Sure Limited签署协议，

后者拟将其所持全部华灿光电股份

5681.74万股的表决权、提名权及其附

属权利不可撤销地委托给京东方行

使及管理。资料显示，New Sure Lim⁃
ited是知名投资机构 IDG旗下企业。

上述事项完成后，京东方将持有

华灿光电23.08%的股份，控制26.60%
的表决权；华实控股将持有华灿光电

19.13%的股份，控制 19.13%的表决

权，同时承诺不谋求华灿光电实际控

制权。华灿光电控股股东将由华实

控股变更为京东方，实际控制人将由

珠海市国资委变更为北京电控。

京东方是半导体显示领域全球

龙头，在智能手机液晶显示屏、平板

电脑显示屏、笔记本电脑显示屏、显

示器显示屏、电视显示屏等五大主流

产品销量市占率持续稳居全球第

一。近年来，京东方在显示器件业务

领域持续聚焦LCD产品结构优化、加

速推动 OLED 技术能力提升，打造

Mini/Micro LED产品群。

而华灿光电是全球领先的 LED
芯片及先进半导体解决方案供应商，

产品广泛应用于显示屏背光源，是京

东方上游企业。

本次发行完成后，华灿光电成为

京东方控股子公司，有利于双方加强

与上下游资源协同和产业协同，丰富

产品结构，提升产品竞争力，拓展应

用市场，共同拓展Mini/Micro LED前

沿技术及产品。此外，华灿光电将充

分利用京东方的资金、资源优势，有

效整合资源，与京东方形成优势互

补，促进长期健康发展。

20亿项目落地珠海

除了“易主”京东方的大动作以

外，华灿光电本次定增的募集资金投

向也颇具看点。

本次定增的核心募投项目Micro
LED 晶圆制造和封装测试基地项目

预计总投资20亿元，其中使用募投资

金 17.5亿元。该项目将基于华灿光

电已有的开发技术和生产工艺，拟在

珠海厂区建设Micro LED晶圆制造和

封装测试基地。

该募投项目的主要产品为 Mi⁃
cro LED晶圆和像素器件，具有高亮

度、高对比度、高响应速度、低功耗、

高可靠性、长寿命等技术特性，面向

超大和超小尺寸的高清显示场景，

主要用于大尺寸商用显示、AR/VR
头戴式显示设备和可穿戴设备等应

用领域。

近年来，Micro LED 由于显示性

能优异受到众多下游面板厂商的青

睐，已向商用大型显示产品、多功能

性头戴型与穿戴式设备等小型显示

产品的方向迈进。Micro LED像素密

度大、发光效率高、模组结构简单，显

著减少了光在显示模组内部的损耗，

更有利于系统的轻薄紧凑型设计，在

高清显示、功耗、体积、产业链配套等

方面具有优势。

面对 LED 产业结构升级和传统

市场竞争加剧，华灿光电有必要通过

不断提升产品性能，提升高端LED芯

片产品规模，优化产品结构和市场结

构，缓解激烈市场竞争带来的冲击，

同时保持公司在 LED芯片产业的市

场竞争力。而 Micro LED 是 LED 市

场未来发展的新趋势，因此，该项目

是公司高端 LED战略布局的核心组

成，对公司LED芯片业务发展具有重

要意义。

根据海外机构 TrendForce 预测，

到 2026年，全球Micro LED显示市场

产值将达到 33.91 亿美元，2021 年~
2026年复合增长率将达到 173.89%，

呈现高速增长态势。

值得一提的是，华灿光电之所

以敢于在 Micro LED 领域投入重金

落地项目，背后的底气在于核心技

术的突破。据悉，华灿光电已围绕

Micro LED 进行了长期全面的技术

和产品研发布局，包括Micro LED芯

片、像素器件、微显示屏幕、巨量转

移等。

其中，公司Micro LED芯片产品

在波长均匀性、性能、良率等方面通过

了多家头部企业的验证，并已经持续

小批量供应。Micro LED像素器件也

在刚刚过去的10月份取得突破，实现

了上屏点亮，预计明年就可小规模量

产。用于AR近眼显示的微显示屏幕，

采用目前行业较为先进的晶圆集成工

艺，目前也已实现样品屏幕动态画面

显示。此外，公司巨量转移技术与设

备厂商联合开发，良率持续提升，进展

顺利。

基于上述技术突破，华灿光电方

面认为，公司的Micro LED产品已经

具备产业化的条件，因此决定启动此

次募投项目，公司方面，有信心随着

项目的投产，能够为公司财务指标带

来大幅提升。

华实控股方面也表示，本次交易

完成后，华实控股仍将作为华灿光电

的重要股东，配合支持京东方，共同

推动华灿光电做大做强。特别是华

灿光电将在珠海落地投资Micro LED
晶圆制造和封装测试基地项目，未来

华实控股将发挥在珠海的资源优势，

促进珠海募投项目顺利推进，早日取

得预期效果。

华灿光电将迎“面板之王”京东方入主
拟募资逾20亿发力Micro LED晶圆制造

证券时报记者 韩忠楠

随着新能源汽车渗透率的不断

提升，动力电池企业也在加快扩产

和“签单”步伐，以进一步抢占市场

蛋糕。

11月 6日晚间，欣旺达（300207）
公告，控股子公司欣旺达电动汽车电

池有限公司，近日收到德国大众汽车

集团HEV项目电池包系统定点通知，

公司将作为该产品的量产供应商，为

德国大众HEV项目供应动力电池包

系统。

欣旺达在公告中表示，本次公司

被选定为德国大众HEV项目电池包系

统供应商，标志着公司进入德国大众

高压电池供应商体系，表明公司在

HEV电动汽车电池业务方面取得重要

进展。

加速抢占市场蛋糕

市场研究机构 SNE Research 数

据显示，9月，全球动力电池装机量保

持高增长。在全球动力电池装机量前

十名企业中，中国动力电池企业占比

达60%。

具体来看，9 月全球动力电池

装机量排名前十的企业分别是宁

德时代、LG 新能源、比亚迪、松下、

SK On、三星 SDI、中创新航、国轩高

科、欣旺达、亿纬锂能。其中欣旺

达装机量 1GWh，市占率 1.8%。1~9
月欣旺达动力电池装机量 5.9GWh，

市占率 1.7%。

从增速来看，欣旺达的电池装机

量 增 速 显 著 ，9 月 同 比 增 速 达 到

414.2%，是装机量排名前十的动力电

池厂商中增速最快的企业。

欣旺达目前已与吉利、东风、柳

汽、雷诺、日产、易捷特、上汽通用五

菱、广汽、上汽、上汽大通等多家国内

外知名汽车厂商开展合作，后续随着

新拓展客户订单的放量，其动力电池

业务客户结构将更加多元化。

对于此次成功进入大众的动力

电池供应商体系，欣旺达表示，正在

与德国大众推进后续相关工作，本次

合作双方具备良好的履约能力，实际

供货量需以正式销售订单为准，对本

年度经营业绩的影响暂不确定。

业内人士判断，欣旺达成为大

众的动力电池供应商，有利于进一

步扩展其合作版图。不久前，欣旺

达还与中伟股份签署了《战略合作

框架协议》，围绕新能源材料产业链

全面合作。

下游需求保持旺盛

10月27日，欣旺达发布三季度报

告，前三季度公司实现营业收入365.84
亿元，同比增加43.00%；净利润6.88亿

元，同比增加2.72%。其中，第三季度，

欣旺达实现营收148.66亿元，同比增长

50.14%，环比 33.96%；净利润 3.16亿

元，同比增长504.79%，环比13.86%。

从营收构成来看，1~9月，欣旺达

手机数码类业务营收 159亿元，同比

增长约 10%；储能类营收 3.27 亿元，

同比增长约 100%；电动汽车电池类

业务，营收 78亿元，同比增长 406%，

是所有业务板块中增速最快的。

华创证券认为，动力电池业务收

入占比迅速提升，逐渐成为欣旺达业

绩的主要增长点。目前公司已相继

与东风柳汽、吉利、上汽通用五菱、广

汽等多家车企合作，同时欣旺达也在

不断开拓动力电池领域客户，随着明

年新客户放量，下游需求有望继续保

持旺盛。

实际上，欣旺达与车企的联系

不仅限于供需关系。截至目前，欣

旺达获得了小鹏汽车、理想汽车、蔚

来汽车、广汽资本、东风资产等多家

有电池需求的企业的投资。前不

久，欣旺达旗下电动汽车电池公司

欣旺达 EVB 完成了新一轮 60 亿元

融资，远远超出了此前规划的 30 亿

元募资额度。

欣旺达进入德国大众电池供应商体系 加速抢占市场蛋糕

证券时报记者 王一鸣

科创板做市交易业务落地一周，

交投持续活跃，科创50指数五连涨。

截至 11 月 4 日收盘，科创 50 报

1072.87 点，当周涨幅为 7.97%，周成

交额为 1283.66亿元。整体科创板周

成交额 3863.34 亿元，该周交易额创

出今年以来新高。

对于科创50指数连日上涨，业内

普遍认为有两方面原因：一是成份股

三季报业绩亮眼，硬科技成色持续提

升，获得投资者认可；二是科创板做

市交易业务启动后，为市场有效注入

了流动性。

科创50ETF产品
份额明显增长

相关数据显示，除尚未披露三季

报的中芯国际外，前三季度科创50指

数成份股公司共计实现营业收入

3785.97亿元，同比增长 46%；实现归

母 净 利 润 402.38 亿 元 ，同 比 增 长

44%，持续发挥稳增长引领作用，增速

高于科创板整体，亦大幅领先于其他

重要指数成份股。

营业收入方面，前三季度科创50
超八成公司营收增长，18家公司营收

增幅超过50%，5家公司营收翻番；归

母净利润方面，超六成公司净利润增

长，17家公司净利润增幅超过50%，8
家公司净利润翻番。其中，大全能

源、派能科技、晶科能源、长远锂科 4
家公司前三季度的营收和净利润增

幅均在100%以上，上述4家公司集中

于光伏、储能、动力电池等热门赛道，

均为细分行业龙头。

以强劲的业绩基本面为支撑，科

创板对机构资金的吸引力在不断增

强。三季报显示，全部科创板公司的

流通股东中包含基金股东，持流通股

比例和持仓流通市值占比分别为

23%和 32%。科创 50 指数成份公司

的机构持股比例平均为 40%，其中西

部超导等15家持股比例超过50%。

值得注意的是，今年以来科创

50ETF产品持续火爆，8只科创50ETF
产品规模合计达到 583.23亿份，较年

初增加283.75亿份，增幅达到95%。

做市标的周成交额
环比增长逾3%

在业内人士看来，科创板市场

“魅力值”的提升，折射的是机构对

“硬科技”的长期信心，而科创板试验

田的不断突破和创新，更是这些长期

投资者的底气所在。

硬科技，亦为吸引科创板做市商

的重要因素。公开信息显示，首批被

纳入做市商标的池的 42 只股票中，

有 22只为科创 50指数成份股，权重

占比达到 67%。其中不少明星公司

备受青睐，例如天合光能、中控技术

获得 3 家券商做市，中国通号、西部

超导、时代电气、睿创微纳获得 2 家

券商做市。

例如，同时被中信证券和招商证

券选中“做市”的睿创微纳是非制冷

红外领域的领军企业。谈及被选为

做市标的原因，公司负责人向证券时

报·e公司记者表示，做市商选择公司

开展做市业务应该是做了研究分析，

了解到公司的“硬”科技成色足够好，

具备长期投资价值。

“做市商参与交易从一定程度

上可以提高公司股票的流动性，同

时做市商作为专业投资机构，对公

司的价值有更客观的认识和判断，

有利于引导市场形成对公司合理的

估值，增强对科创企业的融资支持，

助力公司长期健康发展。”该负责人

认为。

从科创板做市商机制首周运行

情况看，做市标的股票成交量稳步增

长，并带动了科创板整体流动性提

升。据证券时报·e公司记者初步统

计，42只做市标的一周共成交 753.08
亿元（周环比增长逾 3%），占当周科

创板总成交额的 19.49%。整体科创

板周成交额为3863亿元，该周交易量

创出今年以来新高。

“我们希望做市商和公司可以

在做市交易的过程中形成双赢的

局面，公司的价值能够得到更好的

挖掘，流动性稳步提升，做市商也

在做市交易的过程中享受公司成

长的红利，同时探索出专业化、多

样化的交易策略。”厦钨新能负责

人近日在谈及对未来做市业务期

待时说。

华东某券商做市团队负责人表

示：“从首周做市交易运行表现来看，

科创板市场表现优于其他板块。首

批引入做市商标的，从成交量以及换

手率来看，均保持相对平稳。从公司

做市情况看，做市参与度占到个股成

交量的 4%左右，相对稳定，又起到了

活跃市场的作用。”

科创板做市交易落地一周：市场成交额创今年新高

天宜上佳拟收购
光伏石英坩埚资产

证券时报记者 康殷

天宜上佳(688033)11月 6日晚间

公告，公司拟使用2.7亿元自有或者自

筹资金收购江苏晶熠阳新材料科技有

限公司（简称“晶熠阳”）90%股权。

公告显示，晶熠阳采用收益法评

估后的企业股东全部权益账面价值为

2216.79万元，收益法评估后的股东全

部权益价值为 3.11 亿元，增值额为

2.89亿元，增值率1303.44%。

为多家单晶硅企业供货

晶熠阳产品为光伏石英坩埚，所

处单晶硅产业链主要面向光伏行业。

在单晶硅片生产流程中，石英坩埚是

光伏单晶拉制过程中的关键辅材，主

要用于盛装熔融硅并制成晶棒。基于

单晶硅片纯度的要求，石英坩埚在一

定周期内加热拉晶完成后直接报废替

换新品，具有较强的消耗品特征。

晶熠阳2020年成立，成功优化了

石英砂原料配比并形成了独特且稳定

的制造工艺，在进口石英砂供给严重

不足大环境下，实现了国产石英砂对

于进口砂的部分代替。目前晶熠阳已

与弘元新材料（包头）有限公司（母公

司为上机数控）、晶澳太阳能有限公司

（母公司为晶澳科技）、四川永祥光伏

科技有限公司（母公司为通威股份）、

四川晶科能源有限公司（母公司为晶

科能源）、青海高景太阳能科技有限公

司等下游多家单晶硅生产企业开展合

作，并实现石英坩埚产品供货。

业绩方面，晶熠阳 2021年、2022
年1到7月份营业收入分别为2087.14
万元、5869.88 万元，处于快速增长

期。受益于光伏产业快速发展及硅片

技术升级，石英坩埚市场需求及市场

规模，将进一步快速增长。

近年来我国太阳能级硅片产量已

在全球占主导地位，预计2021至2030
年，全球电池片产量至少需要增长至

400GW 以上，年均增长率在 15%左

右。同时，由于N型单晶电池效率更

高，预计N型硅片占比也将得到不断

提升，而N型硅片对于多晶硅原料以

及部分辅材的纯度要求更高，N型硅

片更换石英坩埚频率也将更高。因

此，随着光伏下游总量及N型硅片占

比的提升，石英坩埚需求旺盛，目前光

伏行业石英坩埚的供需明显处于紧平

衡状态。

同时，石英坩埚是光伏单晶拉制

系统中关键耗材，在单晶硅拉制过程

中直接与硅液接触，因此客户对石英

坩埚及相关配套产品的质量及使用寿

命有较高要求，在达成采购意向、确认

检测标准后，仍需通过送样测试等多

重供应商准入程序，提供相关产品测

试报告、认证证书等，以证明其产品的

稳定性、可靠性以及配套售后服务能

力，下游客户黏性较高，行业存在明显

进入壁垒。

开展石英坩埚新业务

通过对晶熠阳的收购，天宜上佳

将开展光伏石英坩埚制品制造新业

务，实现公司在光伏领域业务的进一

步拓展，与公司碳基复合材料制品的

销售形成高度协同，在辅材环节为客

户提供更全面的服务，增强公司综合

竞争力。

天宜上佳表示，公司围绕绿能新

材料创新及产业化应用平台的战略布

局，聚焦在轨道交通、国防装备、光伏

新能源等领域新材料产品创新及产业

化应用。目前，天宜上佳已形成粉末

冶金制动闸片、碳基复合材料制品、树

脂基碳纤维复合材料制品、航空大型

结构件精密制造四大业务板块。

经过近年来的技术积累，天宜上佳

碳基复材制品的应用已成功拓展至光

伏领域，目前在四川江油建有2000吨

级碳碳材料制品产线，已向包括高景太

阳能、晶科能源、晶澳科技、包头美科等

11家光伏硅片制造商正式供货。

此次收购的晶熠阳其产品石英坩

埚与天宜上佳生产的碳碳热场均属于

单晶拉制过程中的耗材。石英坩埚寿

命仅为300~400小时，更换频率极高，

现阶段光伏行业对其需求量飞速增

长，因此晶熠阳可与天宜上佳碳碳热

场产品的销售形成高度协同，在辅材

环节为客户提供更全面的服务。
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