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（上接B85版）3. 逐年列示从立项起该项目资金来源、资金投入进展、转固情况和相关资产减值计提情
况

昌邑染料项目建设资金系公司自有资金，为上市前股东投入资金及公司经营形成的利润
留存，自立项起至2022年末，昌邑染料项目资金投入进展、转固情况和相关资产减值计提情况
如下：

单位：万元
年度

2015年度

2016年度

2017年度

2018年度

2019年度

2020年度

2021年度

2022年度

小 计

工程投入金额

525.24

942.31

971.22

634.32

2,025.62

407.61

264.57

6.78

5,777.67

转固金额

506.41

107.84

614.25

资产减值计提金额

1,023.76

1,023.76

工程投入及结转固定资产情况

主要系合成车间设计、环评、蒸汽及建设等投入

主要系合成车间及污水处理站等工程建设投入

主要系合成车间、酸性黑车间安装、污水处理站、中间体车
间安装工程等投入

主要系合成车间、酸性黑车间、天燃气管道、高压柜及污水
处理工程等投入

主要系车间建筑安装工程、生产线设备等投入。结转固定
资产系车间厂房转固

主要系消防设施、电气设备等投入。
结转固定资产系办公楼和宿舍楼改造

主要系车间保温防腐工程等投入

主要系环评及消防验收相关的技术咨询费等投入

注：截至 2022年末，工程投入金额减转固金额与账面在建工程原值差异 53.26万元，系
2019年违建拆除和2022年工程物资损失结转营业外支出37.84万元和15.41万元

由上表可见，昌邑染料项目于2019年主体工程完工后相关的产线设备安装、辅助工程投
入仍持续发生，2022年投入金额较小，主要系环评及消防验收等方面的投入。考虑项目建设
周期较长，基于谨慎性原则，公司聘请坤元资产评估有限公司（以下简称“坤元评估”）对其进行
资产减值测试并计提了资产减值准备。根据评估报告(坤元评报〔2023〕267号)，该资产组的可
回收价值为4,749.65万元，低于其账面价值，按照该资产组各单项资产可回收金额与账面价值
的差额计提减值准备，其中固定资产计提减值准备 16.20万元，在建工程计提减值准备 1,
023.76万元。

（二）结合市场情况和公司战略规划等，说明昌邑福莱蒽特项目2019年已经基本完工，但
至今无法达到可使用状态的具体原因，是否存在前期应转固或应计提减值的情形

昌邑染料项目的主体工程包括中间体车间、合成车间、酸性黑车间和污水处理池，辅助工
程包括消防及保温设施、制冰机组、环保处理工程、原料罐等。截止本回复报告日，污水处理池
的安装改造工程尚未完工，尚未达到整体开车试产状态；合成车间、酸性黑车间及中间体车间
等（包括各类仪器设备及消防设施）等尚需经过环评验收和消防验收，待相关验收通过并经试
生产达到预定可使用状态后方可整体结转固定资产。2022年，染料行业下游需求放缓，公司
考虑市场行情影响，放缓昌邑染料项目的建设进度。

从昌邑染料工程的历年投入和工程进度情况看，截至2021年末，该工程尚在正常建设中，
不存在重大减值迹象，故未计提减值准备；公司已根据厂房及整体产线的可使用状态合理结转
固定资产并计提折旧，不存在其他前期应转固或应计提减值准备的情形。

（三）补充披露报告期内该项目计提在建工程及固定资产减值准备合计1039.96万元的原
因及合理性，相关减值计提是否充分；公司对昌邑福莱蒽特项目的未来规划

昌邑福莱蒽特项目受项目建设情况影响，一直未达到可使用状态。该项目2022年仅发生
6.78万元的的环评及技术咨询费，基本处于停工状态，根据《企业会计准则第8号一一资产减
值》第五条规定“存在下列迹象的，表明资产可能发生了减值：……（五）资产已经或者将被闲
置、终止使用或者计划提前处置。……”，基于此，公司判断昌邑染料项目可能出现了减值迹
象，故聘请坤元评估对其进行评估并出具了《昌邑福莱蒽特精细化工有限公司拟进行资产减值
测试涉及的资产组可回收价值评估项目资产评估报告》（坤元评报〔2023〕267号）。2022年末，
公司按照坤元评估出具的评估报告，对该项目计提了固定资产减值准备16.20万元、在建工程
减值准备1,023.76万元的。公司管理层识别相关资产减值迹象，根据评估报告足额计提减值
准备，相关减值计提充分。

未来，公司将继续推进昌邑福莱蒽特项目相关审批手续，配合当地政府环保及消防等方面
的要求，努力推进工程建设，争取尽早完工投产。

（四）补充披露 IPO募投项目分散染料中间体建设项目当前的建设进展，结合公司已有产
能及利用率、市场需求和行业趋势等，说明是否存在下游需求萎缩导致产能无法消化、需要变
更募投项目的情形

1.IPO募投项目分散染料中间体建设项目当前的建设进展
截至2022年末，分散染料中间体建设项目具体项目进展情况如下：

单位：万元

投资项目

分散染料中间体建设项目

投入金额
（万元）

2,663.90

投资进度（%）

11.69

项目达到预计可使用状态日期

2023年10月底

截至 2022年末，分散染料中间体建设项目累计投资金额为 2,663.90万元,投资进度为
11.69%，其中：建筑工程款累计投入金额为 2,198.44万元，占建筑工程预算的比例为 57.63%。
项目预计于2023年10月达到预定可使用状态。截至2022年末，分散染料中间体建设项目厂
区的建筑主体框架结构已经完成。2023 年度，公司加快了项目的投资建设工作，截至2023年
5月末，该项目投资进度已达 19.59%，建筑工程款累计投入金额占建筑工程预算的比例为
71.82%，并开始安装部分设备。

2. 结合公司已有产能及利用率、市场需求和行业趋势等，说明是否存在下游需求萎缩导
致产能无法消化、需要变更募投项目的情形

(1)公司目前产能利用情况
2022年度，公司产能及利用率情况如下：

主要厂区

杭州福莱蒽特股份有限公司

杭州福莱蒽特科技有限公司

合计

设计产能（吨）

12,000

12,000

24,000

产能利用率（%）

87.73

63.60

75.67

2022年度，公司与同行业可比上市公司产能利用率情况如下：
公司

吉华集团

浙江龙盛

闰土股份

安诺其

锦鸡股份

可比公司均值

公司

产量（吨）

71,331.68

207,318.00

166,044.67

66,275.78

4,3813.71

110,956.77

20,966.40

产能利用率（%）

83.92

69.11

69.77

80.14

97.36

73.90

75.67

注：数据来源上市公司公告；以上产能利用率平均值采用加权平均法
由上表可见，公司与同行业可比上市公司产能利用率基本一致，具有合理性。公司与同行

业可比上市公司相比产能利用维持在中间水平。
(2)中间体项目建设的必要性
从分散染料的生产工艺流程上来看，分散染料是由滤饼经过后处理工序而产生的商品染

料，而滤饼是由分散染料中间体通过工艺合成所得，因此，分散染料的生产离不开分散染料中
间体。通过分散染料中间体建设项目的实施，公司将基于未来业务发展对分散染料中间体的
需求，建设分散染料中间体生产基地，提升公司分散染料中间体的配套生产能力，满足公司内
部分散染料及滤饼对中间体的需求。

中间体在染料生产成本中占据了绝大部分比例，染料生产成本受上游中间体市场波动影
响较大。在当前环保政策趋紧的背景下，大批环保不达标的中小型中间体生产企业面临缩减
产能或停产整顿的风险，造成染料中间体市场产能有所下降，染料中间体价格出现波动，对染
料生产企业造成了较大的影响。随着公司产能的扩大，如中间体采用外购的形式来满足产能
提升后的生产需求，公司生产成本将大幅增加，继续推进染料中间体项目的建设，有助于抵御
未来原料采购成本上升的风险。同行业上市公司浙江龙盛、闰土股份、安诺其等上市公司均采
取纵向一体化战略，向上游延伸，延伸生产中间体，稳定上游供应链并防范原材料波动风险。

公司现有的染料中间体虽大多由外部采购，但也有部分属于自产，而考虑到老的生产车间
的规划布局不完善，导致中间体生产车间布局较为分散，不利于生产效率提高及统一管理。本
次项目的实施，通过新建分散染料中间体车间，将原有的及扩产后的分散染料生产车间统一规
划至新建车间内，通过统一生产及管理的方式，达到生产管理环保化、密闭化、管道化，提高生
产效率，并强化升安全性，为公司未来可持续发展奠定坚实的基础。

(3)行业整体需求仍然较大
从染料行业来看，中国是全球最主要的染料生产国及出口国。根据中国染料工业协会提

供的数据，2021年及2022年国内染料总产量分别为83.5万吨及81.2万吨，2022年相对2021年
下降2.75%；2021年，我国各省市分散染料出口总量为10.09万吨，2022年我国各省市分散染料
出口总量为9.97万吨，2022年相对2021年下降1.19%。从染料行业总体来看，2022年产量及
出口量并未出现大幅度下滑的情况。

根据中国纺织工业联合会数据及分析，染料行业的下游市场为印染行业，2022年印染行
业规模以上企业印染布产量556.22亿米，同比下降7.52%；全年来看，2022年一季度，行业生产
形势基本良好，印染布产量维持正增长，2022年二季度开始，俄乌冲突加剧、欧美加速收紧货
币政策等因素对终端消费市场造成一定冲击，印染布产量增速逐季回落；下游总体需求放缓是
当前行业生产面临的问题，2022年我国社会消费品零售总额下降0.2%，其中限额以上服装鞋
帽、针纺织品类商品零售额下降6.5%，较2021年同期回落19.2个百分点。

公司2022年染料业务收入下降25.59%，盈利情况受收入规模缩小及毛利率下降等因素影
响，系受到宏观经济形势及行业需求放缓影响，与同行业上市公司变动趋势一致，净利润下降
幅度大于收入及毛利下降幅度，主要系计提资产减值准备影响（存货跌价准备、商誉减值准备、
固定资产及在建工程减值准备）所致。受宏观环境等影响，公司产品总体下游需求出现放缓的
情况，但公司产品下游市场整体较大，故仍然具有较大市场需求，不存在市场萎缩的情况。下
游需求放缓，是当前染料行业生产面临的问题，本募投项目的规划投资进度，系根据当时的市
场环境确定的。近年来随着全球市场的变化，公司在项目实施过程中，根据实际经营环境适当
调整项目建设进度，匹配公司发展速度及规划，具有合理背景。

综上，分散染料中间体项目将为公司未来发展奠定基础，该项目的建设存在必要性。公司
将继续推进分散染料中间体项目建设及投产，不存在变更建设内容的情形；公司下游行业仍然
具备对染料的较大需求，不存在产能无法消化的情况。

公司将根据该项目的实际建设情况及外部环境要求，出于维护全体股东和公司长远利益
的角度，或将根据实际情况延长项目实施周期。

公司将按照《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交易所股票上市规则》《上市公
司监管指引第2号一一上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《上海证券交易所上市公司
自律监管指引第1号一一规范运作》等相关规定，就项目延期事项履行内部决策流程及其他法
律程序；如涉及结余资金的，将依照上述相关规定处理。

（五）年审会计师意见
1.针对上述问题，年审会计师天健会计师事务所（特殊普通合伙）履行的核查程序如下：
(1)获取福莱蒽特昌邑公司2015-2022年在建工程台账，统计各期投入、转固和减值计提情

况；
(2)访谈公司相关人员，了解昌邑染料项目和募集资金投资建设项目的具体内容、建设情

况、前期规划及未来规划；
(3)获取公司募集资金投资项目台账及募集资金投资项目银行流水，了解募投项目的建设

进度和资金使用情况；
(4)查询染料业务主要可比公司的公告，摘录其产能及产能利用率数据；
(5)查询公开披露的染料、印染等行业数据；
(6)查阅公司《募集资金年度存放与使用情况鉴证报告》。
2.核查结论
经核查，年审会计师天健会计师事务所（特殊普通合伙）认为：
(1)昌邑染料项目的主体工程包括中间体车间、合成车间、酸性黑车间和污水处理池，辅助

工程包括制冰机组、环保处理工程、原料罐等。截止本回复报告日，污水处理池的安装改造工
程尚未完工，尚未达到整体开车试产状态；合成车间、酸性黑车间及中间体车间等（包括各类仪
器设备及消防设施）等尚需经过环评验收和消防验收，待相关验收通过并经试生产达到预定可
使用状态后方可整体结转固定资产。从昌邑染料工程的历年投入和工程进度情况看，截至
2021年末，该工程尚在正常建设中，不存在重大减值迹象，故未计提减值准备，不存在其他前
期应转固或应计提减值准备的情形。

(2)昌邑福莱蒽特项目受国内外客观经济影响，项目投资建设进度延长，一直未达到可使
用状态。2022年，该项目仅发生6.78万元的的环评及技术咨询费，基本处于停工状态，可能出
现了减值迹象，公司聘请了评估公司出具了拟进行资产减值测试涉及的昌邑染料项目相关资
产可收回金额的评估报告。公司管理层识别相关资产减值迹象，根据评估报告足额计提减值
准备，相关减值计提充分。

(3)公司产品不存在下游萎缩导致主要产能无法消化的情况；公司将继续推进分散染料中
间体项目建设及投产，不存在变更建设内容的情形，公司在项目实施过程中，或将根据实际情
况延长项目实施周期，并履行完善的内部决策流程及其他法律程序。

（六）保荐机构意见
1．针对问题（四），保荐机构中信证券股份有限公司履行的核查程序如下：
(1)获取公司募集资金投资项目台账；
(2)获取公司募集资金投资项目银行流水；
(3)查询公司主要可比公司的公告，了解其基本经营情况；
(4)查询了公开披露的染料、印染等行业数据；
(5)查阅了公司《募集资金年度存放与使用情况鉴证报告》；
(6)访谈了公司管理层，了解了公司对募集资金投资项目的规划。
2．核查意见
经核查，保荐机构中信证券股份有限公司认为：公司产品不存在下游萎缩导致主要产能无

法消化的情况；公司将继续推进分散染料中间体项目建设及投产，不存在变更建设内容的情
形，公司在项目实施过程中，或将根据实际情况延长项目实施周期，并履行完善的内部决策流
程及其他法律程序。

四、关于商誉
年报和临时公告显示，2019年公司收购杭州福莱蒽特科技有限公司（以下简称福莱蒽特

科技）100%的股权，形成商誉账面价值5392.71万元。2022年，受分散染料下游行业需求不振
影响，福莱蒽特科技利润出现大幅下降。经采用预计未来现金流量的现值计算，可收回金额为
2.12亿元，账面价值2.18亿元，报告期确认商誉减值损失1635.32万元。请公司：（1）说明福莱
蒽特科技期末商誉减值测试详细计算过程，具体指标选取情况、选取依据及合理性，包括营业
收入、收入增长率、净利润、毛利率、费用率、净利率水平、自由现金流、折现率等重点指标的来
源及合理性；（2）比较前期信息披露，说明上述参数与收购时及历次减值测试存在的差异及原
因，是否存在前期应计提减值未计提的情况；（3）结合产生商誉以来报告期各期福莱蒽特科技
业绩情况，说明商誉减值计提是否具有充分性和准确性。请年审会计师和评估机构发表意见。

公司回复：
2022年，公司聘请了坤元评估对福莱蒽特科技与商誉相关资产组可收回金额进行了评估

并出具《评估报告》(坤元评报〔2023〕266号)，包含商誉的资产组或资产组组合可收回金额为
20,128.00万元，账面价值21,763.32万元，本期应确认商誉减值损失1,635.32万元。

（一）说明福莱蒽特科技期末商誉减值测试详细计算过程，具体指标选取情况、选取依据及
合理性，包括营业收入、收入增长率、净利润、毛利率、费用率、净利率水平、自由现金流、折现率
等重点指标的来源及合理性

1.本期商誉减值测试的收益法模型
本期商誉减值测试采用收益法进行测算，收益法是指通过将委估资产组的预期收益资本

化或折现以确定评估对象价值的评估方法。
具体公式为：

2.本期商誉减值测试的具体过程及具体指标选取情况
(1) 收益期的确定
本次商誉减值测试资产组所在的福莱蒽特科技持续经营，其存续期间为永续期，且资产组

内的设备等主要资产可以在存续期间通过资本性支出更新以保证经营业务的持续。因此，本
次商誉减值测试评估的收益期为无限期。具体采用分段法对资产组的收益进行预测，即将资
产组未来收益分为明确的预测期间的收益和明确的预测期之后的收益，其中对于明确的预测
期的确定综合考虑了行业产品的周期性和相关企业自身发展情况，结合市场调查和预测，分析
确定明确的预测期为5年（即至2027年末）。

(2) 收益额一现金流的确定
本次商誉减值测试评估中预期收益口径采用税前现金流，计算公式如下：
税前现金流=息税前利润＋折旧及摊销－资本性支出－营运资金增加额
息税前利润＝营业收入－营业成本－税金及附加－销售费用－管理费用－财务费用(不

含利息支出)+资产(信用)减值损失＋营业外收入－营业外支出
具体测算过程如下：
1) 公司营业收入及营业成本的预测
福莱蒽特科技主要从事分散染料及滤饼的研发、生产、销售，可以满足客户在涤纶、氨纶和

超细纤维上对于高水洗牢度、高耐光牢度以及最佳染色性能的要求。
① 营业收入的预测
公司主打产品为分散深蓝S-2G、滤饼等。营业收入包括主营业务收入和其他业务收入。

主营业务收入主要包括分散深蓝S-2G等产品、分散蓝等滤饼的销售收入。其他业务收入包括
部分原材料转售收入、副产品加工形成的硫酸铵等销售收入等。

在对福莱蒽特科技未来收入进行预测时，本着谨慎和客观的原则，根据公司2022年度的
经营统计资料、经营情况和公司经营发展规划的基础上，考虑市场发展趋势，通过其未来销量
与销售单价得出未来的营业收入。

A 销售数量方面
2022年，印染行业面临的国内外形势依然复杂严峻，俄乌冲突陷入持久战，大宗商品价格

高位震荡，印染企业生产成本明显增加；欧美等发达经济体为抑制通胀加速收紧货币政策，消
费对经济增长的拉动作用减弱；国内纺织品服装内需疲软，印染企业开工率整体处于较低水
平。2022年度福莱蒽特科技各产品的销量相对以前年度有明显的下降。

2023年1月起印染行业经济运行出现积极变化，纺织品服装内销市场呈现恢复向好态势，
印染行业生产有所恢复，利润总额增速小幅提高，外贸保持稳定增长。福莱蒽特科技长期经营
积累了稳定客户，与国际知名企业合作，获得了市场良好的口碑。因此，福莱蒽特科技未来凭
借规模生产的成本优势、良好的产品竞争力将在染料供应市场中保持较为稳定的市场份额。

本次评估根据福莱蒽特科技设计产能、目前的产销情况，并结合上述产品市场发展情况预
测，综合分析后确定预测年度的产销量，预计未来产销量将逐渐有所回升。

B 销售单价方面
对于福莱蒽特科技的主要产品分散深蓝S-2G、滤饼等，2021年起企业新增产品定位中高

端化，整体产品品质相较于以前年度有一定的上升，2022年产品销售单价较2021年度波动不
大。考虑到产品上市时间较长，后续产品结构保持稳定，市场销售价格也相对稳定，故预测以
后年度销售单价相较于2022年波动不大。

对于其他业务收入，由于市场需求情况的波动，2022年相较于2021年的销售单价有较大
的上升，随着市场供求情况的逐渐平稳，预计未来年度销售单价将有所回落直至稳定。

② 营业成本
福莱蒽特科技的营业成本主要包括材料成本、人工成本和制造费用等。本次预测中，对于

预测期及永续年的各项成本，根据福莱蒽特科技目前的实际成本情况，同时考虑未来材料成
本、人工成本等的上涨因素来测算。

对于分散深蓝S-2G、滤饼等，预计未来年度企业将维持目前的产品结构，同时由于分散深
蓝S-2G、滤饼等销售单价较为稳定，随着行业逐步回暖，销量的增加，预计企业以后年度的毛
利率将逐步恢复并接近近几年的平均水平。

对于其他业务收入，由于市场需求情况的波动，2022年相较于2021年的销售单价有较大
的上升，随着市场情况的变化预计未来年度材料转售价格将有所下降，故预测以后年度其他业
务的毛利率将随着销售单价回落而有所回落。

随着国内经济形势有所好转，纺织品服装内销市场呈现恢复向好态势，印染行业生产有所
恢复，预计2023年企业产品销量相较于2022年将有所增加，收入将有所增长；经过2023年的
经济缓冲期后，2024年印染行业经济预计将有大幅度的提升，企业产品销量预计大幅回升，以
后年度将逐步平稳增长直至稳定。

综上所述，未来年度的营业收入、毛利和营业成本预测结果如下：
单位：万元

业务类型

营业收入

收入增长率

营业成本

总体毛利率

2023年

46,816.87

6.90%

42,468.59

9.29%

2024年

52,311.88

11.74%

47,366.81

9.45%

2025年

55,016.92

5.17%

49,582.14

9.88%

2026年

57,786.07

5.03%

51,841.44

10.29%

2027年

57,786.07

0.00%

51,841.44

10.29%

永续期

57,786.07

0.00%

51,841.44

10.29%

2) 税金及附加的预测
福莱蒽特科技的税金及附加主要包括城建税、教育费附加、地方教育费附加、房产税、土地

使用税等。
对于城建税、教育费附加、地方教育附加等税金及附加的预测，按营业收入、适用的增值税

税率以及税金及附加的各项税率来进行预测。另外对印花税、房产税、土地使用税按照规定计
税基础及税率进行预测。故对未来各年的税金及附加预测如下：

单位：万元
项目

营业收入

税金及附加

占营业收入比例

2023年

46,816.87

248.82

0.53%

2024年

52,311.88

284.79

0.54%

2025年

55,016.92

298.54

0.54%

2026年

57,786.07

312.41

0.54%

2027年

57,786.07

312.41

0.54%

永续期

57,786.07

312.41

0.54%

3) 期间费用的预测
① 销售费用
销售费用主要由职工薪酬、销售业务费、业务招待费等构成。
对于销售费用的预测主要采用趋势分析法，以营业收入为参照系数，根据历史数据，分析

各销售费用项目的发生规律，根据企业未来面临的市场环境，对未来的销售费用进行了预测。
未来各年的销售费用预测结果如下：

单位：万元
项目

营业收入

销售费用

占营业收入比例

2023年

46,816.87

138.68

0.30%

2024年

52,311.88

145.05

0.28%

2025年

55,016.92

151.74

0.28%

2026年

57,786.07

158.76

0.27%

2027年

57,786.07

166.13

0.29%

永续期

57,786.07

166.13

0.29%

② 管理费用
管理费用主要由工资性开支(工资、社保费等)、可控费用(办公费、业务招待费、差旅费等)

和其他费用(折旧费、摊销等)构成。根据管理费用的性质，采用了不同的方法进行了预测。对
于有明确规定的费用项目，如各种社保统筹基金等，按照规定进行预测；而对于其他费用项目，
则主要采用了趋势预测分析法。未来各年的管理费用预测结果如下：

单位：万元
项目

营业收入

管理费用

占营业收入比例

2023年

46,816.87

598.16

1.28%

2024年

52,311.88

605.28

1.16%

2025年

55,016.92

674.41

1.23%

2026年

57,786.07

712.79

1.23%

2027年

57,786.07

685.89

1.19%

永续期

57,786.07

643.84

1.11%

③ 研发费用
研发费用主要由工资性开支(工资、社保费等)、可控费用(水电费、材料费等)和其他费用(折

旧费、摊销等)构成。根据管理费用的性质，采用了不同的方法进行了预测。对于职工薪酬，结
合公司未来人力资源配置计划，同时考虑未来工资水平按一定比例增长进行测算，对社会保
险、住房公积金等工资性支出，按规定的缴纳比例进行测算；而对于其他费用项目，则主要采用
了趋势预测分析法。未来各年的研发费用预测结果如下：

单位：万元
项目

营业收入

研发费用

占营业收入比例

2023年

46,816.87

1,979.11

4.23%

2024年

52,311.88

2,130.18

4.07%

2025年

55,016.92

2,301.07

4.18%

2026年

57,786.07

2,426.33

4.20%

2027年

57,786.07

2,377.04

4.11%

永续期

57,786.07

2,312.64

4.00%

④ 财务费用（不含利息支出）
财务费用（不含利息支出）主要包括利息收入、手续费等。经评估人员分析及与企业相关

人员沟通了解，公司的手续费与营业收入存在一定的比例关系，故本次评估对手续费等项目，
根据手续费与营业收入之间的比例进行预测。利息收入根据未来各年预测得到的平均最低现
金保有量与基准日活期存款利率计算得到。具体预测数据如下表所示：

单位：万元
项目

财务费用（不含利息）

2023年

0.89

2024年

1.00

2025年

1.04

2026年

1.10

2027年

1.10

永续期

1.10

4) 资产(信用)减值损失的预测
对于资产减值损失项目，其存在很强的不确定性，故预测时不予考虑。
信用减值损失主要考虑了往来款的回款损失。评估人员通过与企业的相关人员沟通，了

解企业的回款政策及回款情况，并结合以前年度数据分析，预测时按照当年营业收入的一定比
例测算未来年度的资产减值损失。具体预测数据如下表所示：

单位：万元
项目

信用减值损失

2023年

-234.08

2024年

-261.56

2025年

-275.08

2026年

-288.93

2027年

-288.93

永续期

-288.93

5) 公允价值变动收益的预测
截至评估基准日，公司无涉及公允价值变动收益类资产或负债，故预测时不予考虑。
6) 投资收益的预测
截至评估基准日，公司下设一家全资子公司，尚未开始经营，不纳入本次资产组，故预测时

不予考虑。
7) 营业外收入、支出的预测
对于营业外收支，由于不确定性太强，无法预计，预测时不予考虑。
8) 息税前利润的预测
息税前利润＝营业收入－营业成本－税金及附加－销售费用－管理费用－财务费用(不

含利息支出)+资产(信用)减值损失＋营业外收入－营业外支出
具体预测数据如下表所示：

单位：万元
项 目

一、营业收入

减：营业成本

税金及附加

销售费用

管理费用

研发费用

财务费用（不含利息）

加：其他收益

投资收益

净敞口套期收益

公允价值变动收益

信用减值损失

资产减值损失

资产处置收益

二、营业利润

加：营业外收入

减：营业外支出

三、息税前利润

2023年

46,816.87

42,468.59

248.82

138.68

598.16

1,979.11

0.89

-234.08

1,148.54

1,148.54

2024年

52,311.88

47,366.81

284.79

145.05

605.28

2,130.18

1.00

-261.56

1,517.21

1,517.21

2025年

55,016.92

49,582.14

298.54

151.74

674.41

2,301.07

1.04

-275.08

1,732.90

1,732.90

2026年

57,786.07

51,841.44

312.41

158.76

712.79

2,426.33

1.10

-288.93

2,044.31

2,044.31

2027年

57,786.07

51,841.44

312.41

166.13

685.89

2,377.04

1.10

-288.93

2,113.13

2,113.13

永续期

57,786.07

51,841.44

312.41

166.13

643.84

2,312.64

1.10

-288.93

2,219.58

2,219.58

9) 折旧及摊销的预测
固定资产的折旧是由两部分组成的，即对基准日现有的固定资产(存量资产)按企业会计

计提折旧的方法(直线法)计提的折旧、对基准日后新增的固定资产(增量资产)按预计转作固定
资产日期和企业会计计提折旧的方法开始计提的折旧。

无形资产的摊销主要为土地使用权、排污权及外购软件等摊销，预测时按照尚余摊销价值
根据企业摊销方法进行了测算。

永续期内固定资产折旧和无形资产摊销以年金化金额确定。
预测各期固定资产折旧及摊销如下表所示：

单位：万元
项目

折旧及摊销

2023年

2,461.01

2024年

2,280.01

2025年

3,225.17

2026年

3,591.91

2027年

2,744.87

永续期

1,972.14

10) 营运资金增减额的预测
营运资金主要为流动资产减去流动负债。
随着公司生产规模的变化，公司的营运资金也会相应的发生变化，具体表现在应收账款、

预付款项、存货的周转和应付、预收款项的变动上以及其他额外资金的流动。评估人员在分析
公司以往年度上述项目与营业收入、营业成本的关系，经综合分析后确定适当的指标比率关
系，以此计算公司未来年度的营运资金的变化，从而得到公司各年营运资金的增减额。

根据确定的预测比例乘以未来各年预测的营业收入和营业成本，得出未来各年的营运资
金增加额。具体如下：

单位：万元
项目

营业收入

营业成本

最低现金保有量

应收款项

存货

应付项目

营运资金

待抵扣增值税进项税

基准日

43,795.55

39,533.90

2,189.78

1,132.69

17,550.31

21,972.56

-1,099.79

2023年

46,816.87

42,468.59

2,340.84

653.13

14,171.61

16,511.68

653.90

115.92

2024年

52,311.88

47,366.81

2,615.59

729.79

15,806.13

18,416.10

735.41

2025年

55,016.92

49,582.14

2,750.85

767.52

16,545.38

19,277.41

786.33

2026年

57,786.07

51,841.44

2,889.30

806.15

17,299.30

20,155.82

838.93

2027年

57,786.07

51,841.44

2,889.30

806.15

17,299.30

20,155.82

838.93

永续期

57,786.07

51,841.44

2,889.30

806.15

17,299.30

20,155.82

838.93

营运资金增加额 1,637.77 81.51 50.92 52.60

11) 资本性支出的预测
资本性支出包括追加投入和更新支出。
经公司确认，追加投入预计为118.31万元。
更新支出是指为维持企业持续经营而发生的资产更新支出，主要系固定资产更新支出。

评估人员经过与企业管理层和生产管理人员沟通了解，按照企业现有房产设备状况和生产能
力对以后可预知的年度进行了更新测算，形成各年资本性支出，对其进行了预测。

单位：万元
项目

资本性支出

2023年

509.22

2024年

3,066.72

2025年

7,401.14

2026年

193.24

2027年

3,027.01

永续期

1,727.52

12) 现金流的预测
税前现金流=息税前利润＋折旧及摊销－营运资金增加额－资本性支出
因本次评估的预测期为持续经营假设前提下的无限年期，因此还需对明确的预测期后的

永续年份的现金流进行预测。评估假设预测期后年份现金流将保持稳定，故预测期后年份的
企业收入、成本、费用等保持稳定且与 2027年的金额基本相当，考虑到 2027年后公司经营稳
定，营运资金变动金额为零。采用上述公式计算得出2027年后的税前现金流。

根据上述预测得出预测期现金流，并预计2027年后每年的现金流基本保持不变，具体见
下表：

单位：万元
项 目

息税前利润

加：折旧及摊销

减：资本性支出

减：营运资金增加

税前现金流

2023年

1,148.54

2,461.01

509.22

1,637.77

1,463.00

2024年

1,517.21

2,280.01

3,066.72

81.51

649.00

2025年

1,732.90

3,225.17

7,401.14

50.92

-2,494.00

2026年

2,044.31

3,591.91

193.24

52.60

5,390.00

2027年

2,113.13

2,744.87

3,027.01

1,831.00

永续期

2,219.58

1,972.14

1,727.52

2,464.00

(3) 折现率的确定
1) 折现率计算模型
① 本次列入商誉减值测试范围的委估资产组实质与福莱蒽特科技的营运资产组合重合，

其未来现金流的风险程度与福莱蒽特科技的经营风险基本相当，因此本次评估的折现率以福
莱蒽特科技的加权平均资本成本(WACC)为基础经调整后确定。

② 福莱蒽特科技的加权平均资本成本(WACC)计算公式如下：

2) 模型中有关参数的计算过程
① 无风险报酬率的确定
国债收益率通常被认为是无风险的。评估人员查询了中评协网站公布的由中央国债登记

结算公司(CCDC)提供的截至评估基准日的中国国债收益率曲线，取在评估基准日的国债到期
收益率曲线上10年和30年期限的收益率，将其平均后的3.02%为无风险报酬率。

② 资本结构
通过“同花顺 iFinD金融数据终端”查询，沪、深两市同行业上市公司至2022年12月31日

的资本结构，按平均值计算得出D/E为22.05%。
由此可得公司目标资本结构的取值：D/(D+E)取18.07%，E/(D+E)取81.93%。
③ 贝塔系数的确定

④ 计算市场收益率及市场风险溢价ERP
A．衡量股市ERP指数的选取：估算股票市场的投资回报率首先需要确定一个衡量股市

波动变化的指数，中国目前沪、深两市有许多指数，评估专业人员选用沪深300指数为A股市
场投资收益的指标。

B．指数年期的选择：本次对具体指数的时间区间选择为2013年到2022年。
C．指数成分股及其数据采集
由于沪深300指数的成分股是每年发生变化的，因此评估专业人员采用每年年末时沪深

300指数的成分股。
D．年收益率的计算方式：采用算术平均值和几何平均值两种方法。
E．计算期每年年末的无风险收益率Rfi的估算：为估算每年的ERP，需要估算计算期内

每年年末的无风险收益率Rfi，评估专业人员采用国债的到期收益率作为无风险收益率。
F．估算结论
经上述计算分析调整，几何平均收益率能更好地反映股市收益率的长期趋势，故采用几何

平均收益率估算的 ERP的算术平均值作为目前国内股市的风险溢价，即市场风险溢价为
6.81%。

⑤ 企业特殊风险
企业特定风险调整系数反映企业的非系统性风险，是由于企业特定因素而要求的风险回

报。
本次测算企业风险系数Beta时选取了同行业可比上市公司，而福莱蒽特科技为非上市企

业，因此，通过分析福莱蒽特科技在风险特征、企业规模、发展阶段、市场地位、核心竞争力、内
控管理、对主要客户及供应商的依赖度、融资能力等方面与可比上市公司的差异，以评估师的
专业经验判断量化确定福莱蒽特科技的企业特定风险调整系数。具体风险因素的分析及量化
取值见下表：

风险因素

风险特征

企业规模

发展阶段

市场地位

核心竞争力

内控管理

对主要客户的依赖度

对主要供应商的依赖度

融资能力

小计

对比差异情况分析

企业主要从事分散深蓝S-2G等生产和销售业务，产品种类相对较多，与可
比上市公司相比，其风险较大，但企业的风险控制成本尚可。

企业现有资产规模约3.6亿元，年收入规模约4.37亿元，总体规模与可比上
市公司相比略小。

企业从事分散深蓝S-2G等生产和销售业务，产品成熟稳定，处于稳定发展
阶段。

行业领先企业之一，在行业内具有较强的品牌影响力。

企业核心竞争力主要体现在产品技术先进、成本和效率优势、供应链稳定
等方面。

企业的财务、资产、业务流程等方面的内控建设尚可。

目前的主要客户集中在杭州福莱蒽特贸易有限公司等几家，相比同行业上
市公司，其对主要客户的依赖度较高，风险相对集中。

上游供应商的原材料供给较为充足。

企业融资渠道主要系母公司借款，较为单一。

风险调整取值

0.40%

0.40%

0.40%

0.40%

0.40%

0.30%

0.30%

0.20%

0.20%

3.00%

综合考虑上述因素后，本次评估确定福莱蒽特科技的特定风险调整系数为3.0%。
⑥ 加权平均成本的计算
A．权益资本成本/的计算

3) 上述WACC计算结果为税后口径，根据《企业会计准则第8号--资产减值》中的相关规
定，为与本次现金流预测的口径保持一致，需要将WACC计算结果调整为税前口径。

根据国际会计准则 ISA36--BCZ85指导意见，无论税前、税后现金流及相应折现率，均应
该得到相同计算结果。本次商誉减值测试评估根据该原则将上述WACC计算结果调整为税
前折现率口径。

经计算，税前折现率为10.42%。
(4) 商誉减值测试测算计算结果
经过上述各项参数的测算，得到福莱蒽特科技包含商誉资产组的可回收价值，具体计算结

果见下表：
单位：万元

项 目

一、营业收入

减：营业成本

税金及附加

销售费用

管理费用

研发费用

财务费用

二、营业利润

三、息税前利润

四、税前现金流

折现率

五、现金流现值

六、税前现金流评估值（取整）

2023年

46,816.87

42,468.59

248.82

138.68

598.16

1,979.11

0.89

1,148.54

1,148.54

1,463.00

10.42%

1,392.00

20,128.00

2024年

52,311.88

47,366.81

284.79

145.05

605.28

2,130.18

1.00

1,517.21

1,517.21

649.00

10.42%

559.00

2025年

55,016.92

49,582.14

298.54

151.74

674.41

2,301.07

1.04

1,732.90

1,732.90

-2,494.00

10.42%

-1,947.00

2026年

57,786.07

51,841.44

312.41

158.76

712.79

2,426.33

1.10

2,044.31

2,044.31

5,390.00

10.42%

3,810.00

2027年

57,786.07

51,841.44

312.41

166.13

685.89

2,377.04

1.10

2,113.13

2,113.13

1,831.00

10.42%

1,172.00

永续期

57,786.07

51,841.44

312.41

166.13

643.84

2,312.64

1.10

2,219.58

2,219.58

2,464.00

10.42%

15,142.00

3.商誉减值损失的确认方法
按照《企业会计准则第8号一一资产减值》，企业在对包含商誉的相关资产组或资产组组

合进行减值测试时，对包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，比较这些相关资产组
或者资产组组合的账面价值（包括所分摊的商誉的账面价值部分）与其可收回金额，如相关资
产组或者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的，应当就其差额确认减值损失。

(1) 包含商誉资产组账面价值的认定
按照福莱蒽特科技提供的委估资产组汇总表反映，不含商誉资产总额、负债及相关商誉的

申报金额分别为 40,311.00 万元，23,940.39 万元和 5,392.71 万元，资产净额（含商誉）为 21,
763.32万元。具体内容如下：

单位：万元
项目

一、流动资产

二、非流动资产

其中：固定资产

无形资产

不含商誉资产总计

三、流动负债

四、非流动负债

负债合计

相关商誉

资产净额(含商誉)合计

申报金额(公允价值)

22,482.88

17,828.11

9,021.64

8,806.47

40,311.00

23,940.39

23,940.39

5,392.71

21,763.32

(2) 包含商誉资产组可回收价值
经过上述商誉减值测试具体计算，本次商誉减值测试涉及的资产组可回收价值为 20,

128.00万元。
(3) 商誉减值测算过程

单位：万元

被投资
单位

福莱蒽特科技

资产组可回收价值与账面价
值之间的差额

可收回价值（A）

20,128.00

账面价值（B）

21,763.32

差额（C）

1,635.32

若 C〈0，商誉发生减值

计提商誉减值准
备 D=-C*持股比

例

1,635.32

以前年度计提
的商誉减值准

备（E）

累计计提的商誉
减值准备（D+E）

1,635.32

由上表可见，经测算，公司商誉减值准备金额为1,635.32万元。
（二）比较前期信息披露，说明上述参数与收购时及历次减值测试存在的差异及原因，是否

存在前期应计提减值未计提的情况
1.历次商誉减值测试时对未来收入、成本及毛利率等相关参数的预测
基准日2019年12月31日与资产组相关的未来收入、成本及毛利率等相关参数预测数据：

单位：万元
项 目

一、营业收入

收入增长率

减：营业成本

毛利率

税金及附加

销售费用

管理费用

财务费用

三项费用率

二、营业利润

三、息税前利润

四、税前现金流

折现率

2020年

46,266.43

2.17%

38,847.34

16.04%

254.69

117.57

2,138.91

-4.56

4.87%

4,449.82

4,449.82

-6,037.53

14.20%

2021年

48,564.32

4.97%

39,988.05

17.66%

313.73

165.56

2,229.16

-4.91

4.92%

5,387.09

5,387.09

4,997.34

14.20%

2022年

50,880.08

4.77%

41,052.96

19.31%

336.38

199.35

2,320.41

-5.14

4.94%

6,467.32

6,467.32

7,132.03

14.20%

2023年

55,741.96

9.56%

44,043.93

20.99%

373.96

211.70

2,482.03

-5.63

4.82%

8,078.55

8,078.55

7,342.31

14.20%

2024年

58,415.91

4.80%

45,392.21

22.29%

398.55

221.74

2,516.50

-5.90

4.68%

9,308.65

9,308.65

9,200.33

14.20%

永续期

58,415.91

0.00%

45,392.21

22.29%

398.55

221.74

2,531.41

-5.90

4.70%

9,293.74

9,293.74

8,867.72

14.20%

基准日2020年12月31日与资产组相关的未来收入、成本及毛利率等相关参数预测数据：

单位：万元
项 目

一、营业收入

收入增长率

减：营业成本

毛利率

税金及附加

销售费用

管理费用

财务费用

三项费用率

二、营业利润

三、息税前利润

四、税前现金流

折现率

2021年

50,032.39

-0.64%

43,675.34

12.71%

285.56

59.11

2,320.75

-8.26

4.74%

3,199.57

3,199.57

1,614.00

15.04%

2022年

51,376.93

2.69%

44,139.33

14.09%

303.38

94.11

2,424.18

-8.42

4.89%

3,910.58

3,910.58

5,023.00

15.04%

2023年

53,685.81

4.49%

45,353.28

15.52%

323.94

121.31

2,539.97

-8.81

4.94%

4,819.26

4,819.26

5,534.00

15.04%

2024年

56,109.37

4.51%

46,593.41

16.96%

345.97

127.29

2,720.61

-9.20

5.06%

5,770.20

5,770.20

4,207.00

15.04%

2025年

58,654.03

4.54%

47,859.83

18.40%

369.58

133.56

2,845.38

-9.61

5.06%

6,868.75

6,868.75

8,048.00

15.04%

永续期

58,654.03

0.00%

47,859.83

18.40%

369.58

133.56

2,798.92

-9.61

4.98%

6,915.21

6,915.21

6,762.00

15.04%

基准日2021年12月31日与资产组相关的未来收入、成本及毛利率等相关参数预测数据：
单位：万元

项 目

一、营业收入

收入增长率

减：营业成本

毛利率

税金及附加

销售费用

管理费用

财务费用

三项费用率

二、营业利润

三、息税前利润

四、税前现金流

折现率

2022年

61,468.30

-0.47%

52,670.60

14.31%

338.72

56.10

2,793.88

7.93

4.65%

5,293.73

5,293.73

3,234.00

12.47%

2023年

61,381.60

-0.14%

52,662.19

14.21%

337.88

58.47

2,829.85

7.92

4.72%

5,178.38

5,178.38

7,214.00

12.47%

2024年

61,342.78

-0.06%

52,676.23

14.13%

337.25

60.96

2,840.01

7.92

4.74%

5,113.70

5,113.70

4,748.00

12.47%

2025年

61,327.25

-0.03%

52,666.13

14.12%

337.22

63.57

2,808.90

7.91

4.70%

5,136.88

5,136.88

5,163.00

12.47%

2026年

61,327.25

0.00%

52,666.13

14.12%

337.22

66.31

2,849.76

7.91

4.77%

5,093.28

5,093.28

6,638.00

12.47%

永续期

61,327.25

0.00%

52,666.13

14.12%

337.22

66.31

2,911.45

7.91

4.87%

5,031.59

5,031.59

4,500.00

12.47%

基准日2022年12月31日与资产组相关的未来收入、成本及毛利率等相关参数预测数据：
单位：万元

项 目

一、营业收入

收入增长率

减：营业成本

毛利率

税金及附加

销售费用

管理费用

财务费用

三项费用率

二、营业利润

三、息税前利润

四、税前现金流

折现率

2023年

46,816.87

6.90%

42,468.59

9.29%

248.82

138.68

2,577.27

0.89

5.80%

1,148.54

1,148.54

1,463.00

10.42%

2024年

52,311.88

11.74%

47,366.81

9.45%

284.79

145.05

2,735.46

1.00

5.51%

1,517.21

1,517.21

649.00

10.42%

2025年

55,016.92

5.17%

49,582.14

9.88%

298.54

151.74

2,975.48

1.04

5.69%

1,732.90

1,732.90

-2,494.00

10.42%

2026年

57,786.07

5.03%

51,841.44

10.29%

312.41

158.76

3,139.12

1.10

5.71%

2,044.31

2,044.31

5,390.00

10.42%

2027年

57,786.07

0.00%

51,841.44

10.29%

312.41

166.13

3,062.93

1.10

5.59%

2,113.13

2,113.13

1,831.00

10.42%

永续期

57,786.07

0.00%

51,841.44

10.29%

312.41

166.13

2,956.48

1.10

5.41%

2,219.58

2,219.58

2,464.00

10.42%

2.历次商誉减值测试相关参数存在的差异及原因
(1) 营业收入及其增长率的差异及原因分析
2019年至2022年预测时营业收入及其增长率差异情况如下表所示：

单位：万元
项目

2019年预测时点

2020年预测时点

2021年预测时点

2022年预测时点

2019年预测时点

2020年预测时点

2021年预测时点

2022年预测时点

营业收入

营业收入

营业收入

营业收入

收入增长率

收入增长率

收入增长率

收入增长率

2023年

55,741.96

53,685.81

61,381.60

46,816.87

9.56%

4.49%

-0.14%

6.90%

2024年

58,415.91

56,109.37

61,342.78

52,311.88

4.80%

4.51%

-0.06%

11.74%

2025年

58,415.91

58,654.03

61,327.25

55,016.92

一

4.54%

-0.03%

5.17%

2026年

58,415.91

58,654.03

61,327.25

57,786.07

一

一

0.00%

5.03%

2027年

58,415.91

58,654.03

61,327.25

57,786.07

一

一

一

0.00%

由上表可见，对于预测期的营业收入，2019年至2021年度预测时点的预测收入相对平稳，
2022年度预测时点的预测收入低于2021年预测时点的预测收入，差异逐年收窄，主要原因系
2022年国内纺织品服装内需疲软，印染企业开工率整体处于较低水平，2022年度福莱蒽特科
技各产品的销量相对以前年度有明显的下降，2022年末基准日评估时根据福莱蒽特科技设计
产能、目前的产销情况，并结合上述产品市场发展情况预测，综合分析后确定预测年度的产销
量，预计未来产销量将逐渐有所回升；考虑到产品上市时间较长，后续产品结构保持稳定，市场
销售价格也相对稳定，预测以后年度销售单价波动不大，汇总得出预测期各年营业收入。

另外对于预测期的收入增长率，2019至2022年度预测时点预测的收入增长率有所波动，
主要原因系2019年营业收入为4.53亿元，2020年营业收入为5.04亿元，2021年度营业收入为
6.18亿元，2022年度的收入为4.38亿元，收入基数有所差异，按照相关产品市场发展趋势，2022
年度估算得出的收入虽较以前年度预测时有所下降，但因基数较小故计算得的增长率高于以
前年度的测算数。

(2) 毛利率的差异及原因分析
2019年至2022年预测时毛利率数据情况如下表所示：

项目

2019年预测时点

2020年预测时点

2021年预测时点

2022年预测时点

毛利率

毛利率

毛利率

毛利率

2023年

20.99%

15.52%

14.21%

9.29%

2024年

22.29%

16.96%

14.13%

9.45%

2025年

一

18.40%

14.12%

9.88%

2026年

一

一

14.12%

10.29%

2027年

一

一%

一

10.29%

由上表可见，对于预测期的毛利率，2022年度预测时点的毛利率明显低于以前年度预测
时点的毛利率。毛利率主要结合历史年度平均水平预测，2022年度印染行业面临的国内外形
势依然复杂严峻，印染企业生产成本明显增加，国内纺织品服装内需疲软，印染企业开工率整
体处于较低水平，福莱蒽特科技各产品的销量相对以前年度有明显的下降，营业收入大幅下
降，报表反映的毛利率也大幅下降。故2022年末基准日评估预测时，考虑上述因素，按照历史
年度毛利率进行预测，低于以前年度预测时点的毛利率。

(3) 费用率的差异及原因分析
2019年至2022年预测时费用率数据情况如下表所示：

单位：万元
项目

2019年预测时点

2020年预测时点

2021年预测时点

2022年预测时点

费用率

费用率

费用率

费用率

2023年

4.82%

4.94%

4.72%

5.80%

2024年

4.68%

5.06%

4.74%

5.51%

2025年

4.70%

5.06%

4.70%

5.69%

2026年

4.70%

4.98%

4.77%

5.71%

2027年

4.70%

4.98%

4.87%

5.59%

由上表可见，2019年至2021年预测的费用率总体相近，2022年预测时点的费用率均略高
于以前年度预测时点的费用率，主要原因系2022年度预测时点预测的营业收入大幅下降，各
项费用支出与以前年度预测数相近，收入基数变小，故计算出的费用率上升。

(4) 净利润、净利率及自由现金流的差异及原因分析
2019年至2022年预测时净利润数据情况如下表所示：

单位：万元
项目

2019年预测时点

2020年预测时点

2021年预测时点

2022年预测时点

净利润

净利润

净利润

净利润

2023年

8,078.55

4,819.26

5,178.38

1,148.54

2024年

9,308.65

5,770.20

5,113.70

1,517.21

2025年

9,293.74

6,868.75

5,136.88

1,732.90

2026年

9,293.74

6,915.21

5,093.28

2,044.31

2027年

9,293.74

6,915.21

5,031.59

2,113.13

2019年至2022年预测时净利率数据情况如下表所示：
项目

2019年预测时点

2020年预测时点

2021年预测时点

2022年预测时点

净利率

净利率

净利率

净利率

2023年

14.49%

8.98%

8.44%

2.45%

2024年

15.94%

10.28%

8.34%

2.90%

2025年

15.91%

11.71%

8.38%

3.15%

2026年

15.91%

11.79%

8.31%

3.54%

2027年

15.91%

11.79%

8.20%

3.66%

2019年至2022年预测时自由现金流数据情况如下表所示：
单位：万元

项目

2019年预测时点

2020年预测时点

2021年预测时点

2022年预测时点

净利润

净利润

净利润

净利润

2023年

7,342.31

5,534.00

7,214.00

1,463.00

2024年

9,200.33

4,207.00

4,748.00

649.00

2025年

8,867.72

8,048.00

5,163.00

-2,494.00

2026年

8,867.72

6,762.00

6,638.00

5,390.00

2027年

8,867.72

6,762.00

4,500.00

1,831.00

由上表可见，对于预测期的净利润、净利率及自由现金流，2022年度预测时点的预测数据
均明显低于以前年度预测时点的预测数据，主要系毛利率、费用率以及每年企业的经营状况及
经营环境变动等综合因素带来的影响,一方面是由于营业收入金额预测差异导致，另一方面是
由于销量减少，固定成本仍正常发生，单位产品分摊费用增加，导致2022年度预测时点的净利
润、净利率及自由现金流数据均较低。

(5) 折现率的差异及原因分析
2021年和2022年预测时折现率关键参数取值及差异情况见下表：

参 数

无风险报酬率Rf

权益的系统风险系数Beta

市场风险溢价ERP

企业特定风险调整系数Rc

债务资本成本Kd

权益资本成本Ke

税后WACC

折现率（税前WACC）

2019年取值

3.43%

1.1653

6.04%

3.00%

4.15%

13.47%

11.12%

14.20%

2020年取值

3.44%

1.0966

7.09%

2.00%

3.85%

13.22%

11.91%

15.04%

2021年取值

3.06%

0.8943

7.30%

2.00%

3.80%

11.58%

10.41%

12.47%

2022年取值

3.02%

0.7824

6.81%

3.00%

3.65%

11.35%

9.79%

10.42%

由上表可知，2022年度商誉减值测试的税后折现率较以前年度有所下降，主要原因为：
2022年无风险报酬率Rf、权益的系统风险系数Beta、市场风险溢价ERP等三个因素影响折现
率大小的参数较上一年都有所下降，最终导致2022年度商誉减值测试的税后折现率较以前年
度有所下降。

综合上述，福莱蒽特科技商誉不存在前期应计提减值未计提的情况。
（三）结合产生商誉以来报告期各期福莱蒽特科技业绩情况，说明商誉减值计提是否具有

充分性和准确性
报告期各期福莱蒽特科技业绩情况如下：

单位：万元
项目

营业收入

营业成本

毛利率

营业利润

利润总额

净利润

2019年度

45,284.03

34,427.61

23.97%

7,081.26

6,914.16

5,411.19

2020年度

50,356.01

43,384.05

13.85%

3,818.61

3,819.04

3,035.51

2021年度

61,756.54

52,746.77

14.59%

5,780.11

5,752.91

4,606.99

2022年度

43,795.55

39,533.90

9.73%

1,188.25

1,188.25

1,227.63

由上表分析可知，2019年至2021年福莱蒽特科技营业收入呈增长趋势，2022年营业收入、
毛利率、净利润均出现大幅度的下降，故福莱蒽特科技2022年发生明显的商誉减值迹象。主
要原因系：2022年印染行业面临的国内外形势依然复杂严峻，俄乌冲突陷入持久战，大宗商品
价格高位震荡，印染企业生产成本明显增加；欧美等发达经济体为抑制通胀加速收紧货币政
策，消费对经济增长的拉动作用减弱；国内纺织品服装内需疲软，印染企业开工率整体处于较
低水平。2022年度福莱蒽特科技各产品的销量相对以前年度有明显的下降。

综合上述分析，结合评估师评估测试结果，公司各期商誉减值测算结果充分的、准确。
（四）年审会计师意见
1. 针对上述问题，年审会计师天健会计师事务所（特殊普通合伙）履行的核查程序如下：
（1）了解、评估和测试公司与商誉减值测试相关的内部控制的设计及执行的有效性；
（2）向公司聘请的评估机构了解商誉减值测算过程，评价管理层委聘的评估机构的胜任能

力、专业素质和客观性；
（3）了解公司与商誉减值测试相关的关键参数和重要假设；对商誉形成各年度关键参数和

重要假设进行对比，与公司、评估机构差异的原因及合理性；将预测期收入、成本和毛利率等关
键指标和实际完成情况进行对比，评价经营预测的合理性；

（4）利用评估机构的工作，评估管理层的减值测试方法和使用的折现率的合理性；
（5）对商誉减值测试底稿进行重新计算，验证数据的准确性；比较商誉所属资产组的账面

价值与其可收回金额的差异，确认是否存在商誉减值情况；
（6）通过替换商誉减值测试模型中折现率等关键参数，进行敏感性测试，评估商誉减值的

原因及合理性；
（7）评估管理层对商誉及其减值测试结果、财务报表的披露是否恰当。
2.核查结论
经核查，年审会计师天健会计师事务所（特殊普通合伙）认为：
(1) 福莱蒽特科技期末商誉减值测试计算过程、具体指标选取依据具有合理性；
(2) 福莱蒽特科技商誉不存在前期应计提减值未计提的情况；
(3) 福莱蒽特科技各期商誉减值计提充分、准确。
（五）评估机构意见
1. 针对上述问题，评估机构坤元资产评估有限公司履行的核查程序如下：
（1）复核及了解与商誉相关的资产组组成、关键假设、估值方法的一致性，核实管理层以前

年度预测的实现情况和准确性；
（2）通过收集、查验重要的会计凭证、业务合同、在手合同及订单、商业计划等内部经营信

息，对管理层确定的资产组组成及业务的真实性进行必要的核查；
（3）搜集同行业可比公司信息、行业研报等公开资料，结合企业历史经营情况，对管理层批

准的财务预算进行核查验证，包括但不限于宏观经济环境、行业发展趋势等外部环境信息；
（4）评价上述信息与管理层提供的财务预算的一致性，并就财务预算的可行性与管理层沟

通调整。
2．经核查，评估机构坤元资产评估有限公司认为：
（1）根据获取的信息进行职业分析和判断，福莱蒽特科技商誉不存在前期应计提减值未计

提的情况；
（2）根据各期获取的信息进行职业分析和判断，各期商誉减值计提是充分的、准确的。
特此公告。

杭州福莱蒽特股份有限公司董事会
2023年7月8日


