
中国第三产业蹄疾步稳
连续9年占GDP比例超50%

主编:万鹏 编辑:林丽峰 美编：周靖宇 2024年3月8日 星期五 Tel:(0755)83501815 A9数据 Data

证券时报记者 张智博 刘俊伶

2024 年政府工作报告将“加快

发展现代生产性服务业”“推进服务

业数字化”等事项列入政府工作任

务清单。

2023年，我国第三产业（服务业）

增加值688238亿元，占国内生产总值

（GDP）比例 54.6%，双双创下历史新

高，占比与上一年相比提高 1.2 个百

分点，已经超过 2020 年前水平。作

为中国经济增长的支柱性产业之一，

第三产业增加值占GDP比例已连续

9年超过50%。

蓬勃发展中的服务业，是建设现

代化产业体系、促进就业及带动居民

收入增长的重要推动力量。

从服务业构成来看，金融业、批

发和零售业增加值双双突破 10万亿

元，两者增速均超过 6%。住宿和餐

饮业增速最高，超过 14%，信息传输、

软件和信息技术服务业增速排名次

之，达到 11.9%。交通运输、仓储和邮

政业表现也非常亮眼，2023年增加值

首次突破 5万亿元。另外，房地产业

是唯一负增长的行业。

住宿和餐饮业
增加值首破2万亿

2023 年，随着疫情防控平稳转

段，公众出行意愿强烈，沉寂了 3 年

的住宿和餐饮业迎来全面复苏。

数据显示，2023年住宿和餐饮业

增加值突破 2 万亿元，达到 21024 亿

元，为历史最高。其中，中小企业表

现引人瞩目。据中国中小企业协会

数据，2023 年住宿餐饮业指数上升

1.6 点，成为拉动中小企业指数增长

的重要支撑。

住宿和餐饮业快速回暖，离不开

相关领域的投资支撑。2021年~2023
年，住宿和餐饮业固定资产投资连续

3 年增长，且增速逐年加快，2023 年

达到 8.2%，行业强劲复苏有望进一步

激发投资信心。

受益于行业整体复苏，A 股住

宿和餐饮板块上市公司业绩明显好

转。数据显示，截至目前已有 8 家

住宿和餐饮上市公司发布 2023 年

度业绩预告。以预告区间中值计

算，2 家预增，2 家预计扭亏为盈，3
家减亏，预喜比例近 9成。

1.酒店行业景气度显著提升
旅游需求逐步恢复，酒店行业景

气度显著提升。根据文化和旅游部

数据，2023年国内出游 48.91亿人次，

同比增长 93.3%。出游人次逐季快速

增长，去年一季度同比增速 46.5%，到

去年四季度增速飙升至 179.1%。中

国在线旅游平台去哪儿发布的《2023
年去哪儿旅行数据报告》显示，2023
年国内机票、酒店预订量创下新高，

热门城市酒店预订量较 2019年增长

1.1倍。

2.餐饮收入创历史新高
2023 年全国餐饮收入 52890 亿

元 ，同 比 增 长 20.4%，创 下 历 史 新

高。餐饮市场快速复苏，节假日掀

起餐饮消费小高峰。根据中国烹饪

协会开展的假期餐饮市场调研数

据，2023 年春节、五一、中秋国庆受

访餐饮企业营业收入与 2022年同期

相 比 均 实 现 大 幅 增 长 ，分 别 增 长

24.7%、149.0%、67.5%。

受益于消费复苏、政策扶持等因

素，很多餐饮企业在 2023 年上半年

加速布局。天眼查数据显示，2023年

1~6 月，全国餐饮业新增注册企业

167.6 万余家，与 2022 年同期相比增

长23.4%。

交运仓储与邮政业
增加值首破5万亿

2023 年，交通运输、仓储和邮政

业也实现了稳中有进式的发展，行业

全年实现增加值 57820亿元，首次高

于5万亿元，增速达到8%。

行业的高速发展，离不开国家在

相关领域的积极投资与建设。今年 2
月 28 日，交通运输部部长李小鹏在

新闻发布会上表示，2023年全国交通

固定资产投资完成 3.9 万亿元，新开

通高铁 2776 公里，新建改扩建高速

公 路 7000 公 里 ，新 增 和 改 善 航 道

1000 公里，运输航空机场达到 259
座，全国建制村全部通邮，国家综合

立体交通网加快完善。

在货运、客运以及快递市场显著

复苏的大背景下，A股交通运输板块

2023年业绩普遍向好。截至目前，板

块内 64家公司已发布 2023年度业绩

相关报告。以年报数据或预告区间

中值统计，26家公司净利润预增，其

中 10家公司净利润翻倍；11家扭亏；

6家减亏；整体预喜率达67%。

1.货运板块稳定增长，客运板块
大幅反弹

2023年，货物运输板块维持稳定

增长，总运量达到 557 亿吨，同比增

长 8.1%。其中，公路运输量同比增长

8.7% 至 403.4 亿 吨 ，占 总 量 比 例

72.4%；民航运输量快速上行，同比增

长21%。

旅客运输板块在低基数基础上

持续恢复，总运量 93亿人次，同比增

长 66.5%。其中，铁路、水路、民航旅

客运输量均同比翻倍；公路出行仍为

旅客出行的首选方式，运输量 45.7亿

人次，占总运量比例49.1%。

2.快递业务量首次突破1300亿
件大关

2023年，快递业务总量 1320.7亿

件，同比增长 19.4%；业务收入 12074
亿元，同比增长 14.3%，双双续创历史

新高。从结构来看，异地快递仍为快

递 主 要 业 务 ，2023 年 完 成 业 务 量

1153.6亿件，同比增长 20.5%；同城快

递完成 136.4亿件，同比增长 6.6%；国

际/港澳台快递完成 30.7 亿件，同比

增长52%。

从地区分布来看，2023 年，东、

中、西部地区快递业务量比重分别

为 75.2%、16.7%和 8.1%，业务收入

比重分别为 76.2%、14.1%和 9.7%。

中、西部地区业务量、收入均同比小

幅上升。虽然东部地区略有下降，

但仍占据业务量和业务收入的绝对

比重。

文化及相关产业
恢复高增长

2023年，全国规模以上文化及相

关产业企业营业收入129515亿元，按

可比口径计算，比上年增长 8.2%。相

较之下，2022年增速仅为 0.9%，文化

板块营业收入恢复高增长。

其中，电影票房的大幅增长为文

化及相关企业营业收入贡献了重要

增量。据国家电影局统计，2023年全

国电影总票房 549.15亿元，多个重要

档 期 表 现 优 秀 。 春 节 档 7 天 贡 献

67.58亿元票房，位居历史第二（不包

括 2024年）；五一档票房 15.19亿元，

亦居于历史第二；暑期档则以 206.19
亿元票房、5.05亿观影人次创下历史

新高。

在市场明显复苏的带动下，A股

影视板块上市公司业绩普遍向好。

目前，已有 17 家影视相关上市公司

发布 2023年度业绩预告，其中，扭亏

为盈的公司数量最多，共计有 8 家；

减亏公司有 3家，业绩整体预喜比例

逾 6成。

证券时报记者 陈见南

3月 6日下午，在十四届全国人

大二次会议经济主题记者会上，证

监会主席吴清就资本市场监管工

作、提高上市公司质量、增强资本市

场内在稳定性等相关问题答记者

问。其中提到，要推动分红，对多年

不分红，或者分红比例偏低的公司，

将区分不同情况采取硬措施。

分析人士指出，此前分红率较

低的优质个股或将提高现金分红比

例，相关个股投资价值凸显，二级市

场的表现也将值得期待。3月6日晚

间，中国平安和上海医药分别发布

高比例分红公告。

两家公司大手笔分红

3月6日晚间，中国平安公告，预

计 2023年度全年现金分红总额（包

含已派发的 2023年度中期股息、尚

待本公司董事会和股东大会审议通

过的 2023年度末期股息）占归母净

利润比例不低于 40%。在此利好消

息影响下，3月 7日中国平安A股一

度涨超2%，港股一度涨超3%。

同日晚间，上海医药公告，公

司执行董事、总裁兼财务总监沈波

针对公司 2023 年度利润分配预案

提议，以实施权益分派股权登记日

登记的总股本为基数，建议向全体

股东派发现金分红总额按照当年

合并归属于上市公司股东净利润

的 40%。

35只低估值股
分红潜力高

此前分红率较低的个股，或将

提高分红比例。证券时报·数据宝

统计出潜在高分红高股息率低估值

的优质股，统计条件如下：

1. 评级机构数在 10家以上；2.
最新滚动市盈率在 15 倍以下；3.
2022年现金分红比例在 30%以下；

4. 假设 2023 年现金分红比例提高

至 30%，根据机构一致预测的 2023
年每股收益计算的最新股息率在3%
以上的个股。

剔除房地产股票后，合计有 35
只个股。这里面优质股云集，包括

兴业银行、中信银行、中国建筑等众

多千亿市值股票，低市值股票只有

长海股份、高能环境，市值均不足百

亿元。

从预估股息率角度来看，中国

铁建、兴业银行、中国建筑、长沙银

行、平安银行等个股股息率均超

7%。对于中国铁建，机构一致预测

2023 年每股收益为 2.13 元，按照

30%分红率计算，则每股分红0.64元

左右，最新收盘价 8.39元，预估股息

率超过7.61%。

从分红率的提升幅度来看，TCL
中环 2022年分红率最低，不足 5%。

不过，考虑到光伏行业的特性，其

2023年提升分红率的概率不高。此

外，高能环境、晶澳科技、高测股份、

长海股份等个股2022年分红率均不

足 15%。综合来看，平安银行、中国

铁建、宁波银行等个股 2023年提高

分红率的概率相对较高。

估值扩张值得期待

部分个股估值较低，兴业银行、

长沙银行、平安银行、光大银行等12
股最新滚动市盈率低于5倍，天齐锂

业、宁波银行、常熟银行等个股市盈

率低于6倍。分析人士指出，如果公

司分红率和股息率提升，有助于公

司股价表现。而根据机构一致预

测，部分个股上涨空间较大，鸿路钢

构、美畅股份、高测股份等个股上涨

空间超过100%，高能环境、晶澳科技

上涨空间超90%。

一些大盘股的估值扩张更值得

期待。一方面，这类公司多属于央

国企，有市值管理要求；另一方面，

其分红率提升概率更高。从上涨空

间来看，中国电建、中国化学、中国

中冶、中国交建、中国建筑等个股上

涨空间均超40%。

数据梳理潜在高分红股
35只低估值个股值得期待


