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证券时报记者 谭楚丹

由证券时报社主办的“2024中国

金融机构年度峰会暨 2024中国证券

业投资银行高峰论坛”近日在深圳举

行。证券时报社常务副总编辑周一

在致辞中表示，投行人要抓住国家经

济转型升级的历史性机遇，更好地服

务实体经济高质量发展。

今年4月，新“国九条”明确提出，

“推动股票发行注册制走深走实，增强

资本市场制度竞争力，提升对新产业、

新业态、新技术的包容性，更好服务科

技创新、绿色发展、国资、国企改革等

国家战略实施和中小企业、民营企业

发展壮大，促进新质生产力发展。”监

管部门也出台系列举措，进一步增强

资本市场制度的包容性、适应性，支持

优质资源向新质生产力领域集聚。

周一表示，这些政策信号指明了

中国资本市场奋进的方向，也应当成

为投行从业者精进的指南。

周一指出，一段时间以来，国内证

券市场负重前行，IPO节奏放缓，股权

融资收紧，给投行带来很大挑战。但

也该看到，一些投行利用当下时机开

始“瘦身”，苦练内功，全面检视自身的

战略布局、团队建设、合规风控，努力

归位尽责，当好资本市场的“守门人”。

周一说，中国经济转型升级、高

质量发展持续进阶，为券商投行施展

才华提供了广阔的舞台。投行人要

把握资本市场高质量发展的深刻内

涵，加大对符合国家产业政策导向、

突破关键核心技术企业的融资支持，

支持上市公司通过并购重组做优做

强，促进新质生产力蓬勃发展。

周一建议，当好资本市场“守门

人”，投资银行业有必要进一步提升

执业质量，提高队伍的专业素养；进

一步提升价值发现能力，加快从注重

“可批性”向注重“可投性”转变；进一

步提升内控和合规水平，强化全流程

质量管控；进一步提升客户服务体

验，满足客户多元化的需求。

周一最后表示，期待各投资银行

机构抓住国家经济转型升级的历史

性机遇，深入研究产业格局的新变

化，更好地服务实体经济高质量发

展，开创投行人的新辉煌。

证券时报社常务副总编辑周一：

投行要归位尽责
当好资本市场“守门人”

证券时报记者 孙翔峰

近日，证券时报社主办的“2024
中国金融机构年度峰会暨 2024中国

证券业投资银行高峰论坛”在深圳隆

重举行。华泰联合证券执行委员会

委员、并购业务负责人劳志明在演讲

中表示，在上市公司高质量发展新形

势下，并购重组活跃度明显提升，投

行作为专业机构的重要性日益凸显，

同时投行的各方面能力也被提出了

更高的要求。

劳志明表示，当下，并购重组市场

出现一些显著的趋势变化。比如，符

合国家战略、鼓励科技创新的产业并

购是未来主旋律；龙头上市公司并购

能力较强，交易机会增加；国有企业改

革推动重组市场再添新活力；小市值

上市公司通过并购转型升级，机遇与

挑战并存；“A收A”交易不断涌现，助

力双方共赢。

劳志明认为，在撮合协调方面，

投行要基于产业理解和判断进行价

值发现，选择合适的上市公司和标的

公司进行交易撮合，协调潜在买家和

卖家之间的沟通，促进双方达成共

识。从估值定价角度看，投行要基于

市场接受度、交易双方的期望，协助

交易双方进行估值定价交易。在设

计方面，投行要凭借专业知识和经

验，设计合理的交易架构，保障交易

方案合规，交易有利于增强上市公司

的持续经营能力和独立性，同时投行

还需结合交易需要和架构设计为企

业提供融资服务、筹集资金。

劳志明介绍，在确保合规方面，

投行要协助企业进行尽职调查、风险

识别，提供切实可行的建议，以确保

并购重组过程的合规性。

劳志明表示，并购重组本身是高风

险的经营活动。从历史数据来看，80%
的并购都没有达到最初的整合预期。

新政实施之后，对于一些交易方案提

供了更多的可能性，但是在面对具体

案例时，投行对于估值合理性、财务真

实性、合规性等仍然要保持专业性。

“这决定了资本市场是否能持续

健康发展，也决定了并购重组的整个

业务能够持续多久，能不能给市场带

来长久的正向促进。”劳志明说。

华泰联合劳志明：

并购重组趋向活跃
对投行能力提出更高要求

证券时报记者 马静

“在国家建设‘金融强国’和不

断推动资本市场高水平对外开放的

背景下，建设一流投行是一道必答

题。”在近日举办的“2024 中国金融

机构年度峰会暨 2024中国证券业投

资银行高峰论坛”上，中金公司投资

银行部执行负责人许佳在主题演讲

中表示，建设一流投行，需要把握中

国资本市场高水平对外开放的新机

遇，并在加快布局国际业务网络、加

大力度吸引和培养优秀人才等方面

下功夫。

许佳表示，一流投行需具备三大

特征：一是全业务覆盖、全球化经营；

二是业务能力强，具有主导地位；三

是全球系统重要性金融机构，其规

模、复杂性、互联性，以及提供的金融

服务无法被轻易替代。

如何打造一流投行？就此，许佳

分享了三点看法。

首先是把握中国资本市场高水

平对外开放的新机遇。他提到，中国

持续推进高水平对外开放需要发挥

投行专业优势，利用中国资本市场经

验，对外讲好中国故事。同时，把握

好国内国际资本跨境流动的机遇，引

导并服务好中东等外资加快布局中

国市场。

未来，希望能不断畅通多元化外

资投资渠道，吸引更多的国际公司来

华上市、发债融资，持续提升中国资

本市场的国际影响力。

其次是提升国际业务能力，加

快布局国际业务网络。中资投行需

积极把握服务中国企业“走出去”等

业 务 机 会 ，做 好 境 内 外 全 流 程 服

务。此外，加强与海外金融机构的

深化合作，共同把握全球资本市场

机遇。

最后是加大力度吸引和培养优

秀人才。许佳认为，国内投行需要

探索创新市场化、国际化的投资银

行经营模式和体制机制，努力吸引

具备全球市场操作经验、专业业务

能力强、精通境内外监管环境、具有

复合型语言和文化背景的专业人才，

筑牢高质量发展之基，提升长期国际

竞争力。

中金公司许佳：

把握高水平对外开放新机遇
建设一流投行是一道必答题


