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3月19日晚间，牧原股份发布2024年度业

绩报告，实现营业收入 1379.47亿元，同比增长

24.43%，创上市以来新高；实现归母净利润

178.81亿元，同比扭亏为盈，为上市以来次新

高，仅低于2020年。

牧原股份在年报中表示，2024年生猪均价

同比上升，且处于行业成本线以上，生猪养殖

行业扭亏为盈。公司持续做好生猪的健康管

理与生产管理，提高精细化管理水平，提升养

殖成绩。在公司生产成绩改善及饲料价格下

降的共同作用下，2024年底公司生猪养殖完全

成本已降至 13元/千克左右，全年生猪养殖完

全成本14元/千克左右。

我国生猪养殖行业长期以来以散养为主

要模式，行业集中度相对较低。近年来，生猪

价格震荡运行，养殖企业持续承压，中小养殖

户陆续退出，头部企业市占率进一步提升。据

农业农村部预计，2024年全国生猪养殖规模化

率（年出栏 500头以上的规模养殖占比）超过

70%，同比提高约2个百分点。

面对行业变革，头部养殖企业抓住机遇，

持续提升养殖技术，注重生产效率的提升，通

过数字化、精准育种等方式聚焦降本增效应对

猪价波动风险，带动全行业成本中枢下移。此

外，饲料原材料降价也影响了养殖成本，2024
年玉米、豆粕等原料价格整体呈现下降趋势，

如玉米期货价格 2024年下跌 14.17%，豆粕期

货价格2024年下跌18.85%。

多家猪企透露了最新降本情况，牧原股份

接受调研时表示，公司2025年1月的生猪养殖

完全成本在 13.1元/千克左右，希望 2025年可

以阶段性达到12元/千克的成本目标。

天康生物在投资者问答平台上表示，2025
年 1~2月份公司生猪出栏量同比增长，生猪养

殖成本已降至13元/千克左右。

温氏股份在接受调研时表示，2023年全年，

公司肉猪养殖综合成本约 8.3 元~8.4 元/斤。

2024年全年，该成本降至7.2元/斤，同比下降约

1.2元/斤。

多家机构研报认为，产能去化预期升

温，后续猪价有望实现反弹。太平洋证券认

为，育肥环节盈利水平持续下降，扩繁环节

盈利较厚，主动去产能动力累积，预计进入二季度后，产能或

结束自去年 4月份以来的上升趋势逐渐回落，猪价下半年有

望回暖。

长江证券研报认为，由于生猪养殖板块投资的学习效应，

行业投资节点已经前置至产能去化阶段。当下，板块持仓与估

值均处于历史底部位置，伴随后续猪价下跌，产能去化逻辑不

断强化，建议重视本轮产能去化投资机会。

受益于猪价回升及成本下降，生猪养殖行业2024年扭亏为

盈。农业农村部数据显示，2024年出栏生猪头均盈利214元，比

2023年提高了290元。

据证券时报·数据宝统计，A股中已有18家生猪养殖行业上

市公司公布了2024年度业绩预告、业绩快报或年度报告，17家公

司业绩盈利，其中15家为扭亏为盈，仅东瑞股份预告亏损。

以预告金额下限统计，牧原股份、温氏股份两大行业龙头

公司分别盈利178.81亿元、92.45亿元，ST天邦预告盈利13.6亿

元，神农集团、天康生物预告盈利超6亿元。

从估值角度看，上述盈利公司中，有6家市净率低于2倍，禾

丰股份最新市净率仅为1.08倍，公司预计2024年盈利3.3亿元~
3.9亿元，2024年公司生猪业务及肉禽业务同比均实现扭亏为盈。

天康生物估值也较低，最新市净率仅为 1.23倍，公司预计

2024年盈利6亿元~7.5亿元，生猪出栏量达到302.85万头、较上

年同比增长 7.55%。公司表示，食品养殖业务的生产指标持续

优化，受生猪销售价格上涨和饲料原料价格下降的双重影响，

养殖成本同比显著降低，生猪养殖业务的利润同比大幅提升，

实现扭亏为盈。

今年以来，有8家养猪企业获得机构调研，其中，温氏股份、

神农集团、东瑞股份、牧原股份等获得 2次及以上调研，巨星农

牧、温氏股份、神农集团、东瑞股份累计获得30家以上机构调研。
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（本版专题数据由证券时报中心数据库提供）

证券时报记者 郭洁

本周以来，有多家公司发布新的股票

回购预案。3月 19日，星帅尔、科兴制药

发布回购预案；3月18日，药明康德、森鹰

窗业发布回购预案。其中，药明康德发布

公告，拟回购金额达到10亿元。

据证券时报·数据宝统计，仅统计以

集合竞价方式进行回购，且回购目的不包

括股权激励注销、重组、盈利补偿等，今年

内累计已有 107家公司新发布股份回购

预案，以拟回购上限统计，总金额超 170
亿元。上市公司回购积极性有增无减。

截至最新，已有4家公司完成回购计

划，包括唯万密封、星源材质、壶化股份、

新宝股份，其中星源材质、新宝股份完成

回购金额近亿元。与预告回购金额上限

相比，上述 4家公司完成率均达到 90%以

上，其中星源材质、新宝股份完成率均

逼近100%，回购履约率较强。

剔除上述4家公司后，目前正在开展

回购或即将进行回购的公司有103家，合

计拟回购上限167.7亿元。从回购金额上

限看，有9家公司拟回购达到或超5亿元，

药明康德、郑煤机、复星医药三家公司金

额最高，分别是10亿元、6亿元、6亿元。

3月 17日，复星医药公告拟回购 3亿

元~6亿元，资金来源为自有资金或回购

专项贷款，回购价格上限为30元/股，回购

股份将用于转换公司可转债、实施股权激

励计划或员工持股计划。

3月 12日,郑煤机公告，拟回购不低

于 5亿元且不超过 6亿元公司股份，回购

价格不超过 17元/股，资金来源为公司自

有资金及自筹资金，回购的股份用于员工

持股计划或股权激励。

除了这9家公司外，还有55家公司拟

回购金额上限达到或超过 1亿元。南玻

A、广大特材、京新药业、华菱钢铁等公司

拟回购上限均达到或超过4亿元。

上述拟回购金额达到 1亿元的公司

中，已有40家发布2024年业绩数据（包括

业绩预告、快报、年报），以预告下限统计，

其中净利润出现增长的有 10家，业绩出

现亏损的13家，还有17家公司业绩下滑。

红棉股份预增幅度最大，公司预计

2024年归母净利润为5亿元~5.3亿元，同

比增长568.16%~608.24%，业绩大增主要

系完成与控股股东广州轻工工贸集团有

限公司之间的资产置换程序，转型为食品

饮料及文化创意产业园区开发和运营。

今年1月，红棉股份发布回购预案，计

划使用自有资金回购公司部分股份，金额

为5000万元~1亿元，回购价格上限为3.68
元/股，预计回购股份数量在 1359万股至

2717万股，占总股本的0.74%至1.48%。

从回购占总股本比例看，10家公司

拟回购数量占总股本比例超3%。广大特

材的拟回购数量占比最高，达 7.12%。公

司年初公告称，计划斥资2亿元~4亿元回

购股份，回购价格不超过 26.22元/股，预

计回购股份数量为 762.78万~1525.55万

股，占公司总股本的3.56%至7.12%。

京新药业回购比例也不低，公司今年

1月公告计划回购拟2亿元~4亿元公司股

份，3月份又调整回购计划，将回购金额

调整至 3.5亿元~7亿元，约占公司总股本

的 2.75%~5.49%。此外，能特科技、康达

新材、海利得、顺发恒业、雅创电子的回购

比例居前，均超4%。

年内107家公司计划回购 总额超170亿元

从分红总额（税前）来看，19家公司

分红总额超 10 亿元，其中中国平安、宁

德时代超过百亿元，依次为 293.34亿元、

199.76 亿元；平安银行、福耀玻璃、牧原

股份等17家公司超过10亿元。

中 国 平 安 2024 年 实 现 营 业 收 入

10289.25 亿元，同比增长 12.6%；归母净

利润 1266.07亿元，同比增长 47.8%；现金

分红连续 13年保持上涨，2024年度分红

为每股 1.62元，全年股息为每股 2.55元，

同比增长 5%。浙商证券表示，公司深入

推进“综合金融+医疗养老”双轮并行、科

技驱动战略，通过服务差异化构建核心

竞争力，增长动能进一步提升。

上市公司现金分红是保护投资者权

益、强化股东回报的重要体现。2024年

以来，政策层面持续完善上市公司分红

激励约束机制。

2024年 12月，中国结算发布关于对

沪、深市场A股分红派息手续费实施优

惠措施的通知。为加大上市公司分红激

励力度，推动增强投资者回报，决定自

2025年 1月 1日起，对沪、深市场A股分

红派息手续费实施减半收取的优惠措

施，即按照派发现金总额的 0.5‰收取分

红派息手续费，手续费金额超过 150 万

元以上的部分予以免收。

按照税前金额粗略计算，上述 19家

公司中，中国平安、宁德时代、平安银行、

福耀玻璃、牧原股份的手续费金额可以

部分免收。中国平安分红派息手续费约

为 1466.72 万元，依据上述规定，免收费

用约为 1316.72万元。之后的宁德时代、

平安银行、福耀玻璃、牧原股份分红派息

手续费免收费用依次为 848.79 万元、

201.25万元、84.88万元、4.14万元。

2 19家公司分红总额超10亿元

证券时报记者 张智博

2024 年年报披露即将进入高峰期，

上市公司集体披露年度分红方案。多家

公司“慷慨解囊”，相继发布大额分红计

划。分析人士表示，在新“国九条”强化

现金分红监管下，上市公司分红意愿有

望进一步提升。

随着 A 股市场逐步进入年报披露

季，上市公司 2024年度分红方案也陆续

出炉。据证券时报·数据宝统计，截至 3
月 20 日，A 股市场已有 146 家上市公司

宣 布 年 度 分 红 方 案 ，派 现 总 额 合 计

1143.91亿元。

从每股派息（税前）来看，宁德时代

暂居榜首，为 4.55元/股，爱美客、同花顺

每股派息 3元及以上，东鹏饮料、华利集

团每股派息2元及以上。

宁德时代2024年业绩稳健增长，公司

全年营业总收入 3620亿元，归母净利润

507.4亿元，同比增长15.01%；综合毛利率

24.4%，同比提高5.3个百分点。经营性现

金流强劲，净流入达到970亿元。现金储

备充裕，期末货币资金超3000亿元。

值得关注的是，宁德时代已于 1 月

24日提前实施部分特别现金分红，加上

本次年度现金分红，全年合计派发现金

总额占 2024年归母净利润的 50%。公司

表示，此举旨在积极响应相关政策导向，

切实回馈广大投资者。数据显示，宁德

时代 2023年全年分红总额也为当年归母

净利润的 50%。公司还特别提示，本次

分红方案不代表每年度均会按此固定比

例进行分红，鉴于公司目前仍处于产业

快速发展阶段，未来的资本开支具有不

确定性，未来年度的分红方案将依据具

体情况进行确定。

爱美客2024年实现营业收入30.26亿

元，同比增长 5.45%；归母净利润 19.58亿

元，同比增长 5.33%。公司拟向全体股东

每10股派发现金股利38元（含税），合计派

发现金股利11.45亿元（含税），现金分红金

额占2024年归母净利润的58.51%。

近期，爱美客与首瑞香港共同设立爱美

客国际，收购韩国REGEN Biotech,Inc.85%
的股权。长城证券表示，本次交易是公司

开启国际化战略的关键举措，有助于公司

进一步夯实在医美注射填充产品市场的

领先优势，为公司未来业绩的持续增长注

入动力。

1 146家公司推出分红方案

除了已发布分红预案的上市公司，截

至3月20日，13家上市公司股东已提议分

红。从每股派息（税前）金额来看，慧翰股

份暂居榜首，为每股 2.5元；从分红总额

（税前）来看，三六零、瀚蓝环境、新华文轩

超过5亿元。

长城证券指出，新“国九条”下，分红

机制已悄然发生变化。随着全A分红稳

定性、股息率、分红比例的提升，全A资产

对于长期资金的吸引力也将逐步改善。

未来分红规划的发布对公司分红稳定性、

分红比率的提高起到帮助。

3 13家公司股东提议分红

年报分红预案总额已超1100亿元
19家公司派现10亿元以上


