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招商证券股份有限公司
A股代码：600999 证券简称：招商证券
H股代码：06099 证券简称：招商证券 20242024 年度报告摘要

第一节 重要提示1、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财
务状况及未来发展规划，投资者应当到上海证券交易所网站 http://www.sse.com.cn 香港联交所网站https://www.hkexnews.hk网站仔细阅读年度报告全文。2、本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的
真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带
的法律责任。3、公司全体董事出席董事会会议。4、毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）和毕马威会计师事务所为本
公司出具了标准无保留意见的审计报告。5、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案2024年度公司不计提法定盈余公积金，以实施权益分派股权登记日登记的
总股本为基数，向全体股东每10股派发现金红利3.77元（含税），不送红股，不进
行资本公积金转增股本。

以截至2024年12月31日公司的股份总数8,696,526,806股为基数测算，共计
分配利润人民币3,278,590,605.86元。如实施权益分派股权登记日公司总股本发
生变动，公司拟维持分配总额不变，相应调整每股分配金额。

以上现金红利以人民币计值和宣布，以人民币向A股股东支付，以港币向H
股股东支付。港币实际派发金额按照公司审议利润分配方案的股东大会召开日
前五个工作日中国人民银行公布的人民币兑换港币平均基准汇率计算。

第二节 公司基本情况1、公司简介
公司股票简况

股票种类

A股

H股

股票上市交易所

上海证券交易所

香港联合交易所

股票简称

招商证券

招商證券

股票代码

600999

06099

变更前股票简称

--

--

联系人和联系方式

姓名

联系地址

电话

传真

电子信箱

董事会秘书

刘杰

深圳市福田区福田街道福华一路111号

0755－82960432

0755－82944669

IR@cmschina.com.cn

证券事务代表

张欢欢

注：张欢欢女士自2025年2月21日起接替罗莉女士担任公司证券事务代表。

姓名

联系地址

联席公司秘书

刘杰

深圳市福田区福田街道福华一路111号

黄慧儿

香港铜锣湾希慎道33号利园一期19楼1915室

2、报告期公司主要业务简介2.1 总体经营情况
证券行业的发展受我国宏观经济、货币政策、监管环境、投资者交投活跃度

以及国际市场等诸多因素影响，周期性波动的特点显著。2024年，我国经济运行总体平稳、稳中有进，高质量发展扎实推进，新质生产
力稳步发展。国内金融政策进一步加大对资本市场的支持力度，国务院出台《关
于加强监管防范风险推动资本市场高质量发展的若干意见》，证监会、上交所、深
交所陆续推出多项配套政策，系统性构建“1+N”政策体系，推动资本市场高质量
发展；央行创新结构性货币政策工具支撑市场企稳向好。在金融强国建设过程
中，资本市场不断发挥重要作用，积极引导中长期资金入市，2024年末，全市场ETF规模达到 3.78万亿元，同比增长 85.05%；A股上市公司全年分红 2.39万亿
元，同比增长 7.15%，分红金额创历史新高，市场投资价值进一步提升；“并购六
条”进一步深化并购重组市场改革，全年并购金额突破两万亿元，推动资源不断
优化布局。2024 年，上证指数、深证成指、创业板指数、科创 50 指数同比分别上涨12.67%、9.34%、13.23%、16.07%，北证 50指数同比下降 4.41%，恒生指数同比上
涨17.67%，中债综合财富（总值）指数同比上涨7.64%。A股市场股票基金日均交
易量1.22万亿元，同比增长22.90%。香港市场股票日均交易量1,318.25亿港元，
同比增长25.53%。根据Wind统计，境内股权融资规模（不含发行股票购买资产
类增发）2,484.52亿元，同比下降 72.76%；信用债券发行总规模 20.38万亿元，同
比增长 8.09%。根据彭博统计，香港市场 IPO募资总额 111.22亿美元，同比增长89.47%。2.2 主营业务情况分析

公司以客户为中心，向个人、机构及企业客户提供多元、全方位的金融产品
和服务并从事投资与交易，主要业务板块包含财富管理和机构业务、投资银行业
务、投资管理业务、投资及交易业务。2024年，公司财富管理和机构业务、投资银行业务、投资管理业务、投资及交
易业务及其他业务分部收入分别为102.33亿元、8.58亿元、9.24亿元、63.34亿元
和 25.43 亿元，占公司营业收入比例分别为 48.98%、4.11%、4.42%、30.32%和12.17%。1、财富管理和机构业务

市场环境2024年，A股市场先抑后扬，债市震荡走强。A股市场股票基金单边交易量
为295.84万亿元，同比增长22.90%；年末A股市场融资融券余额为1.86万亿元，
同比增长12.94%。融券及转融通业务监管政策持续收紧，年末A股市场融券规
模 104.38亿元，同比下降 85.42%。截至 2024年末，全市场公募基金管理规模32.83万亿元，同比增长18.93%，私募证券投资基金存量备案规模5.21万亿元，同
比下降8.89%。中国期货市场波动性有所增加，全年累计成交量77.29亿手，同比
下降9.08%，成交额619.26万亿元，同比增长8.93%。

经营举措
（1）经纪与财富管理
报告期内，公司不断深入推进财富管理业务转型，聚焦做大金融产品保有量

的目标，充分发挥券商研究优势，构建以“公募优选”“私募 50”和“雏鹰”为核心
的优选产品体系；搭建完善的“资产-策略-产品”研究链条，优化产品的研究、配
置到销售的传导，显著提升客户体验。在基金投顾业务方面，公司通过新增养老
基金优选等策略，持续优化智能定投模型等方式，有效提升客户投资体验；创设

“益招向善·致远前行”慈善品牌，以投顾组合为载体，满足投资者公益参与及企
业ESG治理需求。公司重点打造企业综合金融服务品牌“招证企航”，不断丰富
企业客群服务内容，通过积极开展上市公司回购增持相关业务，助力实体经济高
质量发展。报告期内，公司企业客户数、企业客户资产规模、企业理财销售规模
均实现同比增长。在数字化转型方面，深化“渠道、服务、管理”数字化改革措施，
完善线上线下一体化的财富管理业务体系，在产品服务上坚持长期主义，通过内
容运营持续加强用户陪伴，加大对ETF产品服务支持力度，深化固定收益产品推
广。此外，公司持续提升财富顾问团队专业服务能力，启动投顾一体化展业服务
平台建设，实现多场景、全方位赋能财富顾问，进一步提升了客户服务的效率和
质量。

截至2024年末，公司正常交易客户数约1,929.83万户，同比增长8.68%，托管
客户资产 4.27万亿元，同比增长 14.78%。根据易观千帆统计，2024年招商证券APP月均活跃用户数（MAU）排名证券公司第5，APP用户人均单日使用时长位居
证券公司首位。公司基金投顾“e招投”报告期末累计签约客户数8.02万户，产品
保有规模51.12亿元，同比增长9.79%。根据中国证券投资基金业协会数据，公司
非货币市场基金、权益基金、股票型指数基金保有规模（2024年下半年度）分别为959亿元、699亿元、533亿元，分别排名证券行业第4、第5、第4。报告期内，公司
获跨境理财通首批业务试点资格并于2024年12月正式展业。公司将整合研究、
产品等综合优势，更好地满足客户跨境财富管理与全球资产配置需求。

经营指标

沪深京市场股基交易量（万亿元）（注1）

沪深京市场股基交易量市场份额

财富顾问人数

财富管理客户数（万户）（注2）

财富管理客户资产（万亿元）

高净值客户（万户）（注3）

2024年

26.71

4.51%

1,458

62.75

1.56

3.47

2023年

25.18

5.23%

1,446

53.79

1.37

3.17

资料来源：沪深京交易所
注：1.股票基金交易量为双边交易量；2.财富管理客户指托管资产达30万元及以上的个人客户；3.高净值客户指托管资产达800万元及以上的客户；2024年，招商期货积极履行金融服务实体经济职责，深入推进客群经营，聚

焦交易型资产的拓展，客户权益持续提升。截至2024年末，招商期货客户权益规
模达588.04亿元，排名行业第4，同比增长16.50%。

境外市场方面，招证国际持续提升投研服务水平及全球股票市场交易能力，
加速信息技术建设、增强运营保障及维护能力，全面提升跨境综合金融服务能
力。积极拓展多市场、多品种创收能力，并抓住跨境理财通业务资格的战略机
遇，大力开展跨境理财业务，机构交易业务拓展至日本、新加坡和欧洲多个国家，
美股及债券的佣金收入实现同比大幅增长。截至2024年末，招证国际托管客户
资产规模达2,156.10亿港元。

（2）资本中介业务
公司的资本中介服务主要包括融资融券、转融通、股票质押式回购业务等。
报告期内，公司积极挖掘客户融资需求，建立客户分级服务体系，强化内部

协同，持续深化客户的开发及储备，提高客户满意度和留存率。截至2024年末，
公司融资融券余额908.79亿元，维持担保比例为288.41%，公司融券规模压缩至0.48亿元。股票质押式回购业务（含资管计划出资业务）待购回余额 184.89亿
元，整体履约保障比例为243.79%，其中，自有资金出资余额145.94亿元，整体履
约保障比例为315.24%。

境外市场方面，招证国际积极把握市场回暖机会，加大港股 IPO融资营销力
度，报告期末孖展业务规模为 33.41亿港元，同比增长 31.28%, 维持担保比例为328.95%。

经营指标

融资融券余额（亿元）

融资融券市场份额

其中：融券余额（亿元）

融券余额市场份额

股票质押式回购业务期末待购回金额（含资管计划出
资业务，亿元）

股票质押式回购业务期末待购回金额（自有资金，亿
元）

境外孖展融资规模（亿港元）

2024年末

908.79

4.87%

0.48

0.46%

184.89

145.94

33.41

2023年末

827.61

5.01%

34.16

4.77%

227.75

185.29

25.45

（3）机构客户综合服务
公司致力于为公募基金、私募基金、银行及其理财子公司、信托公司、保险及

资管等专业金融机构投资者提供研究、交易服务、托管外包、场外衍生品、大宗交
易等全方位的一揽子综合金融服务。①机构综合服务2024年，公司持续深化机构客户业务转型，从机制、团队、流程、系统等多维
度整合资源，优化机构客户营销服务体系，加快机构客户经理制落地和机构业务
数字化建设。公司深入推进客户经理制有效落地，深化协同机制，完善机构客户
经理考核体系，通过优化业务流程、升级内部工作平台提升机构客户经理团队服
务效能。机构客群营销服务方面，公募基金、保险客群服务聚焦核心客户，加强
研究、服务能力互补，致力于提升核心客户的投研排名和收入占比；全面发力公
募券商结算业务，券商结算产品新增规模和存量规模均显著增长。私募业务稳
存量，拓增量，完善“总部统筹-分支落地-平台支撑”立体营销体系，通过分层分
类服务提升私募客户服务质量，私募客户交易资产规模实现逆势正增长。机构
业务数字化建设方面，公司持续加大投入，加强机构业务营销服务数字化能力建
设，推出“招商机智”统一机构服务平台，全面整合公司资源，提升机构业务的统
一运营与服务能力。截至2024年末，公司50亿元以上重点私募客户交易覆盖率
达81.40%，私募客户交易资产规模同比增长6.19%。②研究

截至2024年末，公司的股票研究覆盖境内外上市公司2,706家，研究覆盖沪
深300指数成份股总市值的94%、创业板成分股总市值的96%、科创板成分股总
市值的84%。

报告期内，公司坚持内外价值创造并重，深入打造研究业务核心竞争力。聚
焦“研究业务成为行业标杆，有效支撑公司核心业务战略转型”的战略目标，以

“三条曲线”为抓手全面提升内外部服务水平。第一曲线持续优化对公募基金、
保险资管、私募基金等核心客户服务水平，强化研究供给与研服一体化联动。报
告期内，公司围绕“智能制造”“低空经济”“航海及新能源”“红利资产投资”等主
题组织了12场特色研究活动，进一步扩大研究影响力。同时加快研究业务数字
化转型，积极布局AI研究所，打造“招商智研”研究服务品牌，建设一站式智能研
究生产与服务平台，实现对研究的全生命周期的数智化覆盖。第二曲线聚焦内
部价值创造，全面优化研究资源供需匹配，以产业链图谱推图会方式发挥研究业
务“探路导航”功能，为公司其他业务发展提供有力支撑。第三曲线着力打造“招
证智库”研究服务品牌，发布一系列与国家战略、宏观形势等相关的高质量研究
报告，全方位提升研究品牌影响力。③托管外包

公司秉持“服务立业、专业致胜、创新引领、科技驱动”的业务方针，积极应对
市场形势变化，及时调整客户营销和服务策略，优化协同机制，提升分支机构的
专业能力与积极性，进一步夯实传统核心客户优势。在金融科技领域，公司加快
推进“机智·伯乐”基金分析平台建设以及托管基础业务系统升级迭代，促进业务
稳定高效运营，推出AI大模型托管智能助手，创新服务模式，提升服务效率与客
户体验。同时运用金融工程手段，创新私募基金评价与分析，为公司机构业务发
展提供有力支持。在国际化战略方面，公司及时抓住跨境行政管理人业务的契
机，行业内率先推出“Partner+”境外基金行政外包服务品牌，加快业务国际化步
伐。截至2024年末，公司托管外包产品数量3.82万只，规模3.46万亿元。根据中
国证券投资基金业协会和Wind统计，截至2024年末，公司私募基金托管产品数

量市场份额达21.72%，连续十一年保持行业第1, 公募基金产品托管规模位居证
券行业第3，报告期内新托管公募基金发行规模位居证券行业第2。

资料来源：中国证券投资基金业协会2025年展望
公司将坚定不移地夯实经纪业务、资本中介业务的收入基本盘。加快推进

财富管理转型，以产品能力建设为根本，强化大类资产配置和产品筛选能力，为
客户提供优质的财富管理体验。同时，公司将进一步加强专业化投顾队伍建设，
提升财富管理的数智化服务水平，有效提升客户服务质量。机构业务方面，公司
积极构建差异化竞争优势，持续迭代完善“招商机智”平台功能，强化机构业务的
统一运营与服务。深入落实研服一体化，持续发力券商结算业务，推动机构业务
整体收入实现稳定增长。此外，托管业务将积极应对复杂多变的外部环境与竞
争生态，优化业务结构，加强内部协同，进一步巩固传统托管外包业务优势。2、投资银行

公司投资银行业务包括股权融资、债务融资、财务顾问等业务。
市场环境2024年，A股股权融资市场发行节奏大幅放缓，融资规模及数量均大幅下

降。根据Wind统计，A股市场股票发行数量 262家，股权融资总规模（不含发行
股票购买资产类增发，下同）为 2,484.52亿元，同比分别下降 68.55%和 72.76%。A股 IPO发行数量102家，募集资金金额为662.80亿元，同比下降81.54%，再融资
募集资金金额为1,821.72亿元，同比下降67.07%。美联储进入降息周期，政策鼓
励内地企业赴港上市，香港 IPO融资规模同比大幅增长。根据彭博统计，2024年
港股 IPO发行数量70家、融资金额111.22亿美元，同比增长89.47%，港股市场股
权融资金额为191.91亿美元，同比增长16.90%。2024年，债券发行成本呈下降趋势，境内债券市场融资规模保持稳定增长。
根据Wind统计，境内债券（不含央行票据、同业存单）发行总规模达 48.31万亿
元，同比增长6.99%。其中，信用债发行总规模20.38万亿元（不含国债、地方政府
债、央行票据、同业存单和政策银行债，下同），同比增长8.09%。公司债发行总规
模 3.95 万亿元，同比增长 2.35%；金融债发行总规模 10.21 万亿元，同比增长2.23%；ABS发行总规模为2.04万亿元，同比增长8.60%。

全球并购市场呈现活跃态势，根据彭博统计，全球并购市场共公告5.27万单
交易，交易总金额3.33万亿美元，同比增长16.03%。根据Wind统计，中国并购市
场（不含境外并购）公告的交易数量 8,612单，交易金额 2.14万亿元，同比增长7.03%。完成的交易数量为4,012单，交易金额0.76万亿元，同比下降37.37%。

经营举措2024年，公司继续深化现代投行转型，深耕“五篇大文章”，充分发挥金融服
务实体经济发展的“助推器”作用。公司持续优化投行业务体系，重点加强北
交所和香港市场的业务布局，积极完善客群体系建设，深入开展“羚跃计划”，提
升客户综合经营服务能力，推动投行业务高质量发展。公司在2024年中国证券
业协会券商投行业务、债券业务执业质量评价中均上升至A类评级。

（1）股权融资
报告期内，面对市场不利环境影响，公司在股权业务方面仍取得积极进展。

根据 Wind 统计，2024年公司A股股权主承销金额排名行业第7，其中，IPO承销
金额排名行业第 8，同比上升 4名。根据彭博统计，公司共完成 10单港股 IPO项
目，承销金额达1.20亿美元，排名中资券商第7。公司深入践行金融强国使命，持
续提升科技金融、绿色金融服务能力，助力实体经济高质量发展，报告期内，公司
成功助力 8家相关行业企业完成A股 IPO和股权再融资，承销金额总计 81.24亿
元。

2024年代表性股权融资项目

达梦数据（688692.SH）A股IPO

壹连科技(301631.SH)A股IPO

强达电路(301628.SH)A股IPO

茶百道 (2555.HK) 港股IPO

西锐 (2507.HK)港股IPO

声通科技(2495.HK)港股IPO

拓普集团（601689.SH）非公开发行

中航重机（600765.SH）非公开发行

佳禾智能（300793.SZ）可转债

国产数据库第一股

电连接组件领域领先企业

PCB样板领域领先企业

港交所加盟制茶饮第一股

港交所通用飞机制造第一股

港交所交互式AI第一股

汽车零部件领域领先企业

国内航空锻造龙头企业

电声产品制造行业领先企业

报告期内，公司大力推进优质 IPO项目申报，持续加强北交所业务布局，股
权项目储备排名稳中有升。根据Wind和交易所数据统计，截至2024年末，公司A股 IPO在审项目数量达14家（含已过会待注册项目），排名行业第5，同比上升4
名。其中，北交所 IPO在审项目数量排名行业第6。公司持续深化服务成长型科
创企业的能力，积极推动“羚跃计划”入库企业业务转化。报告期末，公司“羚跃
计划”累计入库企业数达554家，其中超过60家企业实现投行业务转化。

A股项目

首次公开发行

再融资发行

合计

2024年

主承销金额（亿元）

34.83

56.43

91.26

发行数量

4

6

10

2023年

主承销金额(亿元)

70.51

131.57

202.08

发行数量

6

18

24

资料来源：wind统计、发行日口径
注：再融资发行不含发行股份购买资产类增发
（2）债务融资
报告期内，公司持续优化债券业务结构，严控债券业务风险，深耕央企和地

方优质国企信用债业务，同时加大金融债、互联网金融ABS、公募REITs等业务开
拓力度，市场竞争力稳中有升。根据Wind统计，2024年公司境内主承销债券金
额为4,265.23亿元，同比增长30.91%，其中，信用债、金融债承销金额分别排名行
业第 6、第 7。受益于互联网金融ABS业务拓展，公司ABS业务竞争力进一步提
升。ABS 业务承销金额同比增长 57.85%，排名行业第 4，同比上升 3 名；信贷ABS、交易商协会ABN、企业ABS业务承销金额分别排名行业第1、第2、第7。公
司公募REITs保持较强竞争力，报告期内完成 4单公募REITs项目，总发行规模81.81亿元，2021年至报告期末，公司担任财务顾问的首次发行基础设施公募RE⁃ITs规模排名行业第3。公司持续践行绿色金融、科技金融发展理念，助力发行多
单绿色债券和科技创新公司债券项目，承销金额总计达431.02亿元；同时着力提
升普惠金融服务水平，深入推进乡村振兴建设，助力发行多单“乡村振兴”“三农”
主题债券项目以及普惠金融主题产品，承销金额为458.49亿元。

2024年代表性债务融资项目

中航易商仓储物流封闭式基础设施证券投资基金

招商基金招商公路高速公路封闭式基础设施证券投资基金

京能国际供应链金融第1期绿色资产支持专项计划(乡村振兴)

华能信托一三六零小贷第1期资产支持专项计划

香格里拉（亚洲）有限公司 (Shangri-La Asia Limited)2024年度第
一期中期票据（债券通）

广西北部湾国际港务集团有限公司2024年面向专业投资者非公开
发行“一带一路”短期公司债券(第一期)

鄂尔多斯市国有资产投资控股集团有限公司2024年度第一期中期
票据

亚太最大不动产管理公司易商集团（ESR）旗舰项目

招商局集团旗下首个高速公路公募REIT

电力行业首单绿色乡村振兴供应链ABS

境内首单 AAA 国际评级交易所ABS

香格里拉（亚洲）有限公司首单熊猫债券

广西国企首单“一带一路”公司债券

内蒙古自治区首单市级AAA债

境内债券项目

企业债

公司债

金融债

短期融资券

中期票据

定向工具

可交换债

资产支持证券

其他

合计

2024年

主承销金额
（亿元）

4.29

820.71

1,661.36

26.30

273.74

21.34

0.00

1,449.00

8.50

4,265.24

发行数量

3

259

148

7

97

12

0

932

2

1,460

2023年

主承销金额
（亿元）

0.07

781.14

1,220.37

49.23

226.46

60.97

0.83

917.99

1.00

3,258.06

发行数量

1

218

122

14

57

18

1

586

1

1,018

资料来源：Wind统计、发行日口径。
注：债券承销统计含证券公司自主自办发行；其他包含地方政府债、国际机

构债、政府支持机构债、标准化票据和项目收益票据。
（3）财务顾问
报告期内，公司深入分析客户需求，系统挖掘潜在并购机会，并重点推进并

购重组的撮合匹配工作。根据 Wind 统计，2024年，公司完成4单A股市场并购
重组项目，包括重庆百货吸收合并重庆商社 100%股权、格力地产重大资产置换
项目等，交易金额为112.85亿元，排名行业第6，其中公司参与重大资产重组交易
金额为109.05亿元，排名行业第2。根据Wind和交易所数据统计，截至2024 年
末，公司并购重组在审项目数量1家，排名行业第5。2025年展望

公司将深入推进向现代投行的转型升级，持续优化业务体系，巩固ABS、央
企债、公募REITs等品种的市场地位，强化行业和区域优势；进一步强化投商行
联动，完善客群体系建设，提升综合金融服务能力；深化数字化转型，强化精细化
管理和风险防控，有效提升执业能力和管理水平。3、投资管理

公司通过旗下招商证券资产管理有限公司、招商致远资本投资有限公司分
别开展证券资产管理业务和公募基金管理业务、私募股权基金管理业务；参股博
时基金和招商基金从事公募基金管理业务。

市场环境2024年，我国公募基金行业产品数量以及管理规模快速增长，机构投资者队
伍不断壮大，但仍面临着主动权益投资持续低迷、投资者体验提升不足等痛点。
与此同时，公募基金行业相关制度持续规范，新“国九条”出台、费率改革持续推
进以及基金管理人分类评价制度落地，推动行业迈向高质量发展的步伐愈加稳
健。证券公司积极把握行业机遇，大力发展主动管理业务，加快推动公私募业务
发展。根据中国证券投资基金业协会数据，截至2024年末，证券公司及其资管子
公司私募资管规模5.47万亿元，同比增长3.04%。

股权投资方面，根据清科研究中心统计，2024年新募集基金3,981支，同比下
降 43.0%；募资金额 1.44万亿元，同比下降 20.8%。投资案例 8,408起，同比下降
10.4%；投资金额 6,036 亿元，同比下降 10.3%。退出案例 3,696 笔，同比下降
6.3%，其中 IPO退出 1,333笔，同比下降 37.2%，被投企业 IPO持续收缩但呈现分
化态势，境外被投企业 IPO数量反超境内市场。

经营举措
（1）证券公司资产管理
报告期内，招商资管全面提升主动管理能力，持续推进投研团队建设和管理

机制的完善，积极推动产品发行和定制能力提升，加强跨境业务布局，不断丰富
产品谱系，并大力拓展机构客户。2024年4月，招商资管正式获准开展公募基金
管理业务，报告期内成功发行“北证 50成份指数”和“智达量化选股”2只权益公
募基金产品。截至 2024年末，招商资管的资产管理总规模为 2,673.92亿元。受
益于集合资管计划收入增长，2024年招商资管业务净收入 7.28亿元，同比增长2.82%。

项目

公募基金业务

集合资管计划

单一资管计划

专项资管计划

合计

资产管理规模（亿元）

2024年末

1.06

1,265.62

758.72

648.53

2,673.92

2023年末

0.00

1,151.96

1,071.02

725.56

2,948.54

资管业务净收入（亿元）

2024年

0.00

5.44

1.48

0.35

7.28

2023年

0.00

5.10

1.71

0.27

7.08

（2）私募股权基金管理
报告期内，招商致远资本全力构建具有券商特色的基金LP服务体系，持续

深化与国有资本、产业资本合作，全力做好“五篇大文章”，助力新质生产力培育
与成长。2024年，招商致远资本新增基金管理规模59.3亿元；在科技创新、绿色
低碳等重点赛道持续深耕，完成12家企业投资，投资金额为7.67亿元；在投后管
理方面，不断提升运营管理水平，持续强化投后赋能，助力被投企业成长；在投后
退出方面，报告期内累计完成退出16.94亿元。根据中国证券投资基金业协会统

计，招商致远资本私募基金月均管理规模（2024年第三季度）209.60 亿元，排名
证券行业第 8。

（3）基金管理
①博时基金
2024年，博时基金积极践行改革创新，加速新业务布局，持续提升核心竞争

力。在科技金融方面，博时基金重点布局科技创新方向，截至2024年末，投向科
技创新方向的产品规模超340亿元；在绿色金融方面，不断完善ESG投资框架，持
续优化ESG产品业绩，加大绿色债券投资力度；在普惠金融方面，始终致力于为
投资者创造价值，自成立以来累计分红金额超2,069亿元；在养老金融方面，全力
提升养老金投研能力，持续优化社保和年金服务；在数字金融方面，构建数智化
战略框架，全力打造重点项目，践行“AI+”战略，成立人工智能实验室，赋能各业
务线发展。2024 年，博时基金重点发展被动指数型基金，以黄金 ETF、科创
100ETF、标普500ETF、恒生医疗保健ETF、博时可转债ETF五大ETF产品为突破
口，推动ETF业务实现快速增长。报告期末博时基金ETF规模突破1,300亿元人
民币。

截至报告期末，博时基金资产管理规模（含子公司管理规模）17,184亿元，较
2023年末增长 9.78%，其中公募基金管理规模（剔除联接基金）10,920亿元，较
2023年末增长 14.99%；非货币公募基金管理规模 6,311亿元，较 2023年末增长
18.71%。根据Wind统计，2024年末博时基金非货币公募基金规模排名第7，债券
型公募基金规模排名第1。

②招商基金
2024年，招商基金围绕公募基金“高质量发展”要求和“一核、两擎、四化”战

略重点，持续提质增效、夯实发展基础，坚持严格管理、守正创新，总体保持质效
提升、稳中向好的发展势头。在投研能力建设方面，久久为功增强权益投资团队
能力建设，持续深化投研互动，招商基金主动权益能力和口碑逐步提升；在产品
布局方面，持续优化产品结构，成功推出行业首批核心宽基中证A500ETF产品，
顺利完成三单REITs项目发行上市，同时成功发行招商基金首只海外ETF互联互
通产品；在客户经营方面，积极推进渠道和客群开拓，稳步推进投顾业务开展，充
分把握养老金业务发展机遇，深耕客户陪伴和投资者教育，努力提升客户获得
感；在风险管理方面，持续推进全面风险管理，加大法规宣贯力度，进一步加强重
点领域风险管控举措，提升内控合规管理水平，报告期内未发生重大合规风险事
件；在基础管理方面，进一步强化价值观宣导，优化人力资源管理，完善财务采购
管理，加快推进数字化转型，持续加强后台运营管理，全力助推各项业务提质增
效。

截至报告期末，招商基金资产管理规模15,689亿元（含子公司管理规模），较
2023年末增长 1.19%。其中，公募基金管理规模（剔除联接基金）8,797亿元，较
2023 年末增长 2.22%，非货币公募基金管理规模 5,574 亿元，较上年末降低
3.15%。根据Wind统计，2024年末招商基金非货币公募基金规模排名第9，债券
型公募基金规模排名第4。

2025年展望
招商资管将致力于打造有券商特色、公私募并举发展的稳健型券商资管机

构，持续加强专业能力建设，充分发挥券商资管在资产创设、产品定制、客户渠道
等方面的差异化竞争优势。将聚焦提升主动管理投资能力，构建具有资管特色
的投研体系架构；打造完善的私募产品线；同时深化公募基金产品申报发行和营
销工作，推动公募基金规模持续增长。招商致远资本将坚持市场化、专业化的投
资理念，持续完善基金谱系，推动基金向多元化转型，加快做大管理规模。

4、投资及交易
公司投资及交易业务主要包括权益投资、衍生金融工具的交易和做市、固定

收益投资、大宗商品、外汇业务以及另类投资业务等。
市场环境
2024年，国家出台促消费、稳地产等多项逆周期调节政策，国内经济增长虽

有压力但总体保持稳定。海外通胀逐渐回落，美联储开启降息周期。2024年A
股市场整体波动较大，9月份新政出台后上涨明显，全年整体呈上涨态势。

经营举措
公司权益方向性投资业务积极完善和健全投研体系，以绝对收益为导向，积

极拓展多元化投资策略，大力推进以央国企为主导的高分红投资策略，同时紧密
跟踪宏观环境与国家政策，坚守产业发展的长期趋势，精选行业龙头进行投资布
局。2024年权益方向性投资业务实现了较好投资收益。

权益类衍生投资业务方面，公司大力发展场内衍生品做市、客需驱动业务等
资本中介型交易业务，积极发展量化策略等中性投资业务。场内衍生品做市业
务持续深化大数据、机器学习等AI技术的应用，进一步提升价格发现和风险管理
能力；积极践行科技金融、绿色金融理念，为科创板ETF期权、碳酸锂期权和多晶
硅期权等衍生品提供做市服务，有效助力相关产业风险管理需求。截至报告期
末，公司场内衍生品做市业务资格数量增至104个，位居证券行业第一；公司上交
所各期权品种获得2024年度综合评价AA评级。证券做市业务持续拓展做市标
的，截至 12月末，基金做市、科创板股票做市、北交所股票做市标的分别达 481
个、39个、4个，做市竞争力保持市场领先；获沪深交易所 2024年度综合AA评
级。场外衍生品业务严格按照监管政策指引，坚持风险中性原则规范展业，业务
杠杆和风险均保持在合理可控水平；报告期内成功完成基于云原生的场外期权
管理系统开发，交易品种覆盖全球多个市场，核心交易能力和机构客户服务水平
进一步提升。

固定收益投资方面，报告期内公司充分发挥投研优势，精准把握债券市场配
置及波段交易机会，境内外固定收益投资收益实现同比大幅增长，投资收益率显
著跑赢市场基准。在中性策略方面，公司通过深化策略研究和金融科技赋能，积
极把握市场机会，推动业务规模增长，投资收益同比大幅增长。在做市业务方
面，公司全面开展银行间债券、衍生品、中金所国债期货、交易所债券、债券ETF
等品种做市业务，依托突出的投研能力提高债券及衍生品定价效率，并努力推进
做市业务的智能化和科技化水平，持续为境内外投资者提供高质量做市服务。
在客需业务方面，公司积极推进固定收益类收益互换、期权等场外衍生品业务，
加强客需业务能力建设，提升对客交易能力，丰富客户类型，并不断进行产品种
类和业务场景的创新，报告期内固定收益场外衍生品交易量实现同比大幅增
长。此外，公司持续加强投研系统数字化建设，全面强化投前、投中、投后环节的
金融科技赋能能力，显著提升了研究和投资效率。公司建立了全面有效的信用
风险管理体系，报告期内未发生负面信用事件。

外汇业务方面，2024 年公司实现外汇自营及客需业务全面发展，并作为首
批机构成功参与外汇交易中心交易结算直通处理及上海清算所外汇双边代理结
算服务。公司外汇自营业务基本实现银行间外汇市场全产品覆盖，外汇客需业
务规模突破千亿元，市场影响力继续保持券商前列。

另类投资业务方面，2024年，招证投资积极应对股权投资市场的低迷环境，
及时调整投资策略并优化投资节奏，坚持新投项目高标准、严要求，重点聚焦芯
片半导体、新能源新材料、生物医药等重点行业领域，报告期内新增投资规模约
1.5亿元；同时注重已投项目的风险防控与及时退出，退出金额超过9亿元。

2025年展望
公司将进一步提升对外部环境变化及市场波动的应对能力，优化大类资产

配置策略和决策机制，加强多市场、多策略的投资与布局，致力于实现“大而稳”
的发展目标。全力稳住固定收益投资基本盘，紧跟市场环境变化，加强利率风险
管控，进一步探索海外投资策略；同时大力发展客需驱动等资本中介型交易业
务，不断提升产品设计和交易能力，巩固做市业务的行业领先地位；场外衍生品
业务将积极构建综合性衍生金融服务平台，持续提升中性策略投资规模与收入
占比；加强权益方向性投资的基本面研判，优化投资布局，在追求绝对收益的同
时严格控制风险。招证投资将聚焦战略新兴产业以及数智科技、绿色科技、生命
科技赛道，增强投资项目的科技属性；进一步发挥“三投”联动优势，为被投企业
提供全业务链条的综合金融服务；严控风险，及时把握退出时机，提高投后管理
水平。

3、公司主要会计数据和财务指标
3.1 近3年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

资产总额

归属于母公司股东的权益

营业收入

归属于母公司股东的净利润

归属于母公司股东的扣除非经常
性损益的净利润

经营活动产生的现金流量净额

加权平均净资产收益率（%）

基本每股收益（元／股）

稀释每股收益（元／股）

2024年

721,160,331,448.06

130,178,629,442.55

20,891,398,043.11

10,385,872,410.71

10,376,772,696.25

54,726,248,578.68

8.82

1.13

1.13

2023年

695,852,990,280.62

121,961,426,964.03

19,821,213,073.58

8,763,959,184.96

8,731,556,498.75

27,103,725,895.06

7.91

0.94

0.94

本年比上年
增减(%)

3.64

6.74

5.40

18.51

18.84

101.91

增加0.91个百分点

20.21

20.21

2022年

611,677,013,360.77

115,174,595,691.50

19,219,229,958.91

8,070,242,869.23

8,180,933,848.10

62,503,842,403.12

7.54

0.86

0.86

3.2 报告期分季度的主要会计数据
单位：元 币种：人民币

营业收入

归属于母公司股东的净利
润

归属于母公司股东的扣除
非经常性损益后的净利润

经营活动产生的现金流量
净额

第一季度
（1-3月份）

4,298,673,959.40

2,157,223,258.83

2,158,840,563.34

6,641,509,004.58

第二季度
（4-6月份）

5,296,484,028.78

2,590,472,308.85

2,591,220,023.54

10,802,018,721.17

第三季度
（7-9月份）

4,684,114,418.36

2,401,813,915.20

2,395,488,714.94

58,955,471,711.74

第四季度
（10-12月份）

6,612,125,636.57

3,236,362,927.83

3,231,223,394.43

-21,672,750,858.81

季度数据与已披露定期报告数据差异说明
□适用 √不适用
4、股东情况
4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先

股股东总数和持有特别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况
单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户）

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户）

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称
（全称）

招商局金融控股有限公
司

深圳市集盛投资发展有
限公司

香港中央结算（代理人）
有限公司

中国远洋运输有限公司

河北港口集团有限公司

香港中央结算有限公司

中交资本控股有限公司

中国证券金融股份有限
公司

中远海运（广州）有限公
司

南方基金－农业银行－
南方中证金融资产管理
计划

上述股东关联关系或一致行动的说明

报告期内
增减

--

--

50,515

--

--

107,851,353

-45,074,258

--

--

--

期末持股数量

2,047,900,517

1,703,934,870

1,274,272,152

544,632,418

343,282,732

227,246,343

227,145,103

170,789,261

109,199,899

68,273,260

上述前10名股东中：
1、招商金控合计持有集盛投资100%权益，两者均为本公司实际控制人招商局集

团的子公司；
2、中远运输、中远海运（广州）有限公司均为中国远洋海运集团有限公司的子公

司。

比例(%)

23.55

19.59

14.65

6.26

3.95

2.61

2.61

1.96

1.26

0.79

持 有 有 限 售
条 件 的 股 份

数量

--

--

--

--

--

--

--

--

--

--

158,593

151,369

质押、标记或冻结情况

股份状态

无

无

无

无

无

无

无

无

无

无

数量

--

--

--

--

--

--

--

--

--

--

股东性质

国有法人

国有法人

境外法人

国有法人

国有法人

境外法人

国有法人

未知

国有法人

其他

注：1、香港中央结算（代理人）有限公司为公司H股非登记股东所持股份的
名义持有人；

2、香港中央结算有限公司为公司沪股通股票名义持有人；
3、因公司股票为融资融券标的证券，股东持股数量按照其通过普通证券账

户、信用证券账户持有的股票及权益数量合并计算。
4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图
√适用 □不适用

公司控股股东为招商局金融控股有限公司，招商局金融控股有限公司直接
及通过其子公司深圳市集盛投资发展有限公司和Best Winner Investment Limit⁃ed间接合计持有公司44.17%的股份。4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图√适用 □不适用

公司实际控制人为招商局集团有限公司。招商局集团有限公司通过其子公
司招商局金融控股有限公司、深圳市集盛投资发展有限公司和Best Winner In⁃vestment Limited间接合计持有公司44.17%的股份。4.4 报告期末公司优先股股东总数及前10 名股东情况□适用 √不适用5、公司债券情况√适用 □不适用5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

截至本报告出具日，尚未到期的公司债券情况：
单位：亿元 币种：人民币

债券名称

招商证券股
份有限公司
公 开 发 行
2014 年 公 司
债券

招商证券股
份有限公司
面向专业投
资者公开发
行 2021 年公
司债券（第五
期）（品种三）

招商证券股
份有限公司
2021 年 面 向
专业投资者
公开发行次
级债券（第六
期）（品种二）

招商证券股
份有限公司
2022 年 面 向
专业投资者
公开发行永
续次级债券
（第一期）注

招商证券股
份有限公司
2022 年 面 向
专业投资者
公开发行永
续次级债券
（第二期）注

招商证券股
份有限公司
2022 年 面 向
专业投资者
公开发行永
续次级债券
（第三期）注

招商证券股
份有限公司
2022 年 面 向
专业投资者
公开发行永
续次级债券
（第四期）注

招商证券股
份有限公司
面向专业投
资者公开发
行 2022 年公
司债券（第二
期）

招商证券股
份有限公司
面向专业投
资者公开发
行 2022 年公
司债券（第三
期）（品种二）

招商证券股
份有限公司
2023 年面向
专业投资者
公开发行次
级债券（第一
期）（品种一）

招商证券股
份有限公司
2023 年面向
专业投资者
公开发行次
级债券（第一
期）（品种二）

招商证券股
份有限公司
2023 年 面 向
专业投资者
公开发行次
级债券（第二
期)（品种二)

招商证券股
份有限公司
面向专业投
资者公开发
行 2023 年公
司债券（第一
期)（品种一)

招商证券股
份有限公司
面向专业投
资者公开发
行 2023 年公
司债券（第一
期)（品种二)

招商证券股
份有限公司
2023 年 面 向
专业投资者
公开发行次
级债券（第三
期)（品种二)

招商证券股
份有限公司
面向专业投
资者公开发
行 2023 年公
司债券（第二
期)（品种一)

招商证券股
份有限公司
面向专业投
资者公开发
行 2023 年公
司债券（第二
期)（品种二)

招商证券股
份有限公司
2023 年 面 向
专业投资者
公开发行次
级债券（第四
期)（品种一)

招商证券股
份有限公司
2023 年 面 向
专业投资者
公开发行次
级债券（第四
期)（品种二)

招商证券股
份有限公司
2023 年 面 向
专业投资者
公开发行公
司债券（第三
期)（品种一)

招商证券股
份有限公司
2023 年 面 向
专业投资者
公开发行公
司债券（第三
期)（品种二)

简
称

14
招
商
债

21
招
证
10

21
招
证
C8

22
招
证
Y1

22
招
证
Y2

22
招
证
Y3

22
招
证
Y4

22
招
证
G2

22
招
证
G4

23
招
证
C1

23
招
证
C2

23
招
证
C4

23
招
证
G1

23
招
证
G2

23
招
证
C6

23
招
证
G3

23
招
证
G4

23
招
证
C7

23
招
证
C8

23
招
证
G5

23
招
证
G6

代码

1223
74.
SH

1885
68.
SH

1889
98.
SH

1855
84.
SH

1856
97.
SH

1857
39.
SH

1858
31.
SH

1853
93.
SH

1376
54.
SH

1389
79.
SH

1389
80.
SH

1150
87.
SH

1152
51.
SH

1152
52.
SH

1152
86.
SH

1153
14.
SH

1153
15.
SH

1153
79.
SH

1153
80.
SH

1156
47.
SH

1156
48.
SH

发行起
始日

2015-
05-26

2021-
08-11

2021-
11-10

2022-
03-23

2022-
04-18

2022-
04-25

2022-
06-07

2022-
07-25

2022-
08-10

2023-
02-27

2023-
02-27

2023-
03-16

2023-
04-14

2023-
04-14

2023-
04-18

2023-
04-24

2023-
04-24

2023-
05-19

2023-
05-19

2023-
07-12

2023-
07-12

起息日

2015-
05-26

2021-
08-12

2021-
11-11

2022-
03-24

2022-
04-19

2022-
04-26

2022-
06-08

2022-
07-26

2022-
08-11

2023-
03-01

2023-
03-01

2023-
03-17

2023-
04-17

2023-
04-17

2023-
04-19

2023-
04-25

2023-
04-25

2023-
05-22

2023-
05-22

2023-
07-13

2023-
07-13

2025
年4月
30 日
后 的
最 近
回 售

日

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

到 期
日

2025
- 05-
26

2026
- 08-
12

2026
- 11-
11

-

-

-

-

2025
- 07-
26

2025
- 08-
11

2025
- 09-
11

2026
- 03-
01

2026
- 03-
17

2025
- 04-
17

2026
- 04-
17

2026
- 04-
19

2026
- 05-
14

2028
- 04-
25

2026
- 05-
22

2028
- 05-
22

2025
- 07-
13

2026
- 07-
13

债
券
余
额

55

20

10

43

47

40

20

40

50

14

8

17

40

40

33

28

22

10

10

16

34

利
率

（%
）

5.0
8

3.4
1

3.7
0

3.9
5

3.7
7

3.7
7

3.7
2

2.7
0

2.5
9

3.4
5

3.5
5

3.4
0

2.8
9

3.0
3

3.3
0

3.0
3

3.1
7

3.1
3

3.3
9

2.5
8

2.7
2

还本付
息方式

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

若未行
使递延
支付利
息选择
权 ，每
年付息
一次

若未行
使递延
支付利
息选择
权 ，每
年付息
一次

若未行
使递延
支付利
息选择
权 ，每
年付息
一次

若未行
使递延
支付利
息选择
权 ，每
年付息
一次

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

前两个
计息年
度按年
付 息 ，
最后一
期利息
随本金
一同支
付 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

每年付
息 一
次 ，到
期一次
还本

交 易
场所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

上 海
证 券
交 易
所

主 承
销商

光 大
证券

中 信
证 券 、
银 河
证 券 、
光 大
证 券 、
平 安
证券

平 安
证券

广 发
证券

广 发
证券

广 发
证券

广 发
证券

中 信
证 券 、
银 河
证 券 、
光 大
证 券 、
平 安
证券

中 信
证 券 、
银 河
证 券 、
光 大
证 券 、
平 安
证券

平 安
证券

平 安
证券

平 安
证券

中 信
证 券 、
银 河
证 券 、
光 大
证 券 、
平 安
证券

中 信
证 券 、
银 河
证 券 、
光 大
证 券 、
平 安
证券

平 安
证券

中 信
证 券 、
银 河
证 券 、
光 大
证 券 、
平 安
证券

中 信
证 券 、
银 河
证 券 、
光 大
证 券 、
平 安
证券

平 安
证券

平 安
证券

广 发
证 券 、
中 信
证 券 、
银 河
证 券 、
光 大
证 券 、
平 安
证券

广 发
证 券 、
中 信
证 券 、
银 河
证 券 、
光 大
证 券 、
平 安
证券

受
托
管
理
人

光
大
证
券

中
信
证
券

平
安
证
券

广
发
证
券

广
发
证
券

广
发
证
券

广
发
证
券

中
信
证
券

中
信
证
券

平
安
证
券

平
安
证
券

平
安
证
券

中
信
证
券

中
信
证
券

平
安
证
券

中
信
证
券

中
信
证
券

平
安
证
券

平
安
证
券

广
发
证
券

广
发
证
券

投 资
者 适
当 性
安 排
（ 如

有）

面 向
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

面 向
专 业
机 构
投 资
者

交易机
制

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

匹配成
交 、点
击 成
交 、询
价 成
交 、竞
买成交
和协商
成交

是 否
存 在
终 止
上 市
交 易

的

风险

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

（下转B282版）


