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证券时报记者 梁谦刚

公募基金行业近日迎来重大改革。5 月 7
日，中国证监会公布《推动公募基金高质量发展

行动方案》（以下简称《方案》），提出一系列回应

市场和社会关切的改革措施，着力督促基金公

司、基金销售机构等行业机构从重规模向重回报

转变。

长期回报率高 82只主动权益类基金脱颖而出

证券时报记者 郭洁

上周（5 月 12 日至 16 日），ETF 份额减少

319.47亿份，最新为 27526.91亿份；总规模减

少65.23亿元，最新为41120.14亿元。

ETF市场资金净流出 318.31亿元。分类

型来看，上周债券型基金获资金净流入 90.48
亿元之外，其余类型基金均为净流出。QDII
基金和股票型基金的资金分别净流出38.87亿

元和322.41亿元。

港股ETF领涨两市

据证券时报·数据宝统计，投资类型为股

票型的1008只ETF中，有701只ETF上周复权

单位净值录得增长，7只ETF周涨幅超 3.5%，

涨幅居前的均为港股相关。

广发中证港股通汽车产业主题ETF上周

上涨6.03%，涨幅居首。该基金最新流通规模

达5.02亿元，一季度本基金投资运作取得了较

好成果，利润达3600余万元，期末基金资产净

值近7亿元。

华夏中证港股通汽车产业主题ETF的涨

幅次之，上周复权单位净值增长6.02%。汽车

市场销量持续增长为板块提供支撑。乘联会

数据显示，今年 1—4月乘用车累计销售 687.2
万辆，同比增长 7.9%。新能源车前四月累计

销量达332.4万辆，同比增长35.7%。

此外，今年一季度基金（普通股票型+偏股

混合型）重仓持股中汽车股票投资市值占比达

3.47%，同比增加 1.3个百分点，环比增加 0.53
个百分点。公募基金对增配汽车板块展现出持

续性，持仓占比已连续五个季度环比增长。

银河证券表示，2025年二季度，上海车展

自主品牌多款新能源新品亮相，市场迎来一轮

密集新品供应期，有望驱动消费者购车热情继

续提升，推动消费者购车需求释放，汽车市场高

景气有望延续，板块仍具备良好的投资价值。

军工ETF获资金关注

据数据宝统计，剔除月内新成立的ETF，

上周场内股票型ETF中，有 25只ETF基金份

额增加超1亿份。

华夏上证科创板 50ETF上周基金份额增

长 13.46亿份，增幅 1.81%。富国中证军工龙

头ETF的基金份额增长量次之，上周增长8.66
亿份，增幅6.71%。

基金份额增长居前的还有一只军工类

ETF，广发中证军工 ETF 基金份额上周增长

4.53 亿份，增幅 12.89%，最新 ETF 份额升至

39.67亿份。

军工作为强计划性行业，五年规划对于行

业经营和市场预期有着重要影响，是军工行情

的主要驱动因素之一。2025—2026 年随着

“十五五”规划编制推进、落地，军工行业未来

三到五年的发展指引将逐渐清晰，伴随新一轮

订单周期开启，景气成长属性有望强化。

87只ETF的基金份额上周减少超亿份。从

基金份额减少份额居前的ETF来看，多数为医

药相关ETF，易方达沪深300医药卫生ETF的基

金份额减少最多，周内下降 14.27亿份，降幅

2.31%。上周该基金复权单位净值增长1.54%。

景顺长城中证港股通科技ETF、华宝中证

医疗 ETF 的基金份额分别减少 12.7 亿份和

12.63亿份，降幅分别录得5.81%和1.56%。

基金经理看好
科技板块后市表现

海富通中证港股通科技ETF基金经理纪

君凯表示，年内科技主题基金表现较好，主要

基于以下几方面原因：一是政策红利与技术突

破共振，这为科技企业发展营造了更优环境；

同时，人工智能、半导体、生物医药等领域的技

术迭代加速，带动产业链上下游业绩增长。二

是资本市场改革深化，提升了科技类资产的流

动性和吸引力，如监管层推动中长期资金入

市，引导机构投资者加大对科技创新领域的布

局等。三是全球产业分工重构机遇，随着国产

替代需求激增，叠加海外优质中概股回归预期

增强，科技板块估值弹性进一步释放。

中航基金旗下基金经理王森表示，展望后

市，重点看好科技赛道的三大投资主线：一是人

形机器人产业化机遇，随着伺服电机、传感器等

核心部件实现国产化突破，今年或将迎来商业

化订单的爆发式增长；二是半导体国产替代浪

潮，在科技竞争加剧的背景下，设备、材料、制造

等环节的自主创新将带来确定性的投资机会；

三是创新药的价值重估，当前板块估值处于历

史低位，具有突破性创新能力的药企有望随着

临床进展和融资环境改善迎来估值修复。

嘉实基金基金经理王贵重认为，从产业趋

势和政策导向来看，科技股仍将是全年投资主

线。随着业绩验证期结束，科技股后续景气线

索会得到强化，短期脉冲式反弹或是大概率事

件。未来，随着国内科技领域迭代加速，AI、机
器人、低空经济等领域的任何技术进步，都将

成为新一轮科技股行情的重要催化剂。

港股ETF领涨两市 科技板块获基金经理持续看好

华夏基金总经理李一梅认为，《方案》坚持以

投资者为本，要求行业机构牢固树立以投资者最

佳利益为核心的经营理念，并贯穿于公司治理、产

品发行、投资运作、考核机制等基金运营管理全链

条、各环节，实现从重规模向重投资者回报转型。

通过机制调整，实现公募基金功能性和盈利性的

有机统一，强化与投资者利益绑定，有助于行业回

归业绩本源和高质量发展。

信达证券表示，从整体来看，表现不及基准的

基金占多数。近三年数据显示，超过 75%的主动

权益基金未能战胜基准，只有约四分之一实现超

额收益为正。伴随《方案》的落地，从中短期来看，

公募基金存量产品可能发生行业/个股层面的持

仓转移，以控制基金相对于基准的偏离；从长期来

看，公募基金在布局产品时需考虑到业绩基准的

重要性，并且会批量更改存量产品的业绩基准。

坚持以投资者为本

证券时报·数据宝以成立日期在2021年以前

的主动权益类基金为基础，按照以下条件统计出

长期回报率较高的“长胜基金”：一是 2021年至

2024年期间，每年收益率均跑赢同期沪深 300指

数；二是截至 2025年 5月 16日，2025年以来收益

率也跑赢同期沪深 300指数；三是有A/C类基金

的，仅统计A类。统计发现，共计82只基金入围。

从长期收益率来看，上述82只基金2021年以

来复权单位净值增长率均值为 25.93%。13只基

金2021年以来复权单位净值增长率在50%以上。

区间收益率最高的是广发多因子混合，2021
年以来复权单位净值增长率达到 85.68%。该基

金属于灵活配置型，截至 2025年一季度末，股票

配置比例达到83.09%。今年一季度末，广发多因

子混合头号重仓股为华泰证券，期末持仓市值为

8.86亿元；其次是泽璟制药-U、科伦药业、宁德时

代、龙净环保、国泰海通等。

金信智能混合A收益率排在第二位，2021年

以来复权单位净值增长率为 73.66%。该基金同

样属于灵活配置型，截至 2025年一季度末，股票

配置比例达到85.04%。今年一季度末，该基金偏

好银行板块，前十大重仓股有 9只属于银行股。

金信智能混合A第一大重仓股为交通银行，期末

持仓市值达到0.39亿元；其次是中国银行、建设银

行、农业银行、平安银行、中国平安等。

招商量化精选股票发起式A收益率排在第

三 位 ，2021 年 以 来 复 权 单 位 净 值 增 长 率 为

72.28%。该基金属于普通股票型，截至 2025 年

一季度末，股票配置比例达到 92.71%。从今年

一季度基金持仓情况来看，这只基金行业配置比

较均衡，头号重仓股运达股份属于风电行业，持

仓市值达到 0.8亿元；第二大重仓股杰克股份属

于机械设备行业，持仓市值靠前的还有通信股亨

通光电、钢铁股甬金股份、化工股湖南海利以及

医药股浙江医药。

由于A股市场行情阶段性变化，不少基金的

收益率波动大，能够长期保持正收益的基金数量

稀缺。据数据宝统计，上述82只长期跑赢大盘的

基金中，截至 5月 16日收盘，2021年以来各年度

收益率均为正值的仅 9只，包括金信智能混合A、

华商元亨混合A、大成睿享混合A、景顺长城价值

领航两年持有混合、华商润丰混合A等。

（本版专题数据由证券时报中心数据库提供）
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2025 年以来，上述 82 只长期跑赢大盘的基

金中，部分基金获得投资者青睐，基金份额增长

显著。

据数据宝统计，截至 5月 16日收盘，有 25只

基金今年以来基金份额增幅在20%以上（A/C类基

金份额合并统计），其中有4只基金份额翻番。

基金份额增长最高的是华安事件驱动量化混

合A，增幅达到386.19%。该基金今年一季度末股

票配置比例为 84.63%，持有较多的蓝筹股，持仓

市值较高的有安井食品、招商银行、贵州茅台、中

国神华、伊利股份、上海银行等。

金 信 智 能 混 合 A、融 通 产 业 趋 势 臻 选 股

票 A、华商润丰混合 A3 只基金年内总份额也

翻番。

25只“长胜基金”今年以来份额增长明显


