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山东卓创资讯股份有限公司
关于公司2024年度分红派息实施公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性
陈述或重大遗漏。

山东卓创资讯股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）2024年度利润分配方案已经
2025年5月12日召开的2024年年度股东大会审议通过，现将分红派息事宜公告如下：

一、股东大会审议通过利润分配方案的情况
1. 2025年5月12日，公司召开2024年年度股东大会审议通过了《关于公司2024年度利

润分配方案及2025年现金分红规划的议案》，具体利润分配方案为：
以2024年12月31日公司总股本60,000,000股为基数，拟向全体股东每10股派现金红利

10.00元（含税），预计派发现金红利人民币 60,000,000.00元（含税）；不以资本公积金转增股
本，不送红股。剩余未分配利润结转至以后期间。

本次利润分配方案实施时，如享有利润分配权的总股本发生变动，则以实施分配方案时
股权登记日的总股本为基数，公司将按照“分配比例不变”的原则对现金分红总额进行调整。

2. 自分配方案披露至实施期间，公司已完成2024年限制性股票激励计划首次授予部分
第一个归属期380,560股股份登记工作，且前述股份已于2025年5 月27日上市流通，公司总
股本由60,000,000股增加至60,380,560股。

3. 公司按照“分配比例不变”的原则调整现金分红总额，调整后的利润分配方案为：以总
股本60,380,560股为基数，向全体股东每10股派现金红利10.00元（含税），累计派发现金红利
60,380,560.00元（含税），不以资本公积金转增股本，不送红股。

4. 本次利润分配实施方案与股东大会审议通过的分配方案及其调整原则是一致的。本
次利润分配实施时间距离2024年年度股东大会审议通过的时间未超过两个月。

二、公司2024年度分红派息实施方案
公司2024年度权益分派方案为：以公司现有总股本60,380,560股为基数，向全体股东每

10股派10.000000元人民币现金（含税；扣税后，QFII、RQFII以及持有首发前限售股的个人和
证券投资基金每10股派9.000000元；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的
个人股息红利税实行差别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据
其持股期限计算应纳税额【注】；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的证券
投资基金所涉红利税，对香港投资者持有基金份额部分按10%征收，对内地投资者持有基金
份额部分实行差别化税率征收）。

【注：根据先进先出的原则，以投资者证券账户为单位计算持股期限，持股1个月（含1个
月）以内，每10股补缴税款2.000000元；持股1个月以上至1年（含1年）的，每10股补缴税款
1.000000元；持股超过1年的，不需补缴税款。】

三、分红派息日期
1. 本次分红派息股权登记日为：2025年6月11日；
2. 除权除息日为：2025年6月12日。
四、分红派息对象
本次分派对象为：截至2025年6月11日下午深圳证券交易所收市后，在中国证券登记结

算有限责任公司深圳分公司（以下简称“中国结算深圳分公司”）登记在册的本公司全体股东。
五、分红派息方法
1. 公司此次委托中国结算深圳分公司代派的A股股东现金红利将于2025年6月12日通

过股东托管证券公司（或其他托管机构）直接划入其资金账户。
2. 以下A股股东的现金红利由本公司自行派发：

序号

1

2

3

股东账号

03*****660

08*****222

03*****178

股东姓名

姜虎林

淄博网之翼投资有限公司

侯安全

在权益分派业务申请期间（申请日：2025年6月4日至登记日：2025年6月11日），如因自
派股东证券账户内股份减少而导致委托中国结算深圳分公司代派的现金红利不足的，一切法
律责任与后果由本公司自行承担。

六、调整相关参数
1. 本次权益分派后，公司在《首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书》中股东承

诺的最低减持价作出相应的调整。
2. 本次权益分派后，公司对 2024年限制性股票激励计划的授予价格进行调整，将根据

《2024年限制性股票激励计划（草案）》规定的调整方式及程序进行调整，公司将按照相关规

定履行调整的审议程序及信息披露义务，具体情况请关注公司后续公告。
七、有关咨询办法
1. 咨询部门：公司证券事务部
2. 咨询地址：山东省淄博市张店区北北京路186号
3. 咨询联系人：郎威
4. 咨询电话：0533-6091220
5. 咨询传真：0533-6099899
八、备查文件
1. 2024年年度股东大会决议；
2. 第三届董事会第十三次会议决议；
3. 中国结算深圳分公司确认有关权益分派时间安排的文件；
4. 深圳证券交易所要求的其他文件。
特此公告。

山东卓创资讯股份有限公司
董事会

2025年6月5日
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山东卓创资讯股份有限公司
关于完成工商变更登记
并换发营业执照的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性
陈述或重大遗漏。

山东卓创资讯股份有限公司（以下简称“公司”）于2025年6月3日召开第三届董事会第
十五次会议审议通过了《关于变更公司注册资本、修订〈公司章程〉并办理工商变更登记的议
案》。根据公司2024年第一次临时股东大会的授权，本次变更注册资本、修订《公司章程》并
办理工商变更登记事项无需再提交股东大会审议。具体内容详见公司于2025年6月3日披
露在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）的《第三届董事会第十五次会议决议公告》（公告编号：
2025-030）。

公司已于今日完成了上述工商变更登记及《公司章程》备案手续，并取得了淄博市行政审
批服务局换发的《营业执照》。现将有关情况公告如下：

一、变更后的《营业执照》的基本信息
名称：山东卓创资讯股份有限公司
统一社会信用代码：91370300761884832C
注册资本：陆仟零三十八万零伍佰陆拾元整
类型：股份有限公司（上市、自然人投资或控股）
成立日期：2004年04月22日
法定代表人：叶秋菊
住所：山东省淄博市张店区北北京路186号
经营范围：信息服务业务；商务信息咨询；商品市场调查；数据库开发及服务；投资管理、

投资咨询服务；金融信息服务（不含金融服务）；电脑图文设计、制作；企业形象策划；软件开
发；网络工程、编程；承办会议、展览、展示活动；IT 技术开发、培训、服务；设计、制作、代理、发
布国内广告；货物及技术进出口（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活
动）。

二、章程备案情况
在办理工商变更登记手续时，公司已将修订后的《公司章程》（具体内容详见公司于2025

年6月3日披露在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）的《公司章程（2025年6月）》）进行了工商登
记备案。

三、备查文件
淄博市行政审批服务局换发的《营业执照》。
特此公告。

山东卓创资讯股份有限公司
董事会

2025年6月5日

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

上海晶华胶粘新材料股份有限公司因发行需要，聘请东方证券股份有限公司（以下简称

“东方证券”）担任公司2024年度以简易程序向特定对象发行股票（以下简称“2024年度简易

发行”）的保荐机构，并负责公司2024年度简易发行股票上市后的持续督导工作。

公司与原保荐机构光大证券股份有限公司（以下简称“光大证券”）及相关募集资金存储

银行签订的《募集资金专户存储三方监管协议》相应终止，东方证券将承接原光大证券对公司

前次非公开发行尚未使用完毕募集资金的有关持续督导职责。具体内容详见公司在上海证

券交易所网站和指定信息披露媒体披露的《晶华新材关于更换保荐机构及保荐代表人的公

告》（公告编号：2024-088）。

为规范公司募集资金管理，保护投资者权益，根据《上市公司监管指引第 2号一一上市

公司募集资金管理和使用的监管要求》以及《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号

一一规范运作》等有关规定，近日公司、东方证券与存放公司前次非公开发行的剩余募集资金

的商业银行重新签署了募集资金监管协议，现将相关情况公告如下：

一、募集资金基本情况

根据中国证券监督管理委员会《关于核准上海晶华胶粘新材料股份有限公司非公开发行

股票的批复》（证监许可[2023]247号），并经上海证券交易所同意，公司向特定对象发行股票

数量为44,062,929股，每股面值为人民币1.00元，发行价格为人民币9.90元/股，发行募集资金

总额为人民币436,222,997.10元，扣除发行费用12,264,335.45元（不含增值税）后，募集资金净

额为423,958,661.65元。天衡会计师事务所（特殊普通合伙）于2023年7月19日出具了《验资

报告》（天衡验字（2023）00093号），经审验，发行的募集资金已全部到位。

二、《募集资金专户存储三方监管协议》的签订和募集资金专户的开立情况

截至 2024年12月31日，公司前次非公开发行股份募集资金专户存储情况如下：

主体

上海晶华胶粘新材料股
份有限公司

银行账号

50131000945297528

银行名称

上海农村商业银行股份有限公司松江
支行

募集资金项目

年产 8,600 万平方米电子材料
技改项目

账户余额
（万元）

2,741.089362

三、《募集资金专户存储三方监管协议》的主要内容

甲方：上海晶华胶粘新材料股份有限公司（以下简称“甲方”）

乙方：上海农村商业银行股份有限公司松江支行（以下简称“乙方”）

丙方：东方证券股份有限公司（保荐人）（以下简称“丙方”）

为规范甲方募集资金管理，保护投资者的权益，根据有关法律法规及《上海证券交易所上

市公司自律监管指引第1号一一规范运作》的规定，甲、乙、丙三方经协商，达成如下协议：

1、甲 方 已 在 乙 方 开 设 募 集 资 金 专 项 账 户（以 下 简 称“ 专 户 ”），账 号 为

50131000945297528，截止2024年12月31日，专户余额为2,741.089362万元。该专户仅用于

甲方年产 OCA 光学膜胶带 2,600 万m2、硅胶保护膜 2,100 万m2、离型膜 4,000 万m2项

目，年产8,600万m2电子材料技改项目等募集资金投向项目募集资金的存储和使用，不得用

作其他用途。

甲方以存单方式存放的募集资金 / 万元（若有），开户日期为/ 年 / 月 / 日，期限 / 个

月。甲方承诺上述存单到期后将及时转入本协议规定的募集资金专户进行管理或以存单方

式续存，并通知丙方。甲方存单不得质押。

2、甲乙双方应当共同遵守《中华人民共和国票据法》、《支付结算办法》、《人民币银行结算

账户管理办法》等法律、法规、规章。

3、丙方作为甲方的保荐人，应当依据有关规定指定保荐代表人或者其他工作人员对甲方

募集资金使用情况进行监督。

丙方承诺按照《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所上市公司自律监管

指引第1号一一规范运作》以及甲方制订的募集资金管理制度对甲方募集资金的管理与使用

履行保荐职责，进行持续督导工作。

丙方可以采取现场调查、书面问询等方式行使其监督权。甲方和乙方应当配合丙方的调

查与查询。丙方每半年度对甲方现场调查时应当同时检查专户存储情况。

4、甲方授权丙方指定的保荐代表人张桐、许恒栋可以随时到乙方查询、复印甲方专户的

资料；乙方应当及时、准确、完整地向其提供所需的有关专户的资料。

保荐代表人向乙方查询甲方专户有关情况时应出具本人的合法身份证明；丙方指定的其

他工作人员向乙方查询甲方专户有关情况时应出具本人的合法身份证明和单位介绍信。

5、乙方按月（每月5日前）向甲方出具真实、准确、完整的专户对账单，并抄送给丙方。

6、甲方1次或12个月以内累计从专户中支取的金额超过5000万元且达到发行募集资金

总额扣除发行费用的净额（以下简称“募集资金净额”）的20%，甲方应当及时以传真方式通知

丙方，同时提供专户的支出清单。

7、丙方有权根据有关规定更换指定的保荐代表人。丙方更换保荐代表人的，应当将相关

证明文件书面通知乙方，同时按本协议第十四条的要求书面通知更换后保荐代表人的联系方

式。更换保荐代表人不影响本协议的效力。

8、乙方一个自然年度中累计三次未及时向甲方出具对账单，以及存在未配合丙方调查专

户情形的，甲方可以主动或者在丙方的要求下单方面终止本协议并注销募集资金专户。如发

生上述情形，丙方有权向乙方发出催要通知，要求乙方向丙方立即履行其在本协议项下的义

务，并支付第三次违约时专户余额日万分之一的违约金(违约期间自丙方催要通知送达之日

起算，至乙方向丙方出具相关文件之日终止)。
9、丙方发现甲方、乙方未按约定履行本协议的，应当在知悉有关事实后及时向上海证券

交易所书面报告。

10、协议各方应严格遵守中华人民共和国反商业贿赂的法律规定，均不得向对方、第三方

或者对方及第三方的实际控制人股东、董事、监事、高级管理人员、经办人或其他相关人员索

要收受、提供、给予本协议约定外的任何利益,包括但不限于明扣、暗扣、现金、购物卡、实物、

有价证券、旅游或其他非物质性利益等。

11、本协议适用中华人民共和国法律。凡因本协议引起的或与本协议有关的任何争议，

首先由各方协商解决：如果在争议发生后十个工作日内未能协商解决的，均应将争议提交上

海国际经济贸易仲裁委员会，根据该会届时有效的仲裁规则规定进行仲裁。仲裁地点为上

海，仲裁裁决是终局的，对各方均有约束力。

12、本协议自甲、乙、丙三方法定代表人或者其授权代表签署并加盖各自单位公章之日起

生效，至专户资金全部支出完毕并依法销户之日起失效。

13、本协议一式陆份，甲、乙、丙三方各持一份，向上海证券交易所、中国证监会上海监管

局各报备一份，其余留甲方备用。

特此公告。

上海晶华胶粘新材料股份有限公司董事会

2025年6月6日
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上海晶华胶粘新材料股份有限公司
关于变更保荐机构后重新签订募集资金专户存储三方监管协议的公告
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（上接B74版）
2、库存商品、半成品的保质期
公司库存商品、半成品主要为白酒糟生物发酵饲料成品和半成品，2024年白酒糟生物发

酵饲料产品期末库存量为11,621.38万吨，根据公司全年的产销量情况，基本上为1个月的安
全库存，次月基本上会消纳完毕，公司依照《饲料质量安全管理规范》建立了完善的质量管理
体系和质量追溯制度，通过相关 ISO质量体系认证，白酒糟生物发酵饲料产品保质期可以得到
有效的保证。

公司周转材料主要为包装袋等，各饲料厂根据预期生产量、销量定制，基本上为每个生产
周期的安全库存，不存在保质期影响问题。

（四）存货周转情况
1、存货按业务类型分类

单位：万元
业务类型

白酒糟生物发酵饲料业务

无机固废处理服务业务

环保技术装备及其他销售

合计

2024年末

10,149.30

1,285.85

11.44

11,446.58

2023年末

8,926.67

425.77

-

9,352.44

根据上表，公司期末存货余额主要为白酒糟生物发酵业务存货，白酒糟生物发酵业务存
货主要为酒糟原料和库存商品；无机固废处理服务业务和环保技术装备及其他销售业务期末
存货主要为合同履约成本和较少的原材料。

2、存货周转率
存货周转率

公司整体

其中：白酒糟生物发酵饲料业务

无机固废处理服务业务

环保技术装备及其他销售

2024年度

2.08

1.77

4.95

43.46

2023年度

3.13

2.02

29.20

不适用

（1）白酒糟生物发酵饲料业务存货周转率分析
2023年度和2024年度，公司白酒糟生物发酵饲料业务的存货周转率分别为2.02和1.77。
2024年度，白酒糟生物发酵饲料业务的存货周转率小幅下降，主要为古蔺路德、金沙路德

等老厂由于2024年末的存货金额与2023年末相比保持稳定，遵义路德、永乐路德、亳州路德
等新投产的厂区当期产量、销量较低，原料消耗较少、期末安全保供库存有所增加、同步结转
的主营业务成本较少导致。

（2）无机固废处理服务业务和环保技术装备及其他销售业务的存货周转率分析
公司无机固废处理服务业务的业务模式主要为提供服务，2024年因承接新的项目未开工

和部分项目未结算，无机固废处理服务业务发生当期的营业成本较2023年同期减少2-3倍，
2024年因业主方原因未结算的项目合同履约成本计入存货，2023年无机固废处理服务业务整
体体量相对正常，期末存货主要为合同履约成本或少量原材料，因此对应计算出的2023年存
货周转率较高，2024年存货周转率较低；公司环保技术装备及其他销售业务为偶发性业务，计
算的存货周转率变化较大。

综上所述，近年由于白酒糟生物发酵饲料产能大幅扩张，存货规模的增加阶段性会先于
产销量规模的增加，公司整体存货周转率暂时性下降；后续随着新投产的白酒糟生物发酵饲
料业务厂区的产销量逐渐爬坡稳定，公司整体存货周转率会有所回升，但由于白酒糟生物发
酵饲料业务收入占比提高，各主营业务比重已经发生变化，公司未来整体的存货周转率还是
会较无机固废处理服务业务占主导时有所下降。因此，公司存货周转率逐年下降具有合理
性，存货周转情况正常。

（五）可变现净值
公司各类存货中，仅部分库存商品存在成本低于其可变现净值的情况，公司已及时、充分

对其计提存货跌价准备。
1、原材料
公司原材料主要为酒糟、生产用燃料煤、各类菌种等原材料，其中酒糟期末结存7,473.87

万元，占原材料合计7,803.22万元的95.78%。其他原材料库龄均为1年内，能正常投入生产使
用，不存在霉烂变质、已过期且无转让价值、生产中已不再需要、并且已无使用价值和转让价
值的情形，此部分原材料的可变现净值高于成本，不存在减值迹象。主要原材料酒糟，经测
算，可变现净值高于其成本，不存在减值迹象，公司未对酒糟计提存货跌价准备。

2、委托加工物资
经测算，委托加工物资可变现净值高于其成本，不存在减值迹象，公司未对委托加工物资

计提存货跌价准备。
3、在产品
经测算，在产品可变现净值高于其成本，在产品不存在减值迹象，公司未对在产品计提存

货跌价准备。
4、库存商品
经测算，除子公司亳州路德存在库存商品可变现净值低于其成本，其他子公司不存在可

变现净值低于其成本的情形，公司对亳州路德库存商品计提存货跌价准备，其他子公司库存
商品未计提存货跌价准备。亳州路德库存商品存在跌价的主要原因系其2024年9月投产，使
用的酒糟为浓香型与其他公司使用的酱香型酒糟在含水率、有效成份在结构上不完全一致，
生产设备、工艺及产品处于调试阶段，生产量较低，产品质量暂未达到理想标准。从而导致库
存商品的单位直接人工及制造费用等固定成本较高，产品销售价格也偏低，综合导致其库存
商品存在跌价准备。

5、合同履约成本
2024年末，公司合同履约成本为河湖淤泥业务形成。经测算，合同履约成本可变现净值

高于其成本，不存在减值迹象，公司未对合同履约成本计提存货跌价准备。
6、周转材料
公司周转材料为生产所需包装物、备品备件等。周转材料期末结存占存货整体比例较

小，库龄均为1年内，均能正常投入生产使用，不存在霉烂变质、已过期且无转让价值、生产中
已不再需要，并且已无使用价值和转让价值的情形，周转材料的可变现净值高于成本，不存在
减值迹象，公司未对周转材料计提存货跌价准备。

二、年审会计师核查意见
（一）核查程序
1、获取公司存货库龄分析表，了解公司存货保质期、期末存货变动情况；
2、获取公司存货周转率情况，复核其计算准确性；
3、获取公司存货跌价测算过程，复核存货跌价计提充分性。
（二）核查意见
经核查，年审会计师认为：
1、公司已补充说明存货库龄结构、保质期、周转情况、可变现净值等情况。
2、公司存货中部分库存商品存在减值迹象，公司已及时、充分对其计提存货跌价准备。
三、持续督导机构核查意见
（一）核查程序
1、取得公司各期末的存货明细表，复核公司存货跌价准备计提的充分性。
2、访谈相关人员，了解存货变动的原因、保质期情况。
3、重新计算公司的存货周转率情况。
（二）核查意见
经核查，持续督导机构认为：
1、公司已补充说明存货库龄结构、保质期、周转情况、可变现净值等情况。
2、公司存货中部分库存商品存在减值迹象，公司已及时、充分对其计提存货跌价准备。

公司相关会计处理符合企业会计准则及相关规定。
问题8：关于其他应收款。根据2024年年报，公司预付款项期末余额707.25万元，较去年

减少82.77%，其他应收款期末余额4,610.99万元，较去年增加14.25%，主要系公司根据资产减
值的要求，将大额原材料预付账款重分类至其他应收款计提减值准备所致。请公司：（1）列示
本期前十大预付款项和转入其他应收款明细，包括交易对方名称、关联关系情况、金额、款项
性质、账龄、本期计提的坏账准备、预付款最终流向等，说明前期未进行重分类而本期转入的
原因和依据，坏账准备计提是否及时、充分，相关预付款项是否具有商业实质；（2）结合前十大
其他应收款（除本期预付款项转入的项目外）明细，包括客户名称、客户性质、关联关系情况、
金额、款项性质、账龄、本期计提的坏账准备等，说明公司其他应收款长期挂账的原因，针对保
证金款项计提减值的情况及原因，是否存在回收风险。

一、公司回复
（一）列示本期前十大预付款项和转入其他应收款明细，包括交易对方名称、关联关系情

况、金额、款项性质、账龄、本期计提的坏账准备、预付款最终流向等，说明前期未进行重分类
而本期转入的原因和依据，坏账准备计提是否及时、充分，相关预付款项是否具有商业实质

1、前期未进行重分类而本期转入的原因和依据，坏账准备计提是否及时、充分，相关预付
款项是否具有商业实质

本期因金沙县朝材酒糟经营部、金沙云湖酒糟贸易行2024年的酒糟预付款结存余额账龄
超出1年且超出公司财务报表项目列报的重要性标准；与贵州省习水县习湖酒厂有限责任公
司、仁怀市坤鹏酒糟经营部预付款余额账龄也超出了2年；公司出于谨慎性原则按重要性标准
的确定方法和账龄分布将上述预付款重分至其他应收款充分计提了坏账准备，坏账准备计提
及时、充分。

相关预付款项主要为采购酒糟的预付款，具有商业实质。
2、本期前十大预付款明细

单位：万元

序号

1

2

3

4

5

6

单位名称

仁怀市冰扬酒糟经营部

贵州习酒股份有限公司

江苏洋河酒厂股份有限公司

金沙县聚兴酒糟贸易行

贵州省仁怀市茅台镇国宝酒厂有限责任公司

劲牌茅台镇酒业有限公司

是否为关联方

否

否

否

否

否

是

预付账款
余额

120.35

100.48

65.28

64.13

59.40

51.57

款项性质

酒糟预付款

酒糟预付款

酒糟预付款

酒糟预付款

酒糟预付款

酒糟预付款

1年内

120.35

100.48

65.28

64.13

59.40

51.57

1-2年

-

-

-

-

-

-

坏账准备

-

-

-

-

-

-

7

8

9

10

贵州珍酒酿酒有限公司

金沙金元能源服务有限公司

连云港宁海同达建材有限公司

温州市公用实业发展有限公司

合计

否

否

否

否

36.47

34.87

27.74

25.13

585.43

酒糟预付款

蒸气预付款

预付材料加工费

预付土方消纳费

36.47

34.87

-

25.13

557.69

-

-

27.74

-

27.74

-

-

-

-

-

注：2024年度，公司监事会主席王能柏先生任劲牌茅台镇酒业有限公司副总经理，根据
《上海证券交易所科创板股票上市规则》等相关规定，公司认定劲牌茅台镇酒业有限公司为公
司关联方。

前十大预付款余额合计为585.43万元，占预付账款余额比例为82.78%，其中账龄1年内
557.69万元、1-2年账龄27.74万元。公司根据上述供应商采购合同约定、历年采购结算交易
情况和报告期后结算情况对上述供应商预付账款余额进行谨慎分析和复核，其中：

贵州习酒股份有限公司、江苏洋河酒厂股份有限公司、贵州省仁怀市茅台镇国宝酒厂有
限责任公司、劲牌茅台镇酒业有限公司、金沙金元能源服务有限公司预付款余额在报告期后
已抵冲次月结算款，故未将之重分类至其他应收款。

仁怀市冰扬酒糟经营部、金沙县聚兴酒糟贸易行、贵州珍酒酿酒有限公司等预付款余额
在次年会随着酒糟原料陆续入库后每年滚动完成结算，与酱酒酒糟季节性丢糟结算同步，基
本上会在账期1年以内结算完毕，且预付款余额未构成重要性水平标准，故未将之重分类至其
他应收款。

连云港宁海同达建材有限公司预付款余额为连云港项目预付的材料加工费，发生的材料
加工费已经冲减部分预付款；因连云港已在筹备开工，剩余预付款未办理退还，以备冲抵后续
材料加工费；温州市公用实业发展有限公司预付款余额为公司温州鹿城项目预付的土方消纳
费，报告期内结算已办理，预付款余额于2025年1月15日已退还；故未将之重分类至其他应收
款。

3、其他应收款的预付款明细
单位：万元

单位名称

金沙县朝材酒糟经营部

金沙云湖酒糟贸易行

贵州省习水县习湖酒厂有限责任公司

仁怀市坤鹏酒糟经营部

合计

是否为关
联方

否

否

否

否

预付账款余额

540.81

200.00

50.00

32.79

823.61

款项性质

酒糟预付款

酒糟预付款

酒糟预付款

酒糟预付款

1年内

300.00

-

-

-

300.00

1-2年

240.81

200.00

-

-

440.81

2-3年

-

-

50.00

32.79

82.79

坏账准备

39.08

20.00

15.00

9.84

83.92

结合酒糟采购业务实际情况，酱酒酒糟出糟周期基本上集中在次年 8-11月，金沙路德、
遵义路德、永乐路德均与大型酒厂签订了长期稳定的供需协议，每年也需提前支付酒糟采购
款。古蔺路德生产的酒糟原料依托的是中小型酒企的酱香型酒糟，生产酒糟在次年的1-7月
酱酒出糟的淡季会出现紧缺，公司通过预付给酒糟贸易行、经营部供应商采购款是为了可以
充分锁定、收储当地个体户酿烤的酒糟，以补充淡季的生产原料。

公司目前的酒糟收储模式基本上由原来的单次采购协议逐渐转变成与大型酒厂签订框
架协议、中小型酒厂和酒糟供应商框架为主、单次为辅的模式，结算方式都是需要提前预付现
款。公司为确保已经预付的供应商糟源确定性，供应链管理部会不定期对已经支付预付款的
供应商糟源进行摸底跟踪，根据公司预期需要的酒糟储备量和供应商出糟周期、频率、出糟量
办理酒糟付款结算，尽量磋商与大、中型酒厂形成长期稳定的合作供需关系，减少小型酒糟贸
易商、经营户的合作，以确保酒糟的收储稳定和资金安全。本年度基于谨慎性原则，将其相关
预付款转入其他应收款并计提坏账准备。

4、进行重分类而本期转入其他应收款计提坏账的原因
公司与金沙县朝材酒糟经营部自发生酒糟采购业务以来，预付采购结算情况如下：

单位：万元
年度

2023年

2024年

预付款发生额

599.60

300.00

结算额

356.87

119.50

预付款余额

360.32

540.81

根据公司与供应商历年的采购结算情况，公司与金沙县朝材酒糟经营部2024年预付的结
存余额较2023年有增长，预付给金沙云湖酒糟贸易行、贵州省习水县习湖酒厂有限责任公司、
仁怀市坤鹏酒糟经营部的酒糟款已根据摸底的糟源实际情况办理了部分退还，未退还部分主
要系公司子公司遵义路德、永乐路德于2024年末才投产，公司为避免珍酒、郎酒等大酒厂集中
丢糟季节糟库爆仓，减小遵义路德、永乐路德的库容压力，部分酒糟调配到古蔺路德，原锁定
的部分贸易商、经营户的糟源暂未收储，预计2025年11月集中丢糟完后会视酒糟具体采购情
况办理结算，多退少补。

根据公司当时的酒糟收糟安排和已经支付预付款的供应商糟源摸底情况，上述重分类的
预付款公司预估次年可以收回酒糟原料、结清预付款，所以前期未进行重分类；本期因金沙县
朝材酒糟经营部、金沙云湖酒糟贸易行2024年的酒糟预付款结存余额账龄超出1年且超出公
司财务报表项目列报的重要性标准；与贵州省习水县习湖酒厂有限责任公司、仁怀市坤鹏酒
糟经营部预付款余额账龄也超出了2年；公司出于谨慎性原则按重要性标准的确定方法和账
龄分布将上述预付款重分至其他应收款充分计提了坏账准备。

（二）结合前十大其他应收款（除本期预付款项转入的项目外）明细，包括客户名称、客户
性质、关联关系情况、金额、款项性质、账龄、本期计提的坏账准备等，说明公司其他应收款长
期挂账的原因，针对保证金款项计提减值的情况及原因，是否存在回收风险

1、前十大其他应收款（除本期预付款项转入的项目外）明细
单位：万元

序
号

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

单位名称

江苏洋河酒厂股份有限公司

安徽古井贡酒股份有限公司

遵义市汇川区区级财政国库集
中收付中心

古蔺县公共资源交易中心

贵州习酒股份有限公司

贵州君和环宇农业科技有限公
司

运河宿迁港产业园管理委员会

中交第二航务工程局第六工程
分公司

王官林

贵州珍酒酿酒有限公司

合计

客户性质

国有企业

国有企业

事业单位

事业单位

国有企业

民营企业

事业单位

国有企业

其他

民营企业

是 否
为 关
联方

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

款项性质

保证金

保证金

代垫款

保证金

保证金

保证金

保证金

保证金

其他

保证金

期末余额

1,723.09

500.00

300.00

245.00

200.00

200.00

200.00

106.00

60.00

50.00

3,584.09

1年内

-

-

-

245.00

200.00

200.00

200.00

-

-

-

845.00

1-2年

1,723.09

-

300.00

-

-

-

-

-

-

-

2,023.09

2-3年

-

500.00

-

-

-

-

-

-

-

50.00

550.00

3-4年

-

-

-

-

-

-

-

-

60.00

-

60.00

4-5年

-

-

-

-

-

-

-

21.00

-

-

21.00

5年以上

-

-

-

-

-

-

-

85.00

-

-

85.00

本期计提坏
账准备

-

-

-

-

-

-

-

-

36.00

-

36.00

注：公司 2021年 3月借给王官林 60万元，原因：2021年前公司工程泥浆处理业务处理量
年均200万方以上，沉积的河沙和垃圾杂物较多，通过泥浆泵打浆输送到压滤机进行固化过程
中，会对压滤机、喂料泵等主要设备造成严重磨损、也会影响压滤机的泥饼固化效率，公司为
提高效率和减少设备损耗投入引进了王官林个人投资设备无偿帮公司进行除杂、洗沙，王官
林通过浣洗的河沙销售回收资金投入，因河沙销售不畅而洗沙装置进行到中期需继续投入设
备，王官林个人无法继续追加投资，公司于2021年3月借给王官林60万元，公司已在督促王官
林归还欠款。

2、其他应收款长期挂账的原因，针对保证金款项计提减值的情况及原因，是否存在回收
风险

公司其他应收款前十大保证金性质款项余额合计为 3,224.09 元、代垫款和其他余额
360.00万元，分别占2024年期末余额的比例为89.96%、10.04%。保证金性质款项主要为公司
白酒糟生物发酵业务落地建厂投产履约保证金、土地购置保证金、环保工程业务客户履约保
证金，投产履约保证金待项目投产后会如期退还、土地购置保证金已转为土地购置款、环保工
程业务履约保证金待项目履保期限到期后退还；公司为遵义市汇川区区级财政国库集中收付
中心代垫的征迁款报告期后已退还200万。公司对上述履约保证金、保证金、代垫的征迁款仔
细复核了回收的可能性，预期均可以回收，不存在回收风险，亦不存在减值情形，故未计提坏
账准备。

公司针对款项性质为预付款和其他情形的其他应收款以预期信用损失为基础，在资产负
债表日按金融工具三个不同阶段的减值会计处理方法充分考虑计提了未来的预期信用损失，
在2024年已充分计提坏账准备。

二、年审会计师核查意见
（一）核查程序
1、获取公司其他应收款明细表、预付款明细表，复核期末余额、账龄是否准确，重新计算

坏账准备计提的准确性；
2、查阅预付账款相关采购合同，了解公司对部分预付账款转入其他应收款的原因，分析

其合理性。
（二）核查意见
经核查，年审会计师认为：
1、公司已补充说明本期前十大预付款项和转入其他应收款的情况。
2、公司2024年度将部分预付款重分至其他应收款具有合理性，坏账准备计提及时、充分。
3、相关预付款项主要为采购酒糟的预付款，具有商业实质。
4、其他应收款（除本期预付款项转入的项目外）长期挂账的原因，主要为公司白酒糟生物

发酵业务落地建厂投产履约保证金、土地购置保证金、环保工程业务客户履约保证金。上述
款项预期均可以回收，不存在回收风险，亦不存在减值情形，无需计提坏账准备。公司上述分
析符合其实际情况，且公司已针对款项性质为预付款和其他情形的其他应收款充分计提坏账
准备。

三、持续督导机构核查意见
（一）核查程序
1、获取公司其他应收款明细表、预付款明细表，复核期末余额、账龄是否准确，重新计算

坏账准备计提的准确性。
2、分析公司对部分预付账款转入其他应收款的原因及合理性。
3、检索公开信息，查阅相关客户的基本情况。
4、查阅相关客户的合同。
（二）核查意见
经核查，持续督导机构认为：

1、公司已补充说明本期前十大预付款项和转入其他应收款的情况。
2、公司2024年度出于谨慎性原则按重要性标准的确定方法和账龄分布将部分预付款重

分至其他应收款充分计提了坏账准备，坏账准备计提及时、充分。
3、相关预付款项主要为采购酒糟的预付款，具有商业实质。
4、其他应收款（除本期预付款项转入的项目外）长期挂账的原因，主要为公司白酒糟生物

发酵业务落地建厂投产履约保证金、土地购置保证金、环保工程业务客户履约保证金。上述
款项预期均可以回收，不存在回收风险，亦不存在减值情形，无需计提坏账准备。公司上述分
析符合其实际情况，且公司已针对款项性质为预付款和其他情形的其他应收款充分计提坏账
准备。

问题9：关于固定资产。根据2024年年报，公司期末固定资产账面价值85,444.12万元，同
比增加113.27%，固定资产与在建工程之和 88,147.73万元，同比增长38.62%，占总资产的比
例为51.09%，同比增加11.08个百分点。公司固定资产规模增速高于白酒糟生物发酵饲料销
量增速。同时，公司期末资产负债率为49.41%，同比增加8.93个百分点，2024 年公司财务费
用为1,173.35万元，同比增加72.77%，占营业收入的比例为4.23%。请公司：（1）结合各白酒糟
生物发酵饲料项目产能利用率、产销率、在手订单、建设进度、预计待投资金额、建设资金来源
等，说明公司固定资产投资、规划规模及增速与对应业务规模及增速是否匹配，公司是否存在
产能消纳风险，如是，请充分提示相关风险；（2）结合银行存款和现金流情况，说明在现有债务
规模和融资安排下公司是否存在债务风险，如是，请充分提示相关风险。

一、公司回复
（一）结合各白酒糟生物发酵饲料项目产能利用率、产销率、在手订单、建设进度、预计待

投资金额、建设资金来源等，说明公司固定资产投资、规划规模及增速与对应业务规模及增速
是否匹配，公司是否存在产能消纳风险，如是，请充分提示相关风险

1、固定资产投资、规划规模及增速与对应业务规模及增速的匹配情况与产能消纳风险
公司当前白酒糟生物发酵饲料业务规模及增速低于固定资产投资、规划规模及增速，主

要由于固定资产的建设投产具有整体性、一次性的特点，而白酒糟生物发酵饲料业务的产量/
销量增长受市场开拓、客户验证等因素影响，需要一定时间才能逐步显现。因此在固定资产
投建投产初期，固定资产投资、规划规模及增速与白酒糟生物发酵饲料业务规模及增速不匹
配，具有合理性。

近年来，公司生物饲料业务产能增长迅速，从5万吨/年上升到47万吨/年。从公司现有在
手订单情况和销售情况来看，公司目前白酒糟生物发酵饲料项目的产能利用率尚不饱和；且
公司目前还有宿迁路德、湘西路德等项目正在建设或筹建中，未来2-3年内产能将进一步提
升。若未来市场开拓速度较慢，则公司存在产能消纳风险。

2、白酒糟生物发酵饲料项目产能利用率、产销率情况
截至2024年年末，公司生物发酵饲料共有五座工厂建成投产，规划产能达47万吨/年，具

体实际情况如下：
单位：吨，%

项目

古蔺路德

金沙路德

遵义路德

亳州路德

永乐路德

合计

产量

56,165.08

48,861.32

4,789.36

4,992.51

808.40

115,616.66

销量

55,963.79

52,577.24

2,127.86

1922.064

-

112,590.95

实际产能

70,000

100,000

20,000

30,000

8,334

228,334

产能利用率

80.24

48.86

23.95

16.64

9.70

50.63

规划产能

70,000

100,000

80,000

120,000

100,000

470,000

产销率

99.64

107.61

44.43

38.50

-

97.38

古蔺路德技改项目2022年第三季度基本完成，年产能从6万吨上升为7万吨，古蔺路德产
能利用率、产销率近年来一直较为稳定；金沙路德2023年第二季度取得饲料生产许可证并开
始量产，到2024年上半年为量产首年，受设备调试、生产流程优化等事项影响，一般无法达到
满产；2024年，古蔺路德、金沙路德春节期间进行设备检修停产一个月，同时遵义路德、亳州路
德分别于2024年第三季度投产，永乐路德于2024年年末建成投产，均处于投产初期设备调试
及爬坡阶段。

3、在手订单情况
公司白酒糟生物发酵饲料的客户为大型饲料加工企业与养殖企业，公司对于主要直接客

户，其销售合同基本上根据客户实际需求，签订小额多份的具体销售合同；对于重要经销商，
签订区域经销合同，每次具体提货时以《订单确认函》确认具体的销售量、价。

由于客户单次订货量小，订货频繁，且难以预计年度内具体产品品种的具体需求数量，因
此截至某一时点公司在手订单数量难以反映公司实际的产品需求情况。

近年来，公司积极推进大客户开发工作，截至2025年5月末，公司新增已完成意向沟通环
节并进入后续环节的大客户（部分大客户分区域或业务板块进行采购管理，公司针对其进行
市场开发时亦针对其采购管理单元进行开发，故部分大客户存在不同区域或业务板块）共13
家，其中9家已完成全部采购前序环节并每月稳定提货，月提货量合计约4,200吨，公司正积极
沟通促进相关客户提高添加比例及扩大养殖工厂应用范围；另有4家已进入产品评估、试验、
联合市场推广阶段。相关客户逐步放量提货后，意向用量远超公司目前产能，将能够有效地
消化公司新增产能，并能够持续稳定地为公司带来收益。

4、公司白酒糟生物发酵饲料项目建设进度、预计待投资金额、建设资金来源
单位：万吨/年、万元

项目名称

古蔺路德

金沙路德

遵义路德

永乐路德

亳州路德

宿迁路德

湘西路德

合计

产能
规划

7

15

8

10

12

14

4

70

已投资
金额

14,966.43

21,788.58

16,436.52

19,975.29

18,483.00

39.05

-

91,688.87

建设资金来源

自有资金

14,966.43

11,788.58

8,936.52

9,505.29

9,731.07

39.05

-

54,966.94

贷款资金

10,000.00

7,500.00

10,470.00

8,751.93

36,721.93

预计待
投资金额

-

-

-

5,024.71

3,856.98

24,700.00

8,000.00

41,581.69

建设
进度

已投产

一期产能10万吨/年
已投产

已投产

已投产

已投产

建设中

筹建中

（1）现有产能情况
公司“古蔺路德”的扩产项目在2022年完成，古蔺路德产能达到7万吨/年；金沙路德一期

产能10万吨/年于2023年第二季度基本建成投产；遵义路德产能8万/吨于2024年9月建成投
产，亳州路德产能12万/吨于2024年9月建成投产，永乐路德产能10万/吨于2024年12月建成
投产。公司2024年末的白酒糟生物发酵饲料的年化产能达到47万吨。

（2）在建及规划产能
宿迁路德产能14万吨/年正在建设中；湘西路康德产能4万吨/年正在筹建中。
（3）整体情况
根据已公告拟投资产能测算，上述项目全面达产后，公司生物发酵饲料产能将达到70万

吨/年（按折算干燥产品计）。
5、固定资产投资、规划规模及增速与对应业务规模及增速不匹配的原因

单位：万元，吨，%
项目

固定资产

在建工程

固定资产与在建工程合计

白酒糟生物发酵饲料销量

白酒糟生物发酵饲料销售收入

2024年末/
2024年度

85,444.12

2,703.61

88,147.73

112,590.95

21,684.67

2023年末/
2023年度

40,062.98

23,525.78

63,588.75

93,251.71

19,679.48

同比变动幅度

113.27

-88.51

38.62

20.74

10.19

如上表所示，2024年末，公司固定资产与在建工程合计88,147.73万元，同比增加38.62%；
2024年度，公司白酒糟生物发酵饲料销量11.26万吨，同比增加20.74%，白酒糟生物发酵饲料
销售收入21,684.67万元，同比增加10.19%，低于固定资产与在建工程的增长比例。

公司当前白酒糟生物发酵饲料业务规模及增速低于固定资产投资、规划规模及增速，主
要由于固定资产的建设投产具有整体性、一次性的特点，而白酒糟生物发酵饲料业务的产量/
销量增长受市场开拓、客户验证等因素影响，需要一定时间才能逐步显现。因此在固定资产
投建投产初期，固定资产投资、规划规模及增速与白酒糟生物发酵饲料业务规模及增速不匹
配，具有合理性。

目前，公司正积极推进大客户开发工作。公司产品可当作饲料原料用于饲料生产，亦可
作为饲料添加剂与其他饲料混合后直接用于家禽、家畜、水产等的养殖，市场空间广阔。下游
产业的龙头企业客户一般需要较长时间试用公司产品以确定其最优使用策略，一旦确定后，
需求稳定，且需求量巨大。公司开发下游产业龙头企业客户的策略目前初见成效，相关客户
逐步放量提货后，将能够有效地消化公司新增产能，并能够持续稳定地为公司带来收益。

6、风险提示
近年来，公司生物饲料业务产能增长迅速，从5万吨/年上升到47万吨/年。从公司现有在

手订单情况和销售情况来看，公司目前白酒糟生物发酵饲料项目的产能利用率尚不饱和；且
公司目前还有宿迁路德、湘西路德等项目正在建设或筹建中，未来2-3年内产能将进一步提
升。若未来市场开拓速度较慢，则公司存在产能消纳风险。

（二）结合银行存款和现金流情况，说明在现有债务规模和融资安排下公司是否存在债务
风险，如是，请充分提示相关风险

根据公司银行存款和现金流情况，结合公司目前的投融资计划、资金安排和日常经营需
要对公司的总资金缺口进行测算，具体测算如下：

单位：万元
项目

货币资金①
其中：

受限货币资金②
IPO募集资金余额③
诉讼冻结解冻资金④
公司可自由支配的资金金额（⑤=①-②-③+④）

偿还银行借款预留资金⑥
已审议投资项目资本金需求⑦
流动资金缺口⑧
总体资金需求合计（⑨=⑥+⑦+⑧）

资金缺口（⑩=⑨-⑤）

金额

22,576.71

1,848.51

4,306.82

152.29

16,573.66

8,725.87

32,700.00

9,029.97

50,455.84

33,882.18

说明

现金、银行存款、其他货币资金

承兑保函保证金和诉讼冻结资金

1、公司资金安排

公司2024年期末货币资金余额2.26亿元，剔除受限货币资金、募集账户等资金可自由支
配的资金预计1.66亿元左右，基本上可以满足用于预留偿还银行借款和补给日常经营流动资
金缺口。从上表测算情况来看主要资金缺口为已审议的投资项目资金需求。

2、公司需筹备的银行借款资金
单位：万元

会计主体

金沙路德

小计

永乐路德

小计

遵义路德

小计

亳州路德

小计

合计

贷款银行

招商银行光谷支行

工商银行泸州分行

浦发贵阳分行

中信银行合肥分行

用途

项目建设

项目建设

项目建设

项目建设

贷款金额

10,000.00

10,000.00

10,470.00

10,470.00

7,500.00

7,500.00

6,749.33

6,749.33

34,719.33

到期时间

2025/2/11

2025/8/11

2025/5/20

2025/11/20

2025/2/9

2025/8/9

2025/1/27

2025/7/27

需还款金额

1,250.00

1,250.00

2,500.00

1,500.00

1,500.00

3,000.00

938.00

938.00

1,876.00

674.93

674.93

1,349.87

8,725.87

是否归还

是

否

否

否

是

否

是

否

公司2023年、2024年的资产负债率分别为40.48%、49.41%，导致负债率上升的主要原因
系公司河湖淤泥处理业务应收账款回款较慢，和公司白酒糟生物发酵饲料新增的项目建设固
定贷款所致。目前公司新增的四个白酒糟生物发酵饲料固定资产贷款规模有3.47亿元，每年
预计需偿还近0.87亿元。

3、已审议待投资项目资金需求
单位：万元，%

项目名称

宿迁路德白酒酒糟循环利用绿色生物科技产业基地项目

湘西路德康德白酒糟资源化利用产业基地项目

合计

持股比例

100.00

100.00

拟投资总额

24,700.00

8,000.00

32,700.00

截至目前已公告审议的项目拟投资总额3.27亿元，宿迁路德白酒酒糟循环利用绿色生物
科技产业基地项目正在建设中，拟通过引进战略小股东和银行筹备固定贷款解决项目资金需
求。湘西路德康德白酒糟资源化利用产业基地项目因产能小，拟视公司资金盈余情况再适时
开建。

4、流动资金缺口测算
结合公司近三年营业收入的增长，采用了销售百分比法对公司的流动资金缺口进行了初

步测算。销售百分比法以预计的营业收入为基础，对构成企业日常生产经营所需流动资金的
主要经营性流动资产和主要经营性流动负债分别进行测算，从而预测企业未来期间生产经营
对流动资金的需求度。具体测算过程如下：

公司营业收入近三年增长情况：
单位：万元，%

项目

营业收入

其中：白酒糟生物发酵饲料业务营业收入

白酒糟生物发酵饲料业务营业收入增长率

白酒糟生物发酵饲料业务营收算术平均增长率

2024年

27,761.87

21,684.67

10.19

24.59

2023年

35,107.62

19,679.48

24.22

2022年

34,207.97

15,842.96

39.37

考虑公司2024年河湖淤泥处理业务和工程泥浆处理业务的影响，结合公司存量的连云港
碱渣治理项目、黄石春湖项目、襄阳连山湖项目等项目情况，拟定以后年度处于收入平稳不增
长状态。在仅考虑白酒糟生物发酵饲料业务营业收入增长的情况下，白酒糟生物发酵饲料业
务营收算术平均增长率24.59%，并假设下表中的各项经营资产和经营负债与销售收入保持稳
定的百分比，按销售百分比法预测原理测算的流动资金缺口如下表：

单位：万元，%，吨，元/吨
项目

营业收入（a）

应收票据

应收账款

应收款项融资

预付款项

存货

合同资产

经营性流动资产合计（b）

应付票据

应付账款

预收款项

合同负债

应付职工薪酬

经营性流动负债合计（c）

流动资金需求量d=b-c

新增流动资金缺口

合计流动资金缺口

上年销售均价

白酒糟生物发酵饲料业务预计销
量

已公告的预计产能

根据销量预计的产能利用率

2024年度/2024.12.31

金额

27,761.87

1,240.81

19,811.70

320.62

707.25

11,281.75

111.20

33,473.33

1,864.90

20,202.57

9.77

1,150.97

576.73

23,804.94

9,668.38

1,925.97

112,590.92

170,000.00

66.23

比例

100.00

4.47

71.36

1.15

2.55

40.64

0.40

120.57

6.72

72.77

0.04

4.15

2.08

85.75

2025年度/2025.12.31

34,588.52

1,545.92

24,683.39

399.46

881.16

14,055.93

138.55

41,704.42

2,323.48

25,170.39

12.17

1,433.99

718.55

29,658.58

12,045.84

2,377.46

9,029.97

1,925.97

179,590.11

470,000.00

38.21

2026年度/2026.12.31

43,093.83

1,926.07

30,753.04

497.69

1,097.84

17,512.29

172.61

51,959.53

2,894.82

31,359.79

15.16

1,786.61

895.25

36,951.62

15,007.91

2,962.07

1,925.97

223,751.32

610,000.00

36.68

2027年度/2027.12.31

53,690.61

2,399.69

38,315.21

620.07

1,367.79

21,818.56

215.06

64,736.38

3,606.66

39,071.16

18.89

2,225.94

1,115.39

46,038.03

18,698.36

3,690.45

1,925.97

278,771.77

650,000.00

42.89

从上表测算结果可以看出，在白酒糟生物发酵饲料业务产能利用率不到50%的情况下公
司每年新增的流动资金缺口平均3千万左右。

5、公司的整体授信情况
根据公司2025-009号公告，公司目前存量授信和新增授信将近16亿元：其中金沙路德、

遵义路德、亳州路德、永乐路德固定资产贷款分别占用授信 1亿元、0.75亿元、1亿元、1.50亿
元，合计4.25亿元；剔除宿迁路德、湘西路康德等新增固定资产贷款授信2亿元预计还剩余流
动资金贷款、资产池、票据池授信9.75亿元。

6、公司债务风险较低
根据公司的银行存款和现金流情况，结合公司目前的投融资计划和日常运营资金安排，

随着公司白酒糟生物发酵饲料业务新建厂区的产能逐步释放、产品销售回流，加之河湖淤泥
处理业务的应收账款清收，和充分利用银行资产池、票据池等授信敞口合理的采用银行承兑
汇票等多种结算方式，在现有债务规模和融资安排下公司债务风险较低。

7、风险提示
公司目前仍存在已审议待投资的项目资金需求，每年预计尚需偿还一定的固定资产贷

款。另外根据测算，公司每年存在少量流动资金缺口。若公司未来资金、授信等情况发生恶
化，公司将存在一定的债务风险。

二、年审会计师核查意见
（一）核查程序
1、复核公司各白酒糟生物发酵饲料项目产能利用率、产销率、建设进度、预计待投资金

额、建设资金来源。
2、查阅公司的大客户推进情况。
3、分析固定资产投资、规划规模及增速与对应业务规模及增速不匹配的原因。
4、结合银行存款和现金流情况，对公司的资金测算情况进行复核，分析其测算的谨慎性

和合理性。
（二）核查意见
经核查，年审会计师认为：
1、公司已补充说明各白酒糟生物发酵饲料项目产能利用率、产销率、在手订单、建设进

度、预计待投资金额、建设资金来源等。
2、固定资产投资、规划规模及增速与对应业务规模及增速不匹配，主要由于固定资产的

建设投产具有整体性、一次性的特点，而白酒糟生物发酵饲料业务的产量/销量增长受市场开
拓、客户验证等因素影响，需要一定时间才能逐步显现。

3、公司已提示产能消纳风险。
4、公司已谨慎测算了资金情况。
5、公司已提示债务风险。
三、持续督导机构核查意见
（一）核查程序
1、复核公司各白酒糟生物发酵饲料项目产能利用率、产销率、建设进度、预计待投资金

额、建设资金来源。
2、查阅公司的大客户推进情况。
3、分析固定资产投资、规划规模及增速与对应业务规模及增速不匹配的原因。
4、结合银行存款和现金流情况，对公司的资金测算情况进行复核，分析其测算的谨慎性

和合理性。
（二）核查意见
经核查，持续督导机构认为：
1、公司已补充说明各白酒糟生物发酵饲料项目产能利用率、产销率、在手订单、建设进

度、预计待投资金额、建设资金来源等。
2、固定资产投资、规划规模及增速与对应业务规模及增速不匹配，主要由于固定资产的

建设投产具有整体性、一次性的特点，而白酒糟生物发酵饲料业务的产量/销量增长受市场开
拓、客户验证等因素影响，需要一定时间才能逐步显现。

3、公司已提示产能消纳风险。
4、公司已谨慎测算了资金情况。
5、公司已提示债务风险。
公司上述说明与分析符合其实际情况，具有合理性。
特此公告。

路德生物环保科技股份有限公司董事会
2025年6月6日


