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综上，上述三个募投项目的资金使用进度与“纬德信息总部及研发基地”在建工程进度的统计口径不

同，导致两者有差异。经核实，募集资金使用进度以及在建工程进度与实际情况相符。
（3）具体说明募投项目进展较慢的原因及合理性，并结合募投项目投入计划和截至目前的实施进展，说

明项目能否按期达到预定可使用状态，是否可能存在再次延期或变更的风险。
公司“新一代智能安全产品研发及产业化项目”与广州知识城信息一路市政工程相邻，为方便施工，公

司需使用信息一路施工段内的道路。由于该路段的施工进度和道路养护的时间安排有所延后，该路段至
2024年4月才完成路基施工，经公司与信息一路市政道路工程项目部沟通协商并于2024年4月7日签订《道
路借用协议》，同意公司项目施工方在不影响其下一道路面施工的情况下使用该路段。协议签署后，公司项
目物料运输等工作才得以较顺畅开展。同时募投项目临电施工方也得以在该路段的路基下方展开电力管
廊施工作业，并于2024年5月8日取得供电部门出具的《客户受电工程竣工检验意见书》，项目工地正式通
电。

受到以上因素影响，“新一代智能安全产品研发及产业化项目”在2024年的施工进度较原计划有所延
误，目前项目主体建造工程已封顶，正在进行门窗安装和内、外墙施工，计划于2025年7月底进行主体工程
竣工验收，验收后公司需进一步开展办公室室内装修以及生产设备采购与安装等工作，因此“新一代智能
安全产品研发及产业化项目”达到预定可使用状态的日期调整至2025年12月。

“信息安全研发中心建设项目”的募集资金主要用于研发中心建设、装修、研发设备采购等，在主体建造
工程完工前，该项目进度较为缓慢。

“营销网络建设项目”的募集资金主要用于总部营销中心建设、装修、分支机构场地购置、租赁以及办公
设备采购等，公司目前已在成都、西安、北京设立营销分支机构；但在主体建造工程完工前，该项目进度较为
缓慢。

截至2025年4月底，“新一代智能安全产品研发及产业化项目”、“信息安全研发中心建设项目”、“营销
网络建设项目”的投入进度分别为54.42%、34.45%、30.85%，随着下半年整体建筑工程进入装修阶段，募投
项目将加快推进，并按期达到预定可使用状态，不存在再次延期或变更的风险。

（4）结合本期主要产品销售情况，说明相关募投项目涉及的市场环境、可行性及预计收益是否已发生重
大不利变化，如是，请提示风险并补充披露。

1）新一代智能安全产品研发及产业化项目
“新一代智能安全产品研发及产业化项目”建设内容包括新一代智能安全网关、信息安全云平台等两大

类工业互联网信息安全产品的新产线。该募投项目建成投产后，公司将新增智能安全网关产能89,860台/
年，同时为客户提供一系列信息安全云平台产品。

①市场环境
智能安全网关以及信息安全云平台是公司主要产品及业务，合计占2024年公司整体销售收入93.16%，

比2023年增加30.73%。
随着我国工业互联网建设计划不断推进，工业互联网产业经济对国民经济贡献率同步提升。根据中国

工业互联网研究院发布的《中国工业互联网产业经济发展报告（2024年）》，2024年我国工业互联网核心产
业增加值规模达到1.53万亿元，较2023年增长10.65％；渗透产业增加值规模为3.48万亿元，较2023年增长
4.70％；工业互联网产业增加值规模总计达5.01万亿元，较2023年增长6.45％，占GDP比重为3.81％，对经
济的带动作用稳中有升。工业互联网市场的迅速增长，以及工业互联网产业经济对国民经济贡献率的不断
提升，凸显出工业互联网对我国未来经济发展的重要性，作为必要配套设施的工业互联网信息安全产业也
将受益于上游市场的快速扩容，维持高速增长趋势。

近年来，云安全行业市场规模亦持续增长。根据CCID数据，2023年中国云安全市场规模达到184.2亿
元,同比增长21.3%。预计到2026年，中国云安全市场规模将达到339.8亿元，三年复合增长率为22.6%。云
安全市场增长空间广阔，预计将带来巨大市场需求。

综合公司自身产品销售情况以及所在市场未来发展趋势，公司需要进行产能扩张，以满足市场需求。
②可行性分析
a.公司具有资质优势
作为国家高新技术企业，公司已取得国家法律、法规、部门规章及规范标准规定的有效生产许可证，通

过了 ISO9001质量管理体系、ISO14001环境管理体系、ISO 45001职业健康安全管理体系、CMMI3认证、
ITSS3级等，并拥有软件企业证书、信息系统集成及服务三级资质、国家密码管理局颁发的产品型号证书。
公司是中国电子工业标准化技术协会信息技术应用创新工作委员会会员单位、广州市软件行业协会理事单
位、广州市诚信中小企业。

b.公司产品具有优良性能
公司的智能安全设备产品结合国密SM系列加密算法与多种通信技术，提供硬件级动态加密数据安全

通信方案，具有可靠性高、兼容性好、功能丰富与配置简单等特点，适用于复杂多变、环境苛刻的工业现场环
境。公司的信息安全云平台基于工业大数据分析、数据融合、数据挖掘、数据安全管理展示和镜像等技术，
具有自主可控、实战性强、安全性强、全业务和可视化设计等特点，目前已实现多项功能更新迭代。

c.公司所处行业发展前景可期
随着工业化和信息化的深度融合以及物联网的快速发展，信息安全应用已成为电力设备的重要组成部

分。当前，电力配电网是培育新质生产力的重点领域。国家发展改革委、国家能源局和国家数据局于2024
年7月印发《加快构建新型电力系统行动方案（2024一2027年）》，其中提出，通过探索实施算力电力协同项
目、建设虚拟电厂、完善充电基础设施网络布局等方向，推进新型电力系统建设。国家能源局于2024年8月
印发《配电网高质量发展行动实施方案（2024一2027年）》，其中提出，紧密围绕新型电力系统建设要求，加
快推动一批配电网建设改造任务，提升配电网智能化水平。配电网智能化、数字化改造的快速推进，衍生出
信息安全新形势、新需求，智能安全设备以及数据分析软件、信息安全解决方案等产品及服务将迎来广阔的
市场空间。

③预计收益
目前公司智能安全设备组装车间、电子老化室、半成品仓、成品仓的面积均小，大批量生产受限，该募投

项目建成投产后，将大大提高产量，提升生产效率，凸显新产线规模效应。
综上，经公司预计，“新一代智能安全产品研发及产业化项目”市场环境、可行性以及预计收益未发生重

大不利变化。
2）信息安全研发中心建设项目

“信息安全研发中心建设项目”计划建设成为公司新技术的储备基地、量产测试基地，以及引进技术的
消化吸收和创新基地，该募投项目完成后，将形成一系列高规格实验室，并在此基础上重点针对一系列新产
品和新技术进行研发。

①市场环境
随着云计算、大数据、人工智能、区块链等新一代信息技术加速应用推广，新技术、新产品、新模式、新业

态日益成熟，带动了电网数字化、智能化转型。在此背景下，公司亟需精准把握国家电力信息安全领域战略
脉搏，加大研发投入力度，积极探索实现人工智能、大数据、云计算、物联网等新一代技术与行业需求的深度
融合，助力发展新质生产力，推动公司高质量发展。

②可行性分析
a.核心技术的积累为研发项目提供坚实基础
公司持续专注于电力配电网信息安全领域的技术及产品研发，不断实现跨学科融合创新，积累了一系

列工业安全通信及加密技术。截至2024年末，公司拥有专利37项（其中发明专利17项），软件著作权70项，
已形成了具有自主知识产权的核心技术和知识产权体系。

b.专业人才队伍为公司持续发展提供保障
公司拥有一支拥有丰富专业理论知识及实践经验的信息安全核心技术团队，具有较强的团队研发和技

术攻坚能力，能够满足客户的场景需求，提供专业化的产品和服务。截至2024年末，公司拥有研发人员30
名，技术支持人员26名，研发人员及技术支持人员合计占员工总数的比例为54.37%，覆盖产品研发、算法研
究、攻防研究、漏洞研究、安全服务化等领域。

③预计收益
“信息安全研发中心建设项目”不直接产生效益，该募投项目主要是为了进一步增强公司的研发实力，

提高公司的产品市场竞争力，提升公司的持续盈利能力与核心竞争力。
综上，经公司预计，“信息安全研发中心建设项目”市场环境、可行性以及预计收益未发生重大不利变

化。
3）营销网络建设项目

“营销网络建设项目”计划在广州、上海、北京、武汉、西安、成都等6个城市建立营销总部和分支机构，
目标在全国范围内建立完善的市场、销售和售后服务支持体系，实现国内市场基本覆盖。

①市场环境
随着国家逐步加大电网投资和智能电网建设，以及工业互联网信息安全行业的快速发展，我国电力领

域信息安全建设将面临巨大的发展机遇。在行业领先企业的技术创新能力、产品研发能力不断提升的背景
下，电力领域信息安全行业的市场份额将逐步向具有较高综合实力和品牌知名度的厂商集中。因此，公司
亟需构建覆盖全国范围的营销网络，拓宽销售渠道，进一步提高服务响应效率和品牌知名度。

②可行性分析
a.项目紧跟政策导向，符合产业升级趋势
国家高度重视软件和信息技术服务业发展，持续加强顶层设计，在政策端持续加码，从监管、资金、人

才、服务保障等多角度推动软件行业高质量发展。习近平总书记在中共中央政治局第三十四次集体学习中
指出，要“重点突破关键软件，推动软件产业做大做强，提升关键软件技术创新和供给能力”。《“十四五”软件
和信息技术服务业发展规划》中提出要“围绕软件产业链，加速‘补短板、锻长板、优服务’”，“加快培育云计
算、大数据、人工智能、5G、区块链、工业互联网等领域具有国际竞争力的软件技术和产品”。

在技术端，随着云计算、大数据、人工智能、区块链等新一代信息技术加速应用推广，新技术、新产品、新
模式、新业态日益成熟，带动了企业数字化转型，软件和信息技术服务业市场需求持续释放，有力推动了产
业蓬勃发展，加速产业提质增效。

b.市场规模的增长为项目未来需求提供支撑
近年来，我国电网投资规模持续增长，电网工程投资增速超过电源投资。根据国家能源局发布的2024

年全国电力工业统计数据，全国主要发电企业电源工程完成投资11,687亿元，同比增长12.1%；全国电网工
程完成投资6,083亿元，同比增长15.3%。

2025年，国家电网计划投资6,500亿元，聚焦优化主电网、补强配电网、服务新能源高质量发展，继续推
进重大项目实施；南方电网计划投资1,750亿元，主要用于电网建设、新能源发展、设备更新改造以及战略性
新兴产业培育等领域，推动电力保供、能源转型和产业升级。两网公司计划总投资达8,250亿元，较2024年
约增加2,200亿元，增速显著。这是两网公司投资首次突破8,000亿元，标志着电网投资进入加速期。

展望2025年和“十五五”初期，在经济增长拉动、配电网新挑战、大规模设备更新需求以及农村电网供
电质量提升等多重因素的推动下，配电网投资有望进入一个新的景气周期。

c.成熟的销售体系为项目提供资源保障
公司持续深化销售网络布局及加大市场资源投入，已建立起成熟的销售体系以及覆盖全国的售后服务

体系。凭借较强的研发创新能力和严格的质量管理体系，公司在行业与客户中拥有良好口碑，积累了丰富
的优质客户资源，并与客户保持长期稳定的合作关系。

③预计收益
“营销网络建设项目”不直接产生效益，该募投项目主要是为了进一步提升公司产品的市场占有率，提

高公司经济效益，增强营销能力和抗风险能力，有利于实施公司国内市场布局及发展战略，促进公司的可持
续发展。

综上，经公司预计，“营销网络建设项目”市场环境、可行性以及预计收益未发生重大不利变化。
5.关于对外投资。公司2025年4月29日公告，公司拟使用自有和/或自筹资金1.43亿元向北京双洲科

技有限公司（以下简称标的公司）增资并取得标的公司 50.10%股权，成为标的公司控股股东。标的公司主
营信息安全保密软件产品，下游主要为军工领域，实际控制人为周剑君。2024年 12月 31日净资产为-
251.80 万元；2023及 2024年营业收入分别为 1502.88万元、1695.83万元，净利润分别为-189.27万元、
456.10万元，营收略有增长而净利润变动较大。2024年末应收账款账面价值为2871.07万元。标的公司采
用收益法和市场法评估，并最终选取收益法评估结果1.48亿元作为评估结论。2024年8月，标的公司进行
股权转让导致实际控制人由章翔凌变更为周剑君。

请公司：（1）结合标的公司成立以来的主营业务开展及变化情况、下游主要客户及所处行业领域等说明
标的公司与公司是否具备业务协同性，进一步说明本次交易的合理性及必要性；（2）列示标的公司历史沿
革、主要股东和管理团队的变动情况，并说明前期实际控制人变化的原因及合理性，公司董监高是否稳定、
是否会影响业务未来拓展情况及公司拟采取的保障措施；（3）补充标的公司近三年主要财务指标及变化情
况，结合业务和产品开展说明业绩变动较大的原因，相关业务是否具备可持续性；（4）补充说明本次交易作
价收益法的评估过程及依据，结合公司财务情况和同行业可比公司及可比交易情况等，进一步说明交易作
价是否公允；（5）请公司结合标的公司截至目前在手订单、业绩情况和经营发展规划等，说明本次交易保障
措施相关条款设置的合理性和可实现性。

【回复】
（1）结合标的公司成立以来的主营业务开展及变化情况、下游主要客户及所处行业领域等说明标的公

司与公司是否具备业务协同性，进一步说明本次交易的合理性及必要性。
标的公司自成立以来一直主要从事信息安全保密和信息化整体解决方案服务，主要服务于下游党政军

领域的客户，主要产品为保密综合管理系统、集中文印安全保密管理系统、电子文档安全管理系统等。
公司主要从事智能安全设备、信息安全云平台的研发、生产和销售，并为客户提供信息技术服务，下游

客户主要为电力设备企业和电网公司。
根据国家统计局发布的《国民经济行业分类（GB/T4754-2017）》，公司和标的公司的所属行业均为“I65

软件和信息技术服务业”；根据国家统计局发布的《战略性新兴产业分类（2018）》，公司和标的公司所处行业
均为“网络与信息安全软件开发”。

公司和标的公司的业务协同性如下：
1）技术研发协同性
公司的主要研发方向为工业互联网领域的安全通信技术和数据安全管理技术，该类技术研发方向是基

于信息安全领域的密码技术、安全协议技术、安全体系结构技术、安全通信技术等通用技术的融合与应用创
新。标的公司在国产信息安全软件领域的技术积累丰富，自主研发形成了保密综合管理、安全运维管理、安
全存储等多项信息安全领域的核心技术及产品，具备全面国产化能力，能够有效提升公司在信息安全领域
的技术研发实力。

2）市场资源协同性
公司在电力领域深耕多年，是国家电网、南方电网的信息安全产品重要供应商；近年来，公司也在持续

拓展党政军等其他领域的业务机会。
标的公司成立于2006年，始终专注于党政军领域的国产信息安全软件的研发和销售，具备全面的军工

涉密资质，且在党政军领域具有较高的知名度、口碑和深厚的底蕴。通过取得标的公司的控制权，公司可以
快速进入党政军领域，推广自身的智能安全设备、信息安全云平台等产品；此外，标的公司也可以有效利用
公司在电力领域的市场资源，推广其国产信息安全软件产品。

综上所述，公司与投资控股标的公司具备较强的业务协同性，有利于公司在信息安全产业领域拓展应
用场景、增强研发能力、提升业务规模，具有合理性及必要性。

（2）列示标的公司历史沿革、主要股东和管理团队的变动情况，并说明前期实际控制人变化的原因及合
理性，公司董监高是否稳定、是否会影响业务未来拓展情况及公司拟采取的保障措施。

1）标的公司的历史沿革和主要股东的变动情况
①2006年11月，标的公司设立
标的公司设立时股权结构如下：

股东名称

闫兆春

陈文

合计

出资额（万元）

500

500

1,000

出资比例

50%

50%

100%

②2007年9月，第一次股权转让
2007年9月，陈文将其持有的全部出资额转让给章翔凌，本次股权转让完成后，标的公司的股权结构如

下：

股东名称

闫兆春

章翔凌

合计

出资额（万元）

500

500

1,000

出资比例

50%

50%

100%

③2011年11月，第二次股权转让
2011年11月，闫兆春将其持有的全部出资额转让给章翔凌和叶军，本次股权转让完成后，标的公司的

股权结构如下：

股东名称

章翔凌

叶军

合计

出资额（万元）

900

100

1,000

出资比例

90%

10%

100%

④2014年8月，第三次股权转让
2014年8月，章翔凌将其持有的部分出资额转让给陶然，本次股权转让完成后，标的公司的股权结构如

下：

股东名称

章翔凌

叶军

陶然

合计

出资额（万元）

888.33

100

11.67

1,000

出资比例

88.833%

10%

1.167%

100%

⑤2014年8月，第四次股权转让
2014年 8月，叶军将其持有的 15万元出资额转让给陶然，章翔凌将其持有的 15万元出资额转让给陶

然，同时将其持有的120万元出资额转让给曲祎。本次股权转让完成后，标的公司的股权结构如下：

股东名称

章翔凌

叶军

陶然

曲祎

合计

出资额（万元）

753.33

85

41.67

120

1,000

出资比例

75.333%

8.5%

4.167%

12%

100%

⑥2014年10月，第一次增资
2014年10月，北信源以500万元对标的公司增资，其中166.6667万元计入注册资本，其余333.3333万元

计入资本公积。本次增资完成后，标的公司的股权结构如下：

股东名称

章翔凌

叶军

陶然

曲祎

北信源（300352）

合计

出资额（万元）

753.33

85

41.67

120

166.6667

1,166.6667

出资比例

64.57%

7.29%

3.57%

10.29%

14.29%

100%

⑦2015年3月，第五次股权转让
2015年3月，章翔凌将其持有的58.33万元出资额转让给李建。本次股权转让完成后，标的公司的股权

结构如下：

股东名称

章翔凌

叶军

陶然

曲祎

北信源（300352）

李建

合计

出资额（万元）

695

85

41.67

120

166.6667

58.33

1,166.6667

出资比例

59.57%

7.29%

3.57%

10.29%

14.29%

5.00%

100%

⑧2016年4月，第六次股权转让
2016年4月，李建将其持有的58.33万元出资额转让给章翔凌。本次股权转让完成后，标的公司的股权

结构如下：

股东名称

章翔凌

叶军

陶然

曲祎

北信源（300352）

合计

出资额（万元）

753.33

85

41.67

120

166.6667

1,166.6667

出资比例

64.57%

7.29%

3.57%

10.29%

14.29%

100%

⑨2019年12月，第七次股权转让
2019年12月，陶然将其持有的全部41.67万元出资额转让给姚述源，同时章翔凌将其持有的23.33万元

出资额转让给姚述源。本次股权转让完成后，标的公司的股权结构如下：

股东名称

章翔凌

叶军

姚述源

曲祎

北信源（300352）

合计

出资额（万元）

730

85

65

120

166.6667

1,166.6667

出资比例

62.57%

7.29%

5.57%

10.29%

14.29%

100%

⑩2024年10月，第八次股权转让
2024年10月，北信源和曲祎将其持有的全部出资额转让给周剑君，同时章翔凌将其持有的大部分出资

额转让给周剑君。本次股权转让完成后，标的公司的股权结构如下：

股东名称

周剑君

章翔凌

叶军

姚述源

合计

出资额（万元）

933.3334

83.3333

85

65

1,166.6667

出资比例

80.00%

7.14%

7.29%

5.57%

100%

⑾2025年5月，第二次增资
2025年5月，纬德信息对标的公司增资。本次增资完成后，标的公司的股权结构如下：

股东名称

纬德信息（688171）

周剑君

章翔凌

叶军

姚述源

合计

出资额（万元）

1,171.3333

933.3334

83.3333

85

65

2,338

出资比例

50.10%

39.92%

3.56%

3.64%

2.78%

100%

2）主要管理团队的变动情况
标的公司最近三年的董事、监事和高级管理人员的变动情况如下：

变动时间

2025年5月

2025年3月

2022年12月

2022年4月

变动情况说明

原董事李翔辞任董事及财务负
责人，仍担任经理；增加纬德信
息委任的董事尹健、尹一凡和陈
熙，尹健担任董事长。

纬德信息委派张平担任财
务负责人

原董事长章翔凌改任董事，并辞
任经理、财务负责人职务；原董
事王晓娜、姚述源辞任董事，原
监事叶军辞任监事。同时，选举
周剑君为董事长，李翔为董事，
任命李翔为经理及财务负责人，
宫玉环为监事

原董事李建辞去董事职务，姚述
源新任董事

北信源委派董事由陈曦变更为
王晓娜

变动原因

纬德信息对标的公司增资控股后对标的公司董事会进行改选，以
通过董事会治理机制实现对标的公司的控制；通过委派标的公司
的财务负责人加强对标的公司财务管理的控制。

本次人事变更系2024年标的公司股权转让后根据新的股权结构所
进行的变更。

辞任董事姚述源、辞任监事叶军仍为标的公司股东，且仍在标
的公司任职；辞任董事王晓娜系原财务投资人北信源（300352）委
派，北信源于2024年退出后，王晓娜辞任董事。

新任董事长周剑君系双洲科技2024年股权转让后的新进股东
及实控人，新任董事、经理李翔系其引入的职业经理人。新任监事
宫玉环系标的公司的老员工，本次变更后担任监事。

主要原因为原董事李建自2016年自标的公司辞职，并转让持有的
标的公司出资额，2022年辞去董事职务。

主要原因为财务投资人北信源委派的董事变动。

如上表所示，最近3年，除原财务投资人北信源委派的董事变动及个别人员离职导致的变动外，标的公
司的原核心管理团队始终任职于公司，同时标的公司于2024年新增实控人周剑君及其引入的李翔等职业
经理人团队，2025年新增纬德信息推荐或委派的董事、财务负责人等。

因此，标的公司的核心管理团队在人员稳定的基础上，增加职业经理人团队，进一步增强标的公司的业
务拓展能力。

3）前期实际控制人变化的原因及合理性
标的公司于2024年股权转让前的实际控制人为章翔凌，核心管理团队包括实际控制人章翔凌及股东

叶军、姚述源。
2024年，章翔凌及原财务投资人北信源和曲祎向周剑君转让标的公司的出资额，控股股东和实际控制

人变更为周剑君，本次股权转让的主要原因包括：（1）自标的公司2018年参与军方某信息安全保密产品的
试制开发后，标的公司投入大量的研发资金，因该产品迟迟未能定版，大批量采购未能展开，已小批量采购
产品未能验收，导致标的公司的现金流压力较大，也严重影响其他产品的开发及销售；（2）原实际控制人章
翔凌面临财务投资人北信源和曲祎的投资退出压力。

章翔凌基于标的公司面临的上述压力，拟引入具有较强资金实力和渠道资源的投资方，周剑君经与章
翔凌协商后，收购标的公司的两位财务投资人股东北信源（300352）和曲祎持有的全部出资额，同时收购章
翔凌持有的大部分出资额以实现控股。标的公司的核心管理团队章翔凌、叶军和姚述源继续合计持有双洲
科技20%的出资额，并继续在标的公司任职。

综上所述，标的公司前期实际控制人的变化原因具有合理性。
4）标的公司董监高的稳定性及拟采取的措施
标的公司与原核心管理团队及新增职业经理人团队均签署长期劳动合同及保密协议，为提升标的公司

董监高等核心管理团队的稳定性，以有力地保障标的公司未来的业务拓展能力，拟采取的具体措施如下：
①合理的薪酬与激励机制
标的公司制定具有市场竞争力的薪酬体系，综合考虑行业水平、公司规模、业绩表现等因素，确保董监

高的薪酬能够体现其专业价值和承担的责任；建立科学合理的绩效考核体系，根据相关人员的工作业绩和
标的公司的经营成果给予相应的绩效奖励，激励相关人员积极履行职责，提升公司业绩。

②完善的风险控制机制
建立健全的公司治理机制，明确股东会、董事会、监事会和管理层的职责分工，形成有效的权力制衡和

决策机制，提高公司治理的效率和透明度；加强标的公司的合规管理，建立健全内部制度和流程，确保公司
的运营符合法律法规的要求，同时提高经营管理的效率及效果。

③优化沟通机制和培育企业文化
建立有效的沟通机制，加强董监高之间、董监高与管理层、员工之间的沟通与协作，及时解决工作中出

现的问题和矛盾，提高团队的凝聚力和战斗力；培育积极向上、团结协作、诚信守法的企业文化，营造和谐的
工作氛围，增强员工对公司的认同感和归属感。

（3）补充标的公司近三年主要财务指标及变化情况，结合业务和产品开展说明业绩变动较大的原因，相
关业务是否具备可持续性。

标的公司2022年、2023年和2024年的主要财务指标及变化情况如下：

项目

资产总额（万元）

归属于母公司所有者权
益（万元）

资产负债率（%）

营业收入（万元）

净利润（万元）

归属于母公司所有者的
净利润（万元）

扣除非经常性损益后归
属于母公司所有者的净
利润（万元）

经营活动产生的现金流
量净额（万元）

现金分红（万元）

研发投入占营业收入的
比例（%）

2024-12-31/
2024年

4,527.14

-251.80

105.56

1,695.83

456.10

456.10

445.96

-578.40

-

24.83

变动情况

112.19%

N/A

-20.74%

12.84%

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

2023-12-31/
2023年

2,133.53

-707.90

133.18

1,502.88

-189.27

-189.27

-265.88

164.69

-

36.77

变动情况

-14.13%

N/A

10.18%

216.49%

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

2022-12-31/
2022年

2,484.51

-518.63

120.87

474.86

-617.91

-617.91

-629.58

-755.84

-

143.26

注：上表2023年和2024年数据经天健会计师事务所审计，2022年数据未经审计。
2024年，标的公司在积极推进核心产品开发、定版的同时，亦在新进控股股东周剑君的大力支持和推进

下，结合自身的产品开发能力，积极拓展信息安全服务领域的软件开发业务，使得当期营业收入较2023年
增长12.84%，同时通过加强人力成本和费用控制，使得净利润及扣除非经常性损益后归属于母公司所有者
的净利润分别达到456.10万元和445.96万元，相比2023年实现扭亏为盈。2024年末的资产规模相应地实
现较大幅度的增长，净资产亦随着2024年实现的净利润而有所增长，资产负债率降幅较大。

2023年，随着核心产品保密综合管理系统产品的小批量销售，标的公司的销售收入增幅较大，同时
2022年受疫情等因素影响，宏观经济增速放缓，财政支出压力较大，使得当期收入规模较小，因此2023年的
营业收入增幅较大，经营业绩和经营性活动现金流亦获得改善。

标的公司自设立以来，主要从事信息安全保密和信息化整体解决方案服务，主要服务于下游党政军领
域的客户，其核心产品市场前景广阔，在手订单充分，尽管因产品定版延期等因素影响导致报告期内的收入
规模较小，但该核心产品定版及全面推广为确定性事件，标的公司的收入增长预期具有确定性，相关业务具
备可持续性。

（4）补充说明本次交易作价收益法的评估过程及依据，结合公司财务情况和同行业可比公司及可比交
易情况等，进一步说明交易作价是否公允。

1）收益法的评估方法
企业整体资产价值由经营性资产价值（与正常经营活动相关）和非营业资产价值（与正常经营活动无

关）构成。
计算公式：
整体资产价值 = 经营性资产价值 + 溢余资产价值 + 非经营性资产价值
股东全部权益价值 = 企业整体价值 - 付息债务价值
经营性资产价值确定公式：

其中：P为经营性资产价值，Ri为第 i年的自由现金流，Rn为永续年自由现金流。r为折现率，g为永续期
增长率，在本次评估中为0.00%。

①企业自由现金流量的确定
预测依据：以企业过去3-5年经营业绩为基础，综合考虑国家宏观政策、经济状况、行业发展、企业自身

规划、优劣势、风险等因素。这是因为企业未来现金流受内外部多种因素影响，全面分析才能合理预测。
计算公式：企业自由现金流 = 税后净利润 + 折旧及摊销 + 利息费用（扣除税务影响后）- 资本性支

出 - 净营运资本变动。其中，税后净利润反映经营盈利；折旧及摊销是非现金支出需加回；利息费用扣除
税务影响后加回是考虑其对现金流的影响；资本性支出是用于长期资产购置等的支出；净营运资本变动反
映营运资金占用变化 。

②收益期的确定
原则：在企业能持续经营，设备等能持续发挥效用时，收益期按永续确定。
分段情况：本次评估将企业未来收益分两段，2025年1月1日至2029年12月31日根据企业经营、收益

及行业发展逐年分析预测；2030年1月1日起至永续经营，假设企业经营规模稳定，2029年与2030年业绩持
平。

③折现率的确定
采用国际常用的 WACC（加权平均资本成本）模型计算。原理是综合考虑股权和债权在企业资本结构

中的权重及各自成本，得出整体折现率。

其中：re为股权收益率，rd为债权收益率，E为权益资本市场价值，D为债务资本的市场价值，T为所得税
税率。其中股权收益率的计算公式为：

其中：rf：无风险收益率；
rm：整个市场证券组合的预期收益率；
rm-rf：股权市场超额风险收益率；
β：贝塔系数；
rc：企业特有风险调整系数。
④其他
溢余资产价值确定：溢余资产是指与企业收益无直接关系的，超过企业经营所需的多余资产。
非经营性资产价值确定：非经营性资产是指与企业收益无直接关系的，不产生效益的资产。非经营性

资产一般在评估中采用成本法、收益法、市场法等方法确定其价值。
付息债务确定：付息债务是指评估基准日被评估单位账面上需要付息的债务，包括短期借款、一年内到

期的非流动负债、应付债券、及带息的应付票据、长期借款等。
⑤收益法的评估思路
a.对双洲科技主营业务的收益现状以及市场、行业、竞争等环境因素和经营、管理、成本等内部条件进

行分析；
b.对双洲科技的主营业务及未来收益趋势进行分析判断并进行合理的预测；
c.选择适合的评估模型；
d.根据评估模型和确定的相关参数估算双洲科技的股东全部权益价值。
⑥收益法的评估依据
a.双洲科技提供的公司评估基准日财务报表。
b.双洲科技提供的企业未来收益预测资料和经营计划、措施等。
c.相关行业及企业发展情况调查资料。
d.评估人员收集的其他与企业价值评估相关的资料。
2）收益法的评估结果
①企业自由现金流的预测

单位：万元

项目名称

营业收入

营业成本

营业毛利

税金及附加

销售费用

管理费用

研发费用

财务费用

其他收益

营业利润

营业外收入

营业外支出

利润总额

所得税

所得税率

净利润

加:税后利息支出

加: 除使用权资产外
的折旧/摊销

毛现金流

未来预测

2025年

6,987.87

4,327.13

2,660.74

34.70

441.93

729.18

526.21

25.68

188.31

1,091.35

1,091.35

15.00%

1,091.35

21.82

38.40

1,151.57

2026年

10,030.07

6,204.23

3,825.84

44.52

742.57

940.33

812.26

31.60

174.78

1,429.34

1,429.34

15.00%

1,429.34

26.86

40.43

1,496.63

2027年

11,654.33

7,245.73

4,408.60

55.93

818.48

1,033.70

908.44

31.60

209.33

1,769.79

1,769.79

15.00%

1,769.79

26.86

47.43

1,844.08

2028年

12,688.97

7,615.04

5,073.93

65.65

936.23

1,210.62

1,031.27

31.60

186.66

1,985.23

1,985.23

136.20

15.00%

1,849.02

26.86

42.71

1,918.59

2029年

13,799.44

8,035.14

5,764.30

72.29

1,076.94

1,407.90

1,141.47

31.60

179.15

2,213.25

2,213.25

160.77

15.00%

2,052.49

26.86

37.72

2,117.06

终值

13,799.44

8,035.14

5,764.30

72.29

1,078.70

1,415.86

1,136.86

31.60

179.15

2,208.14

2,208.14

160.69

15.00%

2,047.45

26.86

42.83

2,117.14

②未来收益年限的估测
根据被评估单位章程，双洲科技的营业期限为20年，由于被评估单位经营正常，没有对影响双洲科技

继续经营的核心资产的使用年限进行限定和对企业生产经营期限、投资者所有权期限等进行限定，双洲科
技在经营到期后可以通过延续方式永续使用。故本次评估假设双洲科技在评估基准日后永续经营，相应的
收益期为无限期。故明确预测期取定到2029年，第一阶段为2025年1月1日至2029年12月31日，预测期
为5.00年；第二阶段为2030年1月1日至永续经营期，在此阶段中，公司规模基本按2029年水平保持不变。

③付息负债的价值确定
根据评估基准日会计报表分析，基准日企业有付息负债500万元。
④折现率的确定
根据前述计算方法，双洲科技的加权平均资本成本为11.10%，作为折现率。
⑤股东全部权益价值的评估计算过程与结果
a.经营性资产价值

单位：万元

项目名称

毛现金流(1)

减：资本性支出(2)

营运资金增加(减
少)(3)

净现金流(4)=(1)-
(2)-(3)

折现年限(5)

折现率(6)

折现系数(7)

净现金流量现值
(8)

净现金流量现值
和(9)

2025年

1,151.57

57.71

1,256.60

-162.74

0.5

11.10%

0.9487

-154.39

2026年

1,496.63

49.17

608.44

839.01

1

11.10%

0.8539

716.43

2027年

1,844.08

43.76

324.85

1,475.46

1

11.10%

0.7686

1,133.99

2028年

1,918.59

42.42

206.93

1,669.25

1

11.10%

0.6918

1,154.71

2029年

2,117.06

42.42

222.09

1,852.55

1

11.10%

0.6226

1,153.44

4,004.17

终值

2,117.14

42.42

-

2,074.72

-

11.10%

5.6074

11,633.76

11,633.76

经营性资产净现金流量合计为15,637.94万元。
b.溢余资产价值
企业的溢余资产主要为评估基准日非正常需要的货币资金，考虑到：账面货币资金账户存款余额14.51

万元小于评估日应付职工薪酬和应交税费，因此不存在溢余现金。
c.非经营性资产及负债价值
非经营性资产（负债）是指与该企业收益无直接关系的，不产生效益、也未参与预测的资产（负债），按成

本法评估后的价值确定。经分析核实，评估基准日公司的非经营性资产如下：
单位：万元

项目

非现金类非经营性资产

其他

递延所得税资产

使用权资产

非现金类非经营性资产小计

非经营性负债

其他应付款

应付职工薪酬

应交税费

非经营性负债小计

非经营性资产、负债净值

账面价值

33.36

38.24

10.67

82.26

204.45

112.31

124.42

441.18

- 358.91

评估值

33.36

38.24

10.67

82.26

204.45

112.31

124.42

441.18

- 358.91

d.企业整体价值的确定
企业整体价值=经营性资产价值+溢余资产价值+非经营性资产价值
=15,279.02（万元）
e.股东全部权益价值的确定
股东全部权益价值=企业整体价值 - 付息债务价值
=15,279.02 - 500.00
=14,779.00（万元）取整
本次评估的评估对象为股东全部权益价值，未考虑具有控制权的溢价、缺乏控制权的折价及股权流动

性等特殊交易对股权价值的影响。
f.评估结果
通过以上分析、预测和计算，得出企业评估基准日的股东全部权益价值为14,779.00万元，评估结果较

其账面价值-251.80万元，增值15,030.80万元，增值率5,969.31%。
3）同行业可比公司及交易案例的对比分析
①同行业可比公司及交易案例
双洲科技成立于2006年，始终专注于党政军领域的国产信息安全软件的研发和销售，具备全面的军工

涉密资质，在国产信息安全软件领域的技术积累丰富。自主研发形成了保密综合管理、安全运维管理、安全
存储等多项信息安全领域的核心技术及产品，具备全面国产化能力，在信息安全领域拥有较强的技术研发
实力。

我国市场交易案例与本次交易完全匹配的情况较少，根据公开披露信息，选取行业近似的计算机软件
服务行业，首次披露2022年至2025年4月1日已完成A股上市公司具有参考性的交易案例。相关数据如下
表：

序号

1

2

3

4

5

平均值

平均值(剔除最大值、最小值）

标的企业

股票代码

603383

300188

300826

688201

301313

股票名称

顶点软件

国投智能

测绘股份

信安世纪

凡拓数创

首次披露日期

2025-03-05

2023-10-21

2023-08-01

2022-11-12

2025-03-22

交易标的

上海倍发20%股权

服云信息75.96%股权

南京芯传汇 8.8265%股
权

北京普世80%股权

禹贡科技51%股权

完成情况

完成

完成

完成

完成

股 东 大 会 通
过

交易形式

股权转让

股权收购

收购并增资

股权收购

收购并增资

PE 倍 数 ( 动
态）

30.82

71.88

39.50

10.34

22.03

48.80

30.78

13.54

数据来源：Wind
由上表，可比交易案例相关标的公司动态市盈率介于10.34至71.88倍，平均动态市盈率为48.80倍，剔

除最大值、最小值后平均动态市盈率为30.78倍。根据标的企业本次评估结论14,779.00万元，2025年首期
预测净利润为1,091.35万元，标的公司动态市盈率为13.54倍，低于可比交易案例动态市盈率平均值，公司
对双洲科技投资的交易作价公允，具备合理性。

本次评估采用收益法、市场法的评估方法对其股东全部权益价值进行评估,通过对收益法、市场法两种
评估方法结果的分析，评估师最终采用收益法的评估结论，主要原因为根据双洲科技评估基准日已取得订
单，以及核心产品的定版进展及市场前景，预测期内将会持续给企业带来经济效益，具有可持续盈利能力。
收益法是通过估计未来收益和风险衡量未来现金流流入确定企业的价值，考虑收益法采用的参数已经充分
反映标的公司的经营情况和市场环境，双洲科技的客户及外来收益确定性较大，收益法对企业未来的预期
发展因素产生的影响考虑比较充分。相较于市场法，收益法能更好地反映企业市场价值，因此选用收益法
评估结果作为评估结论。

综上所述，公司投资控股标的公司的交易作价公允、合理。
（5）请公司结合标的公司截至目前在手订单、业绩情况和经营发展规划等，说明本次交易保障措施相关

条款设置的合理性和可实现性。
截至本回复出具日，标的公司的在手订单合计已超过5,000万元，已远超2024年的营业收入；2025年一

季度，标的公司的销售收入金额较小，净利润为-400万元，主要原因为标的公司的主要业务面向军工、保密
部门，相关部门通常在上半年制定预算，下半年执行；同时标的公司的核心产品保密综合管理系统产品尚未
定版，部分已实施订单未能进行验收，亦影响收入的确认。

本次交易的相关保障条款如下：

《增资协议》

第二条第1款

第二条第2款

第三条第3款

第六条第4款

条款内容

1、乙方和丙方承诺2025年实现符合《企业会计准则》及上市公司聘用
的会计师经审计认定营业收入不低于6,000万元，如丙方未能实现上
述收入承诺金额，则丙方本轮增资的投前整体估值按照如下公式调
整：

调整后的丙方投前估值 = 原丙方投前估值×2025年丙方实现
的符合《企业会计准则》及上市公司聘用的会计师经审计认定的营业
收入÷6,000万元

2、乙方和丙方承诺2025年实现符合《企业会计准则》及上市公司聘用
的会计师经审计认定净利润不低于1,300万元，如丙方未能实现上述
净利润承诺金额，则丙方本轮增资的投前整体估值按照如下公式调
整：

调整后的丙方投前估值 = 原丙方投前估值×2025年丙方实现
的符合《企业会计准则》及上市公司聘用的会计师经审计认定的净利
润÷1,300万元

3、如丙方的投前估值根据上述条款作出了调整，则以孰低者作为调整
后的丙方投前估值，甲方出资金额按照如下公式相应调整：

调整后的甲方出资金额 = 调整后的丙方投前估值 ÷ 49.9%
× 50.1%

对于调整后的甲方出资金额低于原甲方出资金额之间的差异金
额，甲方不再向丙方支付，甲方已实缴的出资额及甲方对丙方的出资
额比例不变，但甲方已出资部分丙方或乙方不再退还。

4、对于丙方截至2024年12月31日的应收账款，对其中截至2027年12
月31日仍未收回的部分超过2024年12月31日应收账款的10%时，需
对丙方的投前估值按如下公式作出调整：

调整后的丙方投前估值 = 原丙方投前估值 – 丙方截至2024
年12月31日的应收账款中截至2027年12月31日仍未收回的金额

进而对甲方的出资金额按照如下公式作出调整：
调整后的甲方出资金额 = 调整后的丙方投前估值 ÷ 49.9%

× 50.1%
对于调整后的甲方出资金额低于原甲方出资金额之间的差异金

额，甲方不再向丙方支付，甲方已实缴的出资额及甲方对丙方的出资
额比例不变。

说明

标的公司原股东承诺标
的公司2025年营业收入
达到 6,000 万元，否则降
低上市公司投资标的公
司的估值

标的公司原股东承诺标
的公司2025年净利润达
到 1,300 万元，否则降低
上市公司投资标的公司
的估值

针对上述估值调整的具
体实现措施

标的公司原股东承诺上
市公司投资标的公司的
基准日前标的公司形成
的应收账款的回收应达
到承诺标准，如未达到则
降低上市公司投资标的
公司的估值

具有证券期货业务资质的天健会计师事务所（特殊普通合伙）对标的公司截至2024年12月31日的财
务报表进行了审计，具有证券期货业务资质的格律（上海）资产评估有限公司分别采用收益法和市场法对标
的公司截至2024年12月31日的企业价值进行了评估，并出具了评估报告，标的公司按照收益法（孰低）的
估值为14,779.00万元。

近年来，国家大力推进建立自主可控的信息技术底层架构和标准，在基础软件、基础硬件、应用软件、信
息安全四个领域全面推进国产替代。我国各领域数字化转型加速推进，信息安全需求持续提升，《“十四五”
国家信息化规划》等国家重点规划政策提出全面加强信息安全保障体系的建设，党、政、军以及金融、能源、
电力、交通等众多行业加快推进软硬件的国产化替代和信息安全建设。

受近年来军兵种改革等因素影响，标的公司的保密产品的市场推广受到较大影响，导致近年来连续亏
损，资金压力较大；但受益于国家政策支持和行业需求的长期提升，标的公司从事的信息安全软件产品需求
将呈上升趋势，随着军兵种改革的相继落地，标的公司核心产品的后续招投标工作将快速推进，将使得标的
公司业绩大幅提升，并表现出较好的成长性。

纬德信息拟进入军工领域，标的公司具备完善的军工涉密资质，且在党政军领域具有较高的知名度、口
碑和深厚的底蕴，通过取得标的公司控制权，纬德信息可以快速进入军工领域，在军工领域中推广自身产
品；标的公司的核心产品全军保密综合管理系统软件产品的市场空间较大，业务具有确定性，并且未来向全
军“型号”装备产品及党政部门拓展的成长性较好；标的公司的技术研发能力较强，具有较丰富的产品储备，
在充分的资金和人才支持下，未来具备较大的成长空间。同时，纬德信息通过取得标的公司控制权，可以快
速提升业务规模。

综上所述，公司对于本次交易设置的相关保障措施具有合理性和可实现性，有力地维护了公司及其股
东的利益。

特此公告。
广东纬德信息科技股份有限公司董事会

2025年6月14日

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内
容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：● 本次会议是否有否决议案：无
一、会议召开和出席情况(一)股东会召开的时间：2025年6月13日(二)股东会召开的地点：公司会议室(三)出席会议的普通股股东和恢复表决权的优先股股东及其持有股份情况：

1、出席会议的股东和代理人人数

2、出席会议的股东所持有表决权的股份总数（股）

3、出席会议的股东所持有表决权股份数占公司有表决权股份总数的比例（%）

373

693,611,519

45.5629

(四)表决方式是否符合《公司法》及《公司章程》的规定，会议主持情况等。
本次会议由董事会提议召开，由董事长徐飚先生主持，以记名投票方式表决。会议采用现场投票和网

络投票相结合的方式进行。会议的召开、表决方式符合《公司法》及《公司章程》的规定。(五)公司董事、监事和董事会秘书的出席情况1、公司在任董事9人，出席9人；2、公司在任监事3人，出席3人；3、董事会秘书出席了会议，其他高级管理人员列席了会议。
二、议案审议情况(一)非累积投票议案1、议案名称：公司2024年度董事会工作报告
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

689,159,028

比例（%）

99.3580

反对

票数

3,986,459

比例（%）

0.5747

弃权

票数

466,032

比例（%）

0.0673

2、议案名称：公司2024年度监事会工作报告
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

689,134,028

比例（%）

99.3544

反对

票数

4,100,891

比例（%）

0.5912

弃权

票数

376,600

比例（%）

0.0544

3、议案名称：公司2024年年度报告全文及摘要
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

689,382,629

比例（%）

99.3903

反对

票数

4,067,690

比例（%）

0.5864

弃权

票数

161,200

比例（%）

0.0233

4、议案名称：公司2024年度财务决算报告
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

689,392,929

比例（%）

99.3917

反对

票数

4,109,390

比例（%）

0.5924

弃权

票数

109,200

比例（%）

0.0159

5、议案名称：公司2024年度利润分配及资本公积金转增股本方案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

688,996,228

比例（%）

99.3346

反对

票数

4,549,291

比例（%）

0.6558

弃权

票数

66,000

比例（%）

0.0096

6、议案名称：公司独立董事2024年度述职报告
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

689,111,828

比例（%）

99.3512

反对

票数

4,031,291

比例（%）

0.5812

弃权

票数

468,400

比例（%）

0.0676

7、议案名称：关于2025年度为控股子公司融资提供担保的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

684,052,567

比例（%）

98.6218

反对

票数

9,139,852

比例（%）

1.3177

弃权

票数

419,100

比例（%）

0.0605

8、议案名称：关于申请融资额度的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

689,309,428

比例（%）

99.3797

反对

票数

3,725,259

比例（%）

0.5370

弃权

票数

576,832

比例（%）

0.0833

9、议案名称：关于公司2024年度董事薪酬的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

688,836,928

比例（%）

99.3116

反对

票数

4,613,791

比例（%）

0.6651

弃权

票数

160,800

比例（%）

0.0233

10、议案名称：关于公司2024年度监事薪酬的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

688,892,928

比例（%）

99.3197

反对

票数

4,335,191

比例（%）

0.6250

弃权

票数

383,400

比例（%）

0.0553

11、议案名称：关于购买董监高责任险的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

689,063,129

比例（%）

99.3442

反对

票数

4,406,790

比例（%）

0.6353

弃权

票数

141,600

比例（%）

0.0205

12、议案名称：关于修订《公司章程》的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

684,582,906

比例（%）

98.6983

反对

票数

8,840,513

比例（%）

1.2745

弃权

票数

188,100

比例（%）

0.0272

13、议案名称：关于修订《辽宁成大股份有限公司股东会议事规则》的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

684,642,974

比例（%）

98.7069

反对

票数

8,765,144

比例（%）

1.2636

弃权

票数

203,401

比例（%）

0.0295

14、议案名称：关于修订《辽宁成大股份有限公司董事会议事规则》的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

684,460,974

比例（%）

98.6807

反对

票数

8,665,144

比例（%）

1.2492

弃权

票数

485,401

比例（%）

0.0701

15、议案名称：关于修订《辽宁成大股份有限公司董事、监事及高级管理人员薪酬管理制度》的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

689,269,628

比例（%）

99.3740

反对

票数

3,919,490

比例（%）

0.5650

弃权

票数

422,401

比例（%）

0.0610

16、议案名称：关于注册超短期融资券发行额度的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

689,399,228

比例（%）

99.3927

反对

票数

3,815,190

比例（%）

0.5500

弃权

票数

397,101

比例（%）

0.0573

17、议案名称：关于注册中期票据发行额度的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型

A股

同意

票数

689,159,628

比例（%）

99.3581

反对

票数

3,819,190

比例（%）

0.5506

弃权

票数

632,701

比例（%）

0.0913

18、议案名称：关于聘请公司2025年度审计机构的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型
同意

票数 比例（%）

反对

票数 比例（%）

弃权

票数 比例（%）

A股 690,482,669 99.5489 3,011,650 0.4341 117,200 0.0170

(二)现金分红分段表决情况

持 股 5% 以 上 普
通股股东

持股1%-5%普通
股股东

持 股 1% 以 下 普
通股股东

其中:市值 50 万
以下普通股股东

市值50万以上普
通股股东

同意

票数

679,099,682

0

9,896,546

5,768,509

4,128,037

比例（%）

100.0000

0.0000

68.1964

83.8523

54.0852

反对

票数

0

0

4,549,291

1,044,858

3,504,433

比例（%）

0.0000

0.0000

31.3488

15.1883

45.9148

弃权

票数

0

0

66,000

66,000

0

比例（%）

0.0000

0.0000

0.4548

0.9594

0.0000

(三)涉及重大事项，5%以下股东的表决情况

议案
序

号

5

7

9

10

11

18

议案名称

公司 2024 年度利润
分配及资本公积金转
增股本方案

关于 2025 年度为控
股子公司融资提供担
保的议案

关于公司 2024 年度
董事薪酬的议案

关于公司 2024 年度
监事薪酬的议案

关于购买董监高责任
险的议案

关于聘请公司 2025
年度审计机构的议案

同意

票数

9,856,546

4,912,885

9,697,246

9,753,246

9,923,447

11,342,987

比例（%）

68.1085

33.9479

67.0077

67.3947

68.5707

78.3797

反对

票数

4,549,291

9,139,852

4,613,791

4,335,191

4,406,790

3,011,650

比例（%）

31.4355

63.1561

31.8812

29.9561

30.4508

20.8104

弃权

票数

66,000

419,100

160,800

383,400

141,600

117,200

比例（%）

0.4561

2.8960

1.1111

2.6493

0.9785

0.8098

(四)关于议案表决的有关情况说明
议案12获得出席会议的股东及股东代表所持有效表决权的三分之二以上审议通过，其余议案获得出

席会议的股东及股东代表所持有效表决权过半数审议通过。
三、律师见证情况
1、本次股东会见证的律师事务所：辽宁恒信律师事务所
律师：张贞东律师和翟春雪律师
2、律师见证结论意见：
公司本次股东会的召集、召开程序、出席本次股东会的人员及召集人的资格、表决程序及表决结果均

符合法律、法规和《公司章程》的规定，本次股东会合法有效。
特此公告。

辽宁成大股份有限公司董事会
2025年6月14日
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