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合计持股5%以上股东中电坤润一期（天津）股权投资合伙企业（有限合伙）及北
京中电发展股权投资基金合伙企业（有限合伙）保证向本公司提供的信息内容真实、
准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

本公司及董事会全体成员保证公告内容与信息披露义务人提供的信息一致。
一、权益变动基本情况
深圳中电港技术股份有限公司（以下简称“公司”）于2025年5月7日在巨潮资讯

网（www.cninfo.com.cn）披露了《关于持股5%以上股东减持股份的预披露公告》（公告
编号：2025-026），合计持股5%以上股东中电坤润一期（天津）股权投资合伙企业（有
限合伙）（以下简称“中电坤润基金”）和北京中电发展股权投资基金合伙企业（有限
合伙）（以下简称“中电发展基金”）作为一致行动人持有公司73,928,353股（占公司总
股本比例9.7287%），计划通过集中竞价交易方式和大宗交易方式减持公司股份数量
合计不超过22,797,002股（占公司总股本比例3%）。其中以集中竞价方式减持的，计
划在计划减持公告披露之日起15个交易日后的3个月内进行，且任意连续90日内减
持股份总数不超过公司总股本的1%；以大宗交易方式减持的，计划在计划减持公告
披露之日起15个交易日后的3个月内进行，且任意连续90日内减持股份总数不超过
公司股份总数的2%。

2025年7月21日，公司收到中电坤润基金与中电发展基金出具的《关于股东权
益变动后持股比例触及1%整数倍的告知函》，中电坤润基金与中电发展基金于2025
年6月27日至2025年7月18日通过证券交易所集中竞价交易方式合计减持公司股
份 5,561,000股，占公司当前总股本的 0.7318%。本次权益变动后，中电坤润基金与
中电发展基金合计持有公司股份68,367,353股，占公司总股本的8.9969%，权益变动
触及1%的整数倍。现将具体情况公告如下：

二、权益变动触及1%整数倍的情况说明
1．基本情况

信息披露义务人1
住所

信息披露义务人2
住所

权益变动时间

股票简称

变动方向

是否为第一大股东或实际控制人

中电港

上升□ 下降√

中电坤润一期（天津）股权投资合伙企业（有限合伙）

天津自贸试验区(东疆综合保税区)澳洲路6262号查验库办公区202室（天津
东疆商务秘书服务有限公司自贸区分公司托管第574号）

北京中电发展股权投资基金合伙企业（有限合伙）

北京市房山区北京基金小镇大厦D座433
2025年6月27日至2025年7月18日

股票代码

一致行动人

是□ 否√

001287
有√ 无□

2．本次权益变动情况

股份种类

A股

合 计

本次权益变动方式

3．本次变动前后，投资者及其一致行动人拥有中电港权益的股份情况

股份性质

中电坤润基金

中电发展基金

合计持有股份

其中：无限售条件股份

有限售条件股份

4．承诺、计划等履行情况

本次变动是否为履行已作出的承诺、意向、
计划

本次变动是否存在违反《证券法》《上市公
司收购管理办法》等法律、行政法规、部门
规章、规范性文件和本所业务规则等规定
的情况

5. 被限制表决权的情况

按照《证券法》第六十三条的规定，是否存
在不得行使表决权的股份

减持股数（股）

5,561,000
5,561,000

通过证券交易所的集中交易 √
通过证券交易所的大宗交易 □
其他 □

本次变动前持有股份

股数（股）

52,562,225
21,366,128
73,928,353
73,928,353

0

是√ 否□
中电港于2025年5月7日发布了《关于持股5%以上股东减持股份的预披

露公告》（公告编号：2025-026）。本次减持情况与此前已披露的计划一致，减
持数量在已披露减持计划范围内。中电坤润基金和中电发展基金履行了关
于股份减持的承诺，不存在违反承诺的情形。本次减持计划尚未履行完毕。

是□ 否√

是□ 否√

占总股本比例（%）

6.9170
2.8117
9.9668
9.9668

0

减持比例（%）

0.7318
0.7318

本次变动后持有股份

股数（股）

49,192,225
19,175,128
68,367,353
68,367,353

0

占总股本比例（%）

6.4735
2.5234
8.9969
8.9969

0

注：本公告中所涉数据的尾数差异或不符系四舍五入所致。
三、备查文件
中电坤润基金和中电发展基金出具的《关于股东权益变动后持股比例触及 1%

整数倍的告知函》。
特此公告。

深圳中电港技术股份有限公司
董事会

2025年7月21日

证券代码：001287 证券简称：中电港 公告编号：2025-039

深圳中电港技术股份有限公司
关于持股5%以上股东减持公司股份触及1%整数倍的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或
者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。

重要内容提示：
● 成都先导药物开发股份有限公司（以下简称“公司”）股票交易连续三个交

易日内（2025年7月17日、2025年7月18日和2025年7月21日）收盘价格涨幅偏离
值累计达到30%，根据《上海证券交易所交易规则》、《上海证券交易所科创板股票异
常交易实时监控细则》的有关规定，属于股票交易异常波动。

● 经公司自查，并发函问询控股股东、实际控制人，确认截至本公告披露日，
公司及控股股东、实际控制人不存在关于公司的应披露而未披露的重大信息，也不
存在处于筹划阶段的重大事项。公司生产经营情况正常，未发生重大变化。

● 截至 2025年 7月 21日，公司收盘价为 23.66元/股，根据中证指数有限公司
发布的公司最新市盈率为184.59倍，最新滚动市盈率为144.29倍；根据中证行业分
类，公司所处的制药与生物科技服务行业最近一个月平均滚动市盈率为 27.64倍。
公司市盈率显著高于行业市盈率水平。公司特别提醒广大投资者，注意投资风险，
理性决策，审慎投资。

一、股票交易异常波动的具体情况
公司股票交易连续3个交易日内（2025年7月17日、2025年7月18日和2025年

7月 21日）收盘价格涨幅偏离值累计达到 30%，根据《上海证券交易所交易规则》、
《上海证券交易所科创板股票异常交易实时监控细则》的有关规定，属于股票交易异
常波动。

二、公司关注并核实的相关情况
1、经公司自查，公司近期日常经营情况正常，未发生重大变化。市场环境或行

业政策未发生重大调整，生产成本和销售等情况未出现大幅波动、内部生产经营秩
序正常。

2、经公司自查，并向公司控股股东、实际控制人发函确认，截至本公告日，不存
在正在筹划并购重组、股份发行、债务重组、业务重组、资产剥离和资产注入等重大
事项。公司无应披露而未披露的重大信息。

3、经公司自查，未发现对公司股票交易价格可能产生较大影响的媒体报道或市
场传闻，未发现其他可能对公司股价产生较大影响的重大事件；未发现公司及有关

人员泄露未公开重大信息的情况。
4、经公司核实，公司本次股票异常波动期间，公司控股股东、实际控制人及公司

董事、监事、高级管理人员不存在买卖公司股票的行为。
三、董事会声明及相关方承诺
公司董事会确认，除已按规定披露的事项外，公司没有任何根据《上海证券交易

所科创板股票上市规则》（以下简称《科创板上市规则》）等有关规定应披露而未披露
的事项或与该等事项有关的筹划和意向，董事会也未获悉根据《科创板上市规则》等
有关规定应披露而未披露的、对公司股票及其衍生品种交易价格可能产生较大影响
的信息。

四、相关风险提示
1、公司将根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》等有关法

律、法规的要求，真实、准确、及时、完整、公平地向投资者披露有可能影响公司股票
价格的重大信息，供投资者做出投资判断。受客观条件限制，公司无法掌握股市变
动的原因和趋势，公司提醒投资者注意股价波动及今后股市中可能涉及的风险。

2、截至 2025年 7月 21日，公司收盘价为 23.66元/股，根据中证指数有限公司发
布的公司最新市盈率为184.59倍，最新滚动市盈率为144.29倍；根据中证行业分类，
公司所处的制药与生物科技服务行业最近一个月平均滚动市盈率为27.64倍。公司
市盈率显著高于行业市盈率水平。

3、新药研发具有高科技、高风险、高附加值的特点，产品从研发、临床试验报批
到投产的周期长、环节多，容易受到不确定性因素的影响。目前公司自主研发新药
项目多数处于临床前的不同阶段，开发具有很大的不确定性，后续是否能够实现对
外转让存在重大不确定性。

4、公司郑重提醒广大投资者，《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日报》和《证
券时报》为公司指定信息披露报刊，上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）为公司指
定信息披露网站。公司所有信息均以在上述指定媒体刊登的信息为准。

敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。
特此公告。

成都先导药物开发股份有限公司董事会
2025年7月22日

证券代码：688222 证券简称：成都先导 公告编号：2025-028

成都先导药物开发股份有限公司
股票交易异常波动公告

（上接B95版）
2.说明各产品的主要供应商较上一报告期是否发生较大变化及原因
2024年公司皮棉前五大供应商分别为奎屯泰鑫棉业有限公司、阿拉尔市金银川镇金枫棉

业有限公司、柯坪县兴丰棉业有限责任公司、巴楚县汇富棉业有限公司、温宿银花棉业有限责
任公司，其中奎屯泰鑫棉业有限公司已合作两年，其余供应商均为2024年新增供应商，主要供
应商发生较大变化，主要原因是公司管理层对经营理念及经营风险的控制方面的转变，本年主
要从加工型企业购货。

2024年公司籽棉采购主要供应商均为农户，籽棉的供应商发生较大变化，主要原因是：受
近年皮棉的市场价格持续下跌的影响，各轧花厂亏损面扩大导致信贷收紧，部分企业暂停收购
或仅少量收购的局面减弱了棉农的惜售情绪，棉农的销售策略普遍从“惜售待涨”转变为“随采
随售”；同时，自治区市场监督管理局、兵团市场监督管理局等8部门联合印发《新疆棉花目标
价格补贴与质量挂钩政策实施方案(2024一2025年)》，统一兵地棉花质量补贴标准和质量追溯
系统，实现兵地棉花互交互认。政策实施以后，农户的棉花交售流动性增强，不再限制农户的
棉花交售，可以向兵团轧花厂销售也可以向地方轧花厂销售。即，北疆地区籽棉的平均收购价
0.62-0.63万元/吨，公司2024年的平均收购价为0.64万元/吨。公司的平均收购价格高于地区
平均价格以及棉农销售策略的变化导致2024年籽棉的供应商变化较大。

2024年公司棉籽前五大供应商分别为四川供销粮油有限公司、新疆汇禾稼盛油脂有限公
司、襄阳凯兴丰棉业有限公司、新疆惠农棉业有限公司、新疆琴海合一商贸有限公司，其中四川
供销粮油有限公司、新疆汇禾稼盛油脂有限公司、襄阳凯兴丰棉业有限公司系本期新增供应
商，主要供应商发生较大变化，主要原因是：公司年处理20万吨棉籽浓缩蛋白及深加工项目于
2023年11月正式投产，2023年仅小批量生产，2024年批量投产需要进而增加原料的采购量，
因此公司棉籽的供应商发生了较大的变化。

(三) 结合采购产品类型、行业交易惯例、供应商规模、合作历史、预付款项账龄、期后货物
入库周期等，说明预付采购安排的原因及预付采购规模的合理性，并说明相关预付对象是否为
贸易业务供应商或是否与贸易业务客户、公司控股股东及实际控制人存在关联关系或资金往
来

1. 前五大预付供应商情况列示如下：
单位：万元

采购产
品类型

皮棉

棉籽

供应商名称

温宿县银利棉业有限公
司

柯坪县兴丰棉业有限责
任公司

阿拉尔市金泰棉业有限
公司

巴楚县汇富棉业有限公
司

奎屯泰鑫棉业有限公司

新疆惠农棉业有限公司

新疆昊星长润农资有限
公司

乌苏市锦丰祥良种棉科
技开发有限公司

博尔塔拉蒙古自治州恒
昌棉业有限责任公司

双河市明德贸易有限公
司

预付款项
余额

13,500.00
7,562.76
7,553.60
1,865.72
1,282.59

31,764.67

512.18
149.33
129.15
104.04
70.41

965.11

账龄

1年以内

1年以内

1年以内

1年以内

1年以内

1年以内

1年以内

1年以内

1年以内

1年以内

供应商规模

年产约 0.83万吨皮
棉

年产约 0.88万吨皮
棉

年产约 3.00万吨皮
棉

年产约 0.97万吨皮
棉

年产约 1.08万吨皮
棉

年产约 1.10万吨皮
棉

年贸易约3.8亿元

年产约 0.47万吨皮
棉

年产约 0.44万吨皮
棉

年贸易约1.22亿元

合作年限

1年

1年

1年

1年

1年

2年

2年

1年

2年

1年

期后货物入库周
期

15-90天

68天

70天

102天

22天

35天

42天

20天

36天

13天

是否为贸易
业务供应商

是

是

是

是

是

否

否

否

否

否

2.说明预付采购安排的原因及预付采购规模的合理性，并说明相关预付对象是否为贸易
业务供应商或是否与贸易业务客户、公司控股股东及实际控制人存在关联关系或资金往来

(1)预付采购安排的原因及预付采购规模的合理性
公司预付账款分产品前五大供应商主要由皮棉及棉籽供应商构成，是根据合同约定支付

的预付货款，属于行业惯例，例如同业上市公司冠农股份及新农股份均存在预付皮棉款。
2024年公司预付账款期末余额较2023年增加 27,753.30万元，主要是预付的皮棉采购款

增加。2024年公司自第四季度起团队正式开展皮棉购销业务，在2024年皮棉市场价格持续下
跌、自产皮棉亏损的情况下逆市实现皮棉贸易业务收入29,711.14万元，毛利898.82万元，毛利
率3.03%，公司对销售团队的调整对公司的业绩贡献已初显成效。因第四季度新疆地区轧花
厂基本完成生产并陆续开展销售活动，且根据皮棉行业交易惯例，采购皮棉需预付货款，为巩
固供应商关系、扩大销售规模进而增加皮棉贸易毛利贡献以改善公司经营业绩，公司于第四季
度向源头供应商支付了皮棉预付款。

(2)说明相关预付对象是否为贸易业务供应商或是否与贸易业务客户、公司控股股东及实
际控制人存在关联关系或资金往来

公司前表中的主要预付对象与公司的客户、公司控股股东及实际控制人不存在关联关系，
亦不存在资金往来。

(四)列示报告期内短期借款的详细情况，包括但不限于借款方、借款金额、用途、年限、利
率、担保物、到期日等，结合公司盈利水平和利息支出分析公司短期借款大幅增加对公司盈利
能力的影响，并进一步说明大幅举债的合理性；

新赛股份报告期内短期借款详细情况如下表所示：

序
号

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

借款方

新疆赛里木现代
农业股份有限公
司

新疆赛里木现代
农业股份有限公
司

新疆赛里木现代
农业股份有限公
司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

新疆新赛棉业有
限公司

呼图壁县银丰棉
业有限公司

呼图壁县银丰棉
业有限公司

玛纳斯县金海利
棉业有限公司

贷款方

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国工商银行股
份有限公司博尔
塔拉蒙古自治州
分行

昆仑银行股份有
限公司乌鲁木齐
分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

新疆博乐农村商
业银行股份有限
公司

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

新疆博乐农村商
业银行股份有限
公司

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国建设银行股
份有限公司博尔
塔拉蒙古自治州
分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国建设银行股
份有限公司博尔
塔拉蒙古自治州
分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

华夏银行乌鲁木
齐分行长江路支
行

北京银行股份有
限公司乌鲁木齐
分行

华夏银行乌鲁木
齐分行长江路支
行

2024 年 1
月 1 日 -2024 年 12
月 31日借
款 金 额
（万元）

8,000.00

28,310.00

6,000.00

4,800.00

2,840.00

10,000.00

10,000.00

10,000.00

29,700.00

24,000.00

22,000.00

4,000.00

10,000.00

6,200.00

6,800.00

2,000.00

17,000.00

20,000.00

6,500.00

14,000.00

11,000.00

4,000.00

13,500.00

12,000.00

13,594.00

17,400.00

1,000.00

截 至2024 年12 月 31
日 借 款
余额（万

元）

23,904.00

6,000.00

24,530.00
24,000.00

4,000.00

6,449.16

6,800.00

879

10,000.00
20,000.00

6,500.00

4,000.00

13,500.00
12,000.00
13,594.00
17,400.00

950

1,000.00

950

用途

购棉花

籽 棉 收
购

棉 花 采
购

购 买 皮
棉

皮 棉 贸
易

采 购 皮
棉

采 购 皮
棉

皮 棉 贸
易

采 购 皮
棉

籽 棉 收
购

籽 棉 收
购

采 购 皮
棉

支 付 籽
棉款

采 购 籽
棉

采 购 籽
棉

支 付 籽
棉款

收 购 籽
棉

采 购 籽
棉

采 购 皮
棉

采 购 籽
棉

采 购 籽
棉

采 购 籽
棉

采 购 皮
棉

采 购 籽
棉

收 购 籽
棉

采 购 籽
棉

采 购 皮
棉

采 购 货
物 及 日
常 经 营
周转

采 购 皮
棉

年
限

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

利
率

3.45%

3.00%

2.65%
3.00%
3.45%
2.90%
3.15%
3.35%
2.95%
2.95%
2.95%
2.95%

2.95%

2.95%

2.95%

2.95%

2.95%
2.95%
2.95%
2.95%
2.95%
2.95%
2.80%
2.80%
2.80%
2.80%
2.80%

2.95%

2.80%

担保物

控 股 股
东 保 证
担保

信用

控 股 股
东 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

信用

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 生
物 蛋 白
保 证 担
保

信用

新 赛 股
份 保 证
担保

皮 棉 质
押

信用

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

保 证 担
保

新 赛 股
份 保 证
担保

保 证 担
保

借款起止日期

2024.01.01-2024.12.31

2024.09.26-2025.09.25

2024.12.24-2025.12.23
2024.03.25-2025.03.24
2024.03.29-2025.03.28
2024.06.22-2025.06.21
2024.08.27-2025.08.26
2024.08.30-2025.08.29
2024.09.25-2025.09.24
2024.09.26-2025.09.25
2024.09.27-2025.09.26
2024.09.27-2025.09.26

2024.09.30-2025.09.29

2024.10.13-2025.10.12

2024.10.13-2025.10.12

2024.10.14-2025.10.13

2024.10.16-2025.10.15
2024.10.19-2025.10.18
2024.10.19-2025.10.18
2024.10.23-2025.10.24
2024.11.06-2025.11.05
2024.11.06-2025.11.05
2024.11.13-2025.11.12
2024.11.20-2025.11.19
2024.11.21-2025.11.20
2024.12.09-2025.12.08
2024.06.21-2025.06.21

2024.11.29-2025.11.28

2024.06.21-2025.06.21

备注

无 还
本 续

贷

无 还
本 续

贷

30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

64

65

玛纳斯县金海利
棉业有限公司

玛纳斯县新民畜
产品有限责任公
司

玛纳斯县新民畜
产品有限责任公
司

沙湾市新赛棉业
有限责任公司

沙湾市康瑞棉花
加工有限责任公
司

呼图壁县新米棉
业有限责任公司

呼图壁县新米棉
业有限责任公司

呼图壁县新米棉
业有限责任公司

呼图壁县天源棉
业有限公司

呼图壁县康瑞棉
花加工有限公司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

双河市新赛博汇
农业发展有限公
司

新疆新赛精纺有
限公司

新疆新赛精纺有
限公司

新疆新赛精纺有
限公司

新疆新赛精纺有
限公司

新疆新赛精纺有
限公司

博乐市正大钙业
有限公司

新疆新赛生物蛋
白科技有限公司

新疆新赛生物蛋
白科技有限公司

新疆新赛生物蛋
白科技有限公司

新疆新赛生物蛋
白科技有限公司

双河市新赛聚鑫
钙业有限公司

双河市新赛聚鑫
钙业有限公司

双河市新赛聚鑫
钙业有限公司

合 计

北京银行股份有
限公司乌鲁木齐
分行

华夏银行乌鲁木
齐分行长江路支
行

北京银行股份有
限公司乌鲁木齐
分行

华夏银行乌鲁木
齐分行长江路支
行

华夏银行乌鲁木
齐分行长江路支
行

华夏银行乌鲁木
齐分行长江路支
行

北京银行股份有
限公司乌鲁木齐
分行

华夏银行乌鲁木
齐分行长江路支
行

北京银行股份有
限公司乌鲁木齐
分行

北京银行股份有
限公司乌鲁木齐
分行

新疆博乐农村商
业银行股份有限
公司

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

新疆博乐农村商
业银行股份有限
公司

华夏银行股份有
限公司乌鲁木齐
分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

新疆博乐农村商
业银行股份有限
公司

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

新疆博乐农村商
业银行股份有限
公司

新疆博乐农村商
业银行股份有限
公司

博乐国民村镇银
行有限责任公司
双河支行

中国农业银行股
份有限公司双河
兵团分行

1,000.00

1,000.00

1,000.00

250

1,000.00

1,000.00

5,500.00

3,800.00

5,000.00

3,000.00

3,900.00

750

15,000.00

900

25,000.00

17,000.00

14,200.00

29,000.00

3,800.00

1,600.00

2,600.00

900

1,700.00

630

950

4,500.00

8,000.00

4,000.00

5,000.00

595.05

790

1,000.00
479,009.05

1,000.00

950

1,000.00

600

600

250

1,000.00

250

1,000.00

1,000.00

3,800.00

1,230.00

3,000.00

3,900.00

750

15,000.00

900

25,000.00
17,000.00
14,200.00
29,000.00

3,800.00

1,600.00

1,550.00

630

950

8,000.00

4,000.00

5,000.00

790

1,000.00
345,206.16

采 购 货
物 及 日
常 经 营
周转

采 购 皮
棉

采 购 货
物 及 日
常 经 营
周转

采 购 皮
棉

采 购 皮
棉

采 购 皮
棉

采 购 货
物 及 日
常 经 营
周转

收 购 棉
花

采 购 货
物 及 日
常 经 营
周转

采 购 货
物 及 日
常 经 营
周转

皮 棉 贸
易

籽 棉 收
购

籽 棉 收
购

采 购 籽
棉

收 购 籽
棉

收 购 籽
棉

皮 棉 贸
易

收 购 棉
花

采 购 籽
棉

采 购 籽
棉

收 购 籽
棉

采 购 皮
棉

采 购 籽
棉

籽 棉 收
购

籽 棉 收
购

籽 棉 收
购

籽 棉 收
购

收 购 籽
棉

购 买 沫
煤

购 买 棉
籽

采 购 棉
籽

采 购 棉
籽

采 购 棉
籽

购 买 原
材料

购 买 原
材料

生 产 经
营周转

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

一
年

2.95%

2.80%

2.95%

2.80%
2.80%
2.80%

2.95%

2.95%

2.95%

2.95%

3.35%
2.95%
2.95%
2.95%
2.95%
2.80%
2.90%
2.95%
2.70%
2.70%
2.70%
2.70%
2.70%
2.95%
2.95%
2.95%
2.95%
2.80%
3.40%
3.45%
2.90%
2.80%
2.90%

3.65%

3.35%

3.15%

新 赛 股
份 保 证
担保

保 证 担
保

新 赛 股
份 保 证
担保

保 证 担
保

保 证 担
保

保 证 担
保

新 赛 股
份 保 证
担保

保 证 担
保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

信用

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

新 赛 股
份 保 证
担保

保 证 担
保

信用

信用

信用

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

信用

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

皮 棉 质
押

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

新 赛 股
份 保 证
担保

双 河 新
赛 博 汇
保 证 担
保

双 河 新
赛 博 汇
保 证 担
保

新 赛 股
份 保 证
担保

2024.11.29-2025.11.28

2024.06.21-2025.06.21

2024.11.29-2025.11.28

2024.06.21-2025.06.21
2024.06.21-2025.06.21
2024.06.21-2025.06.21

2024.11.29-2025.11.28

2024.12.19-2025.12.18

2024.11.29-2025.11.28

2024.11.29-2025.11.28

2024.08.30-2025.08.29
2024.09.25-2025.09.24
2024.10.13-2025.10.12
2024.10.19-2025.10.18
2024.11.06-2025.11.05
2024.11.18-2025.11.17
2024.11.29-2025.11.28
2024.12.19-2025.12.18
2024.12.20-2025.12.19
2024.12.20-2025.12.19
2024.12.20-2025.12.19
2024.12.25-2025.12.24
2024.12.25-2025.12.24
2024.09.25-2025.09.24
2024.10.13-2025.10.12
2024.10.28-2025.10.27
2024.11.06-2025.11.05
2024.11.18-2025.11.17
2024.03.21-2025.03.20
2024.01.08-2025.01.08
2024.06.22-2025.06.21
2024.11.13-2025.11.12
2024.11.29-2025.11.28

2023.11.06-2024.11.05

2024.07.26-2025.07.25

2024.08.27-2025.08.26

无 还
本 续

贷

无 还
本 续

贷

无 还
本 续

贷

无 还
本 续

贷

注：截止2024年12月31日资产负债表中短期借款为345,505.31万元，其中：短期借款本金
为345,206.16万元、应计利息为299.15万元。

因棉花行业存在季节性，公司通常于当年9月下旬开始筹集资金进行籽棉收购及皮棉采
购，并开展皮棉加工及销售业务，当年生产加工的皮棉主要于当年四季度至次年二季度逐步销
售并产生收入及利润，故收入及盈利水平变化在当年不太显著。

截止2024年12月31日，新赛股份短期借款余额为34.55亿元，较上年同期17.51亿元增加
17.04 亿元，增幅 97.37%；存货为 19.79 亿元，较上年同期 8.48 亿元增加 11.31 亿元增幅
133.44%。

2024年 1一 12月，新赛股份实现营业收入 16.36亿元，较上年同期 9.71亿元增加 6.65亿
元，增幅68.42%；归属于母公司股东的净利润-2.44亿元，较上年同期0.15亿元减少2.59亿元；
利息费用0.61亿元，较上年同期0.31亿元增加0.30亿元，增幅97.18%。

2024年度公司自产皮棉毛利率为-2.37%，主要系受国内国际大环境影响，棉花市场需求
减弱，自产皮棉成本倒挂致使毛利亏损；贸易皮棉毛利率为3.03%，主要系公司为持续做强做
大棉花优势板块，引入高质量棉花销售团队，在风险可控的基础上，利用套期保值等手段开展
皮棉贸易，扩大棉花现货的购销规模，提高皮棉贸易业务收益水平。公司用于皮棉贸易业务的
银行借款利率主要在2.65%-2.95%，若扣除利息费用，皮棉贸易业务收益率为0.08%-0.38%。

综上所述，短期借款大幅增加主要系公司进行籽棉收购及皮棉采购所致，公司短期借款较
上年同期增幅97.37%，但存货、收入分别较上年同期增幅133.44%、68.42%，符合棉花行业季节
性用款特性，同时公司截止2024年12月31日现存短期借款利率水平在2.70%-3.40%，均在当
期1年期LPR及以下。

(五)结合公司货币资金及现金流情况、日常经营资金需求、一年内债务到期规模与偿债安
排等，说明公司是否存在流动性风险。

1.货币资金、现金流、日常经营资金需求情况
(1)截止2024年12月31日，公司货币资金余额为10.69亿元，具体情况如下表所示：

单位：亿元
序号

1
2

合 计

项目

银行存款

其他货币资金

期末余额

7.01
3.68

10.69
(2)现金流情况
2024年度公司经营活动现金流入 23.37亿元、经营活动现金流出 37.73亿元，经营活动产

生的现金流量净额-14.36亿元。
2024年度公司投资活动现金流入 2.71亿元、投资活动现金流出 3.23亿元，投资活动产生

的现金流量净额-0.52亿元。
2024年度公司筹资活动现金流入 48.46亿元、筹资活动现金流出 31.82亿元，筹资活动产

生的现金流量净额16.64亿元。
单位：亿元

项目

经营活动现金流入

经营活动现金流出

经营活动产生的现金流量净额

投资活动现金流入

投资活动现金流出

投资活动产生的现金流量净额

筹资活动现金流入

筹资活动现金流出

筹资活动产生的现金流量净额

第一季度

4.38
1.91
2.47
0.16
0.50

-0.34
2.23
1.50
0.73

第二季度

2.50
1.59
0.91
0.06
0.08

-0.02
1.74
8.04
-6.3

第三季度

2.02
1.94
0.08
0.72
1.17

-0.45
12.25
4.41
7.84

第四季度

14.47
32.29

-17.82
1.77
1.48
0.29

32.24
17.87
14.37

合计

23.37
37.73

-14.36
2.71
3.23

-0.52
48.46
31.82
16.64

公司的日常经营资金需求主要是用于籽棉收购及加工、蛋白厂棉籽采购及加工、皮棉贸易
业务、日常费用支出。2023年的日常经营资金需求主要用于籽棉收购及加工13.2亿元、蛋白
业务棉籽采购及加工 2亿元、皮棉贸易业务 0.4亿元、日常费用支出 0.9亿元，共计 16.5亿元，
2024年的日常经营资金需求主要用于籽棉收购及加工13.7亿元、蛋白业务棉籽采购及加工3
亿元、皮棉贸易业务15亿元、日常费用支出1.3亿元，共计33亿元。

2024年比2023年日常经营资金需求增加了16.5亿元，缺口资金主要依靠增加短期借款弥
补，2024年年末短期借款余额34.55亿元比2023年的17.5亿元增加了17.05亿。

2.一年内债务到期规模与偿债安排
公司一年内债务到期规模为35.10亿元，具体情况如下表所示。

(1)按款项性质划分：
序号

1
2
3

合 计

款项性质

一年内短期借款

一年内到期银行信用证借款

一年内需偿还长期借款本金

金额（亿元）

34.52
0.50
0.08

35.10
(2)按到期时间划分：
序号

1
2
3
4

合 计

到期时间

2025年一季度

2025年二季度

2025年三季度

2025年四季度

金额（亿元）

1.27
9.51

24.32
35.10

如上表所示，公司一年内债务到期时间主要集中在2025年三、四季度。
3.防范流动性风险采取的措施
一是加大产品销售力度，及时回笼资金偿还到期债务；二是加强与金融机构的沟通，保证

授信额度不被压缩，防止出现短期偿债压力；三是通过对企业杠杆率和债务风险进行动态监
测，做到及时预警、及时处置，将风险降至最低；四是完善风险应急处置工作机制，严格落实金
融债务管理，控制债务增长。

综上所述，公司通过加大产品销售力度、加强债务风险管理并及时与金融机构加强沟通，
同时提高公司盈利水平，进而降低公司资产负债率，完全能够控制并降低偿债风险，防止流动
性风险发生，确保公司健康持续发展。

二、年审会计师核查程序和核查意见
（一）针对上述事项实施的核查程序
1. 了解与采购相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试

相关内部控制的运行有效性；
2. 检查主要的采购合同，了解主要的条款或条件，评价支付的预付账款是否具有商业实

质；
3. 选取项目，对预付账款实施函证程序；
4. 实施分析程序，通过了解行业交易惯例、期末预付账款与上期末预付账款比较，分析期

末预付账款结存的合理性；
5. 选取主要预付账款，检查资产负债表日至财务报表对外批准报出日之间的仓单过户确

认单/货权转移证明、结算单、发票等结算单据，检查期后结算金额是否与预付账款期末结存金
额存在重大差异。

(二) 核查意见
经核查，我们认为公司主要产品毛利率为负的情况下公司扩大采购规模具有合理性；公司

各产品的部分主要供应商较上一报告期发生较大变化的原因合理；公司相关预付对象与贸易
业务客户、公司控股股东及实际控制人不存在关联关系，不存在资金往来。

问询函问题三：关于存货
年报显示，公司存货规模持续增长，2023年末存货8.48亿元，同比增长 158.16%，2024年

末存货19.79亿元，同比增长133.44%，年报解释主要系库存皮棉、棉蛋白、棉油等产品未实现
销售，原料籽棉未加工完所致。本期计提存货跌价准备1.06亿元。

请公司补充披露：(1) 分业务板块列示报告期内存货的主要构成、期初期末余额及对应数
量、库龄结构、存放情况及本期计提转回或转销的跌价准备，结合报告期新增采购、生产和销售
的数量说明报告期内的采购和生产安排是否审慎、合理；(2) 区分用于生产加工和贸易用途的
存货，补充列示存货名称、种类、数量及金额盘点方法、监盘方法及监盘比例、发出存货计价方
法，并说明发出存货计价方法与实物流转情况的差异性；(3) 结合产品采购时间和期间市场价
格波动，说明本期存货跌价准备计提的充分性。请年审会计师发表意见。

一、公司回复
(一)分业务板块列示报告期内存货的主要构成、期初期末余额及对应数量、库龄结构、存

放情况及本期计提转回或转销的跌价准备，结合报告期新增采购、生产和销售的数量说明报告
期内的采购和生产安排是否审慎、合理

1.分业务板块列示报告期内存货的主要构成
单位：万元

业务板块

棉花初加工及销售

棉籽深加工

棉纱纺织

矿石采选、加工

煤炭、农产品仓储及物流业务、租赁业务

合 计

2024年期末余额

183,165.32
22,326.79

229.29
2,831.54

0.21
208,553.15

2023年期末余额

63,367.94
17,005.78
2,696.10
2,969.85
1,051.13

87,090.80
2.报告期内主要存货对应数量及金额和本期计提、转回或转销的跌价准备情况

单位：万元

项 目

皮棉

棉籽

籽棉

氧化钙/石灰
石

棉纱

棉蛋白

棉油

煤沫

碳酸钙

小 计

单位

吨

吨

吨

吨

吨

吨

吨

吨

吨

2024年12月31日

结存数量

131,835.86
57,700.68
5,475.74

15,224.49

23,373.11
520.07

37,209.97
243,424.26

结存余额

179,022.00
12,128.84
3,442.90
545.39

9,764.23
274.60

1,322.65
906.05

207,406.66

2023年12月31日

结存数量

32,610.76
54,440.81
4,087.07
7,975.94
1,066.80
7,111.63
1,992.97

69,750.96
247,338.82

结存余额

55,657.33
15,636.38
3,117.06
199.77

2,466.81
3,547.26
1,508.50
2,642.50
915.34

85,690.95

计提、转回或转销的存货跌价情况

期初余额

536.27
11.19

1,678.97

2,226.43

本期计提

2,929.43
2,852.22

98.66
256.18

3,221.25

346.82
815.71

10,520.27

本期转销

536.27
11.19

1,678.97

2,226.43

期末余额

2,929.43
2,852.22

98.66
256.18

3,221.25

346.82
815.71

10,520.27
注：库龄结构列示详见三、(三)
3.存货的主要存放情况

存货名称

皮棉[注]

棉籽

籽棉

氧 化 钙/石
灰石

棉蛋白

单位

吨

吨

吨

吨

吨

存放地点[注]
阿拉尔市鹏宇棉花仓储物流有限责任公司

阿克苏益康仓储物流有限公司

新疆益美达棉花仓储有限公司

博州新棉物流有限责任公司

阿克苏银星物流有限公司

巴楚棉储物流有限责任公司

巴楚县润金仓储有限公司

哈密市供销农业有限公司

河南豫棉物流有限公司

库尔勒银星物流有限责任公司

石河子市通达仓储服务有限公司

乌苏市亿佳物流有限责任公司

新疆兵棉宏泰物流有限公司

新疆兵棉润泽物流有限公司

新疆大陆桥集团有限责任公司库尔勒分公司

新疆华嵘电子商务有限责任公司

新疆汇锦物流有限公司

新疆锦葵仓储有限责任公司

新疆农资（集团）有限责任公司

新疆农资（集团）有限责任公司奎屯储运分公司

新疆瑞利达仓储有限公司

新疆生产建设兵团棉麻有限公司驻阿克苏储运经
销站

新疆天运仓储物流有限公司

新疆铁农物流有限责任公司

新疆维吾尔自治区棉麻公司乌鲁木齐棉麻站

新疆西部海祥棉花有限公司

新疆象道物流有限公司

新疆伊犁州陆德棉麻有限责任公司

新疆银棉储运有限公司

新疆中锦胡杨河仓储物流有限公司

新疆中新建现代物流股份有限公司

新疆中亚金谷国际物流有限责任公司

新疆诸天大地物流有限公司

中储棉库尔勒有限责任公司

小计

新疆新赛生物蛋白科技有限公司原料库

呼图壁县天源棉业有限公司产品库

阿拉尔市新赛棉业有限公司产品库

库车市白钻石棉花油脂加工有限责任公司产品库

小 计

阿拉尔市新赛棉业有限公司原料库

库车市白钻石棉花油脂加工有限责任公司原料库

小 计

双河市新赛聚鑫钙业有限公司原料库

博乐市正大钙业有限公司产品库

小 计

新疆新赛生物蛋白科技有限公司蛋白库

小 计

数量

7,787.70
10,628.83
4,660.85
4,704.87
9,196.72
646.94

1,115.35
555.51

2,284.47
209.63
905.33

6,474.94
6,914.88
1,419.94
1,370.17

15,297.69
1,574.83
1,026.99
7,201.02
472.94

1,923.64
21,015.98

257.96
1,431.25
345.38

6,251.25
5,038.73
979.49

2,099.96
942.27
597.3

935.28
4,976.87

590.9
131,835.86
56,186.46

298.52
207.28

1,008.42
57,700.68
3,720.62
1,755.12
5,475.74
7,305.09
7,919.40

15,224.49
23,373.11
23,373.11

自产

4,796.98
3,116.70
4,531.30
4,530.45

3,221.41
3,652.51

14,202.79
211.23
601.43

6,208.61
3,923.32
447.25

49,443.98
56,186.46

298.52
207.28

1,008.42
57,700.68
3,720.62
1,755.12
5,475.74
7,305.09
7,919.40

15,224.49
23,373.11
23,373.11

贸易

2,990.72
7,512.13
129.55
174.42

9,196.72
646.94

1,115.35
555.51

2,284.47
209.63
905.33

3,253.53
3,262.37
1,419.94
1,370.17
1,094.90
1,363.60
425.56

7,201.02
472.94

1,923.64
21,015.98

257.96
1,431.25
345.38
42.64

1,115.41
532.24

2,099.96
942.27
597.3

935.28
4,976.87

590.9
82,391.88

[注]皮棉各存放地点为全国棉花交易市场指定监管仓
4. 说明报告期内的采购和生产安排是否审慎、合理
(1) 自产皮棉及联产品
皮棉分季度产量信息列示如下：

项目

原料采购量(吨）

采购金额(万元)
平均采购成本（元/吨）

产量（吨）

平均入库成本（元/吨）

一季度 二季度 三季度 四季度

195,434.96
123,690.74

6,329.00
88,661.87
14,266.60

自产皮棉2024年亏损主要是由于老棉去库存导致。2024年进入轧季，籽棉的采购价格下
降至0.63万元/吨，较2023年下降0.13万元/吨，降幅17.11%。公司根据历年生产成本结合《新
疆棉花目标价格补贴与质量挂钩政策实施方案(2024一2025年)》皮棉目标价1.86万元/吨（含
税）以及2024年颁布的《中央储备棉管理办法》，对皮棉未来市场价格回暖预期较高，新棉未来
具备一定的盈利空间（如上表所示，公司2024年皮棉入库成本已降至1.43万元/吨）。同时，公
司系国有企业，承担了部分保障棉农利益、维护产业安全、就业与增收等方面的社会责任。公
司基于对经营业绩以及社会责任的考虑，审慎决定继续投产皮棉及其联产品。

公司报告期内对籽棉的收购和生产安排是基于后续经营业绩及社会责任的考虑，采购及

生产安排是审慎、合理的。
(2) 棉蛋白
棉蛋白年度入库成本信息列示如下：

单位：万元、吨
期间

2023年

2024年

2025年1一5月

入库成本

3,606.70
12,979.80
7,055.69

产量

7,742.65
30,031.86
19,746.14

单位成本

0.47
0.43
0.36

注：2025年1一5月棉蛋白入库成本系加回原料跌价准备后的金额
1)长期产业政策支持，未来售价回暖预期高
2024年国务院办公厅发布了《国务院办公厅关于践行大食物观构建多元化食物供给体系

的意见》，新疆地区发布了《2024年自治区粮棉果畜农业特色产业高质量发展的财政金融支持
政策》、《稳定肉牛肉羊及奶产业发展九条政策措施》等政策，有关政策明确提及对蛋白饲料以
及对下游养殖畜牧业的支持。

2021年中共中央办公厅、国务院办公厅下发《粮食节约行动方案》，专门要求加强饲料粮
减量替代，推广猪鸡饲料中玉米、豆粕减量替代技术，充分挖掘利用杂粮、杂粕、粮食加工副产
物等替代资源。

2023年4月，农业农村部下发《饲用豆粕减量替代三年行动方案》，明确了豆粕减量替代的
目标和路径，聚焦“提质提效、开源增料”，促进饲料粮节约降耗，为保障粮食和重要农产品稳定
安全供给作出贡献，饲料中豆粕用量占比要在确保畜禽生产效率稳定的前提下每年下降0.5个
百分点以上，到 2025年要降至 13%以下。公司生产的脱酚棉籽浓缩蛋白的蛋白含量稳定在
60%以上，通过先进工艺显著降低游离棉酚含量解决了传统棉粕的毒素残留问题，使其可直接
替代豆粕和鱼粉，成为反刍动物及水产饲料的高效蛋白源，是豆粕的良好替代品，有利于保障
饲料安全，具备广阔的市场空间。

2024年新疆地区棉粕市场价格已跌至近3年来历史最低价。公司基于价格趋势及政策支
持的因素，对后市棉蛋白的市场价格回暖预期较高。

2)原料价格下跌以及经济规模
公司棉蛋白生产线于 2023年 11月投产，生产规模较小，导致目前棉蛋白生产成本较高。

公司预计随着产量的提升棉蛋白的单位成本将逐渐下降，盈利能力将有所改善。如上表所示，
2023年至2025年5月，随着产量的上升，棉蛋白单位成本呈现逐渐降低的趋势（2025年1一5
月受原材料价格下跌及产量上升的双重影响）。

3)停产易导致客户流失，难以挽回
公司生产的棉蛋白是高含量棉蛋白产品，该细分领域产能高度集中，同时，下游水牧业引

入新的蛋白源通常需要经过3-6个月的动物实验（适口性、安全性、营养指标等），成本通常较
高。公司目前已与多家大型企业建立合作关系，公司一旦停产，下游客户将会转向公司的竞争
对手，因动物实验成本较高，后续客户将难以挽回。

4)资源型向技术型企业转型的长期布局
公司历史业务主要是以皮棉初加工业务为主，产品同质化严重，近年受国际经济局势、供

需关系的影响，市场价格波动较大，业务板块盈利困难。公司生产的棉蛋白属于高蛋白产品，
具备一定的技术壁垒，技术门槛远高于一般棉粕。公司目前处于从传统农产品初加工向高技
术附加值深加工企业转型的关键阶段，生产线已投产并已获取多项专利技术，若公司选择停
产，将导致前期投入沉没。同时，新疆地区主要竞争企业均处于逆势扩张中，表明业内对后市
良好的预期，公司此时若选择停产，可能面临长期竞争位势弱化的风险。

综上，公司报告期内对棉蛋白的采购、生产安排是基于长期政策支持，未来价格回暖预期
较高；经济规模实现，成本逐渐降低；停产易导致客户流失，后续难以挽回以及战略转型方面的
考虑，采购及生产安排是审慎、合理的。

(二)区分用于生产加工和贸易用途的存货，补充列示存货名称、种类、数量及金额盘点方
法、监盘方法及监盘比例、发出存货计价方法，并说明发出存货计价方法与实物流转情况的差
异性

1.公司2024年末对存货盘点情况如下：
单位：万元、吨

存货名称

皮棉

皮棉

棉籽

棉籽

籽棉

棉蛋白

棉油

煤沫

存货用途

贸易销售

自产销售

对外销售

生产加工

生产加工

对外销售

对外销售

生产加工

金额

110,450.72
68,571.28

514.75
11,614.09
3,442.90
9,764.23
274.60

1,322.65

数量

82,391.88
49,443.98
1,514.22

56,186.46
5,475.74

23,373.11
520.07

37,209.97

公司的盘点方法

查看监管仓的库存数据，结合公司存货记录，
按监管仓依批次逐项盘点

查看监管仓的库存数据，结合公司台账记录，
按监管仓依批次逐项盘点

测量产品密度，结合运用几何计算以及公司
的存货记录

测量产品密度，结合运用几何计算以及公司
的存货记录

测量产品密度，结合运用几何计算以及公司
的存货记录

标准袋装，结合公司存货记录逐项盘点

油罐罐装，采用雷达液位仪测量高度测算体
积，结合密度计算数量。

测量产品密度，结合运用几何计算以及公司
的存货记录

（续上表）
发出存货计价方法

月末一次加权平均法

月末一次加权平均法

月末一次加权平均法

月末一次加权平均法

月末一次加权平均法

月末一次加权平均法

月末一次加权平均法

月末一次加权平均法

发出存货计价方法与实物流转情况的差异性

无差异

无差异

无差异

无差异

无差异

无差异

无差异

无差异

2.监盘方法及比例
我们于2024年12月30日至2025年1月1日对公司皮棉、棉籽及籽棉的存货盘点工作执行

了监盘。我们实施了现场抽盘、观察、复核外部专家工作成果、函证等程序，总体监盘比例为
46.93%，其中皮棉监盘比例为46.42%、棉籽监盘比例为29.00%、籽棉监盘比例为100%，公司存
货盘点制度得到了有效执行，公司发出存货计价采用月末一次加权平均法，账面记录与实物流
转未见差异。

(三)结合产品采购时间和期间市场价格波动，说明本期存货跌价准备计提的充分性
1.期末主要产品结存情况

项 目

皮棉

皮棉

棉籽

氧化钙/石灰
石

棉蛋白

棉油

小 计

来源

购入

生产

生产（外销）

生产

自产

自产

结 存 数 量(吨)
82,391.88
49,443.98
1,514.22

15,224.49
23,373.11

520.07

期末结存余
额(万元)
110,450.72
68,571.28

514.75
545.39

9,764.23
274.60

190,120.97

期末跌价
准备余额(万元)
1,999.17
930.26
65.97

256.18
3,221.25

6,472.83

库龄结构

1年以内

110,450.72
68,571.28

514.75
545.39

9,764.23
274.60

190,120.97

1-2年

期末市场价格（元）[注]
3 年以

上

14,200.00
14,250.00
2,070.00
217.62

2,830.00
6,950.00

[注]市场价格系临近资产负债表日公司成交均价（含税）
2.期末主要原料结存情况

项
目

棉籽

小计

来源

生产（用于继
续生产）

结存数量(吨)

56,186.46

56,186.46

期末结存余额(万元)

11,614.09

11,614.09

期 末 跌 价
准 备 余 额(万元)

2,786.25

2,786.25

库龄结构

1年以内

11,614.09

11,614.09

1- 2
年

3 年以
上

主要产成
品

棉油

棉蛋白

棉壳

短绒

期末
市场价

格（元）

6,950.00
2,950.00
600.00

3,850.00

资产负债表日，存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照成本高于可变现净值的差额计
提存货跌价准备。直接用于出售的存货，在正常生产经营过程中以该存货的估计售价减去估
计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；需要经过加工的存货，在正常生产经营
过程中以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和
相关税费后的金额确定其可变现净值；资产负债表日，同一项存货中一部分有合同价格约定、
其他部分不存在合同价格的，分别确定其可变现净值，并与其对应的成本进行比较，分别确定
存货跌价准备的计提或转回的金额。

本期存货跌价准备计提10,568.02万元，较2023年增加9,912.33万元，主要系本期皮棉、棉
蛋白、继续生产的棉籽跌价准备增加导致，主要原因是受市场整体行情的影响导致产品的市场
价格持续下跌，毛利倒挂。

有关存货跌价计提参数列示如下：
1.产成品

单位：万元
项目

结存的皮棉

结存的自产皮棉

结存的棉蛋白

期末结存平均单位成本

1.34
1.39
0.42

期末市场售价（不含税）

1.30
1.31
0.28

2.原材料
单位：万元

项目

棉籽

期 末 结 存
余额

11,614.09

期末结存数
量（吨）

56,186.46

产成品类型

棉油

棉蛋白

棉壳

短绒

其他产品

预计产成品数
量（吨）

6,818.61
17,204.47
21,025.55
6,230.86
3,753.91

预计尚需发生的
加工成本、销售

费用及税金

4,493.79

市 场 售 价
（不含税）

0.64
0.29
0.05
0.41
0.04

预计产成品
可变现净值

8,827.84

期 末 跌 价
准备余额

2,786.25

二、年审会计师核查程序和核查意见
(一) 针对上述事项实施的核查程序
1. 了解与存货可变现净值相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得到

执行，并测试相关内部控制的运行有效性；
2. 复核管理层以前年度对存货可变现净值的预测和实际经营结果，评价管理层过往预测

的准确性；
3. 复核管理层对存货估计售价的预测，将估计售价与历史数据、期后情况、市场信息等进

行比较；
4. 评价管理层对存货至完工时将要发生的成本、销售费用和相关税费估计的合理性；
5. 测试管理层对存货可变现净值的计算是否准确；
6. 结合存货监盘，检查期末存货中是否存在库龄较长、产量下降、生产成本或售价波动、

市场需求变化等情形，评价管理层是否已合理估计可变现净值；
7. 检查与存货可变现净值相关的信息是否已在财务报表中作出恰当列报。
(二) 核查意见
经核查，我们认为公司报告期内采购和生产安排审慎、合理；存货的盘点方法恰当；本期存

货跌价准备计提充分。
特此公告。

新疆赛里木现代农业股份有限公司
董事会

2025年7月22日


