
6 月 23 日以来，A 股市场持续上涨，上证

指数、深证成指均连涨六周。伴随着市场回暖，

融资交易活跃度明显提升，市场融资余额屡创

新高。

沪市融资余额突破万亿

据证券时报·数据宝统计，截至 7月 29日，

A股市场融资余额达到 19684.21亿元，创 2015
年 7月 3日以来新高。沪市融资余额突破万亿

元大关，达到10008.36亿元，为2015年7月8日

以来 10年新高，深市融资余额达到 9612.51亿

元，刷新历史纪录。

本轮融资余额持续增长始于 6月 23日，截

至最新，融资资金已连续六周净买入超百亿元，

累计金额达到1674.73亿元。历史行情显示，融

资资金连续六周及以上净买入的情况共出现过

七次，其中前三次发生在 2014年和 2015年，后

三次则集中在2024年“9·24”行情后。

资金流向科技赛道

数据宝统计，6月23日以来，融资资金净买

入居前的个股集中于算力、半导体、新能源汽

车等科技赛道，共有 56 股累计净买入超 5 亿

元，如CPO龙头新易盛净买入41.21亿元，居于

榜首，中科曙光、中际旭创亦上榜，半导体概念

菲利华、澜起科技、寒武纪-U等个股上榜，新能

源汽车概念股比亚迪、宁德时代、国轩高科等

也上榜。

本轮融资资金持续加仓的科技股普遍具

备高成长特征，资金流向高度契合产业升级与

经济转型主线。数据显示，近期融资资金累计

净买入超 5亿元的个股中，32股近五年归母净

利润复合增长率超过 10%，占比超过总数的

57%，其中新易盛、中控技术、迈瑞医疗等各行

业龙头增长率均在20%以上。

相比之下，2014年至 2015年期间，融资资

金更偏向于金融板块。如 2015年 2月 25日~6
月19日期间，中国平安获融资净买入金额达到

216.84亿元，兴业银行、农业银行、北京银行均

位于净买入金额前五。此外，2015年融资资金

还具有追逐中小盘题材股风格，2月25日~6月

19日期间共有 80股融资买入额占成交额比例

超过 25%，其中过半个股行情启动前市值不足

百亿元。

杠杆资金趋于理性

本轮融资资金连续净买入期间，融资余额占流通市值比例

未显著增长，6月23日以来该比例维持在2.27%及以下，低于今

年以来2.33%的均值。相比之下，2014年至2015年融资余额快

速增长时期，该比例在2.5%~5%区间波动，最高超过4.5%，融资

资金的市场参与程度显著高于当前，为市场上涨的主要推动力

量之一。也就是说，相较 2015年杠杆资金推动的大涨行情，目

前融资资金参与交易的比例有所下降，投资者更加理性。

从市场估值方面来看，本轮融资余额快速增长期间，A股市

场估值仅有小幅度提升。按整体法计算，6月23日~7月29日，

全部A股滚动市盈率处于 19.72倍~20.67倍之间，提升不超过

5%，这与2015年的杠杆牛市形成鲜明对比，在市盈率增长最快

的 2015年 2月 25日~6月 19日期间，滚动市盈率最低为 18.45
倍，最高达到31.91倍，提升幅度70%以上。本轮A股市场估值

缓慢修复，市场健康度有提升。

华西证券指出，当前融资余额占全部A股流通市值比例基

本不变，意味着推升市场行情的资金并非来自大规模的加杠

杆，暂不必将“融资余额创‘9·24’以来新高”和“市场过热”相联

系。结合股票型ETF资金在6月23日以来累计净流出的情况，

机构资金也并非主力，甚至有兑现倾向。这意味着本轮上涨行

情参与的资金相对广泛，市场上仍有充裕的流动性。
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证券时报记者 郭洁

东部海洋经济圈（包括江苏、上海、浙

江和福建）是中国最具活力和潜力的海洋

经济区域之一，海洋产业发展与长三角协

同及示范区建设稳步推进，成效显著。自

然资源部东海局数据显示，2024年，东海

区海洋生产总值 45992.9亿元，同比增长

7.1%，占全国海洋生产总值43.6%。

本篇为《数说海洋经济》系列之东部

海洋经济圈篇，细数占据全国海洋生产总

值近半壁江山的东海区“蓝色成绩单”。

数读东部海洋经济圈
4.6万亿蓝色成绩单拿下近半壁江山
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近年来，东海区海洋产业结构持续优

化。2024年东海区海洋第一、二、三产业

的增加值分别占海洋生产总值的 4.0％、

36.3％和59.7％。从历史趋势看，第一、二

产业的占比持续下降，第三产业的比重不

断上升。

2024年，东海区15个海洋产业呈现出

强劲的增长势头，其增加值同比增长

8.5%。传统产业中，海洋油气业、海洋船

舶工业、海洋旅游业、海洋交通运输业、海

洋电力业均以双位数增幅增长，其中海洋

油气业实现增加值77.3亿元，增幅37.5%，

居各产业首位；海洋渔业、海洋水产品加

工业、海洋工程装备制造业、海洋化工业、

海洋工程建筑业均实现平稳增长。

东海区的五大产业，包括海洋工程建

筑业、海洋船舶工业、海洋药物和生物制

品业、海洋工程装备制造业、海洋交通运

输业，2024年增加值占全国对应行业比重

均超50%，凸显了东海区的领先地位。

随着“海洋强国”战略的深入实施，以

及“十四五”规划对海洋经济的高度重视，

东海区各省（市）依托自身特色形成了差异

化发展格局，海洋经济均实现稳步增长。

东海区：海洋产业增长势头强劲
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2024年，江苏海洋经济总量首次突破

万亿元大关，从 2014 年超 5500 亿元，到

2024年突破万亿元，江苏海洋生产总值保

持稳健发展态势。

2024 年，江苏海上风力发电累计装

机容量达 1183.3万千瓦，累计发电量 328
亿千瓦时，装机容量和发电量均位居全

国前列。

江苏盐城的海上风电装备综合产能位

居全国城市第一。从 2006年第一个海上

风电项目启动，在不到20年时间，盐城已

形成全国最大规模的海上风电产业集群，

装备制造覆盖整机、叶片、塔筒、导管架、海

缆、齿轮箱等全领域，集聚了知名风电整机

企业以及一大批零部件领军企业。盐城拥

有长达582公里的海岸线，是全球最具开发

价值的海上风场之一，其海上风电规模接

近江苏省一半、全国五分之一。

发达的民营经济是江苏培育壮大海

洋新质生产力的关键力量，众多专精特新

企业和独角兽企业在海洋产业发挥着重

要作用，特别是海工装备、船舶制造、涉海

材料领域，合计占涉海专精特新企业总数

的75%。

近年来，江苏涉海专精特新中小企业

数量快速增长，截至 2024年底，涉海专精

特 新 中 小 企 业 达 786 家 ，同 比 增 加

58.8%。A股市场中，海洋经济领域来自

江苏的专精特新企业有中天科技、亨通光

电、亚星锚链等。

江苏：打造海上“风电长城”
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浙江拥有全国最长的海岸线，总长

6715公里，坐拥30多个海湾，港口是浙江

最大的战略资源和特色优势。2003年 7
月，浙江提出的“八八战略”正式吹响“宁

波舟山港口发展一体化”的号角。

20多年来，浙江形成以宁波舟山港为

龙头，浙北嘉兴港和浙南温州港、台州港

为两翼，联动内河港、无水港的“一体两翼

多联”港口布局。全省建成万吨级以上泊

位290个，10万吨级以上泊位65个。

宁波舟山港是全球唯一拥有两个“千

万箱级”单体集装箱码头。2024年，宁波

舟山港完成货物吞吐量13.77亿吨，同比增

长4%，连续16年位居全球第一；完成集装

箱吞吐量 3930万标准箱，同比增长 11%，

增幅创近7年来新高，年吞吐量稳居世界

第三，实现了从区域性港口到国际枢纽港

的跨越，为畅通国内国际双循环发挥了重

要枢纽作用。目前宁波舟山港对外连接全

球200多个国家和地区的600多个港口。

依托宁波舟山港的货物吞吐能力，浙

江省打造了涵盖港航物流、海洋金融与数

字渔业在内的现代服务体系。舟山国际

油气交易中心年交易额突破万亿元，已成

为全球大宗能源商品的战略枢纽。

今年年初，浙江在全国省级层面率先

成立海洋经济发展厅，聚合统筹涉海涉港

职能，把浙江最大的优势、潜力进一步发

挥、释放出来，加快推动宁波舟山港从大港

迈向强港，支撑浙江经济高质量发展。

2025年，浙江将谋划推进120个强港项目

建设，全年预计完成投资超600亿元。

浙江：发挥港口硬核力量
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福建海域面积13.6万平方公里，是陆

地面积的1.1倍，耕海牧渔、发展海洋经济

空间广阔。2024年全省海洋生产总值超

1.25万亿元，同比增长6.1%，连续10年居

全国第三位；水产品总产量924.6万吨，同

比增长 3.9%；海水养殖产量 613.3万吨，

约占全国海水养殖产量 1/4；水产品人均

占有量 221公斤，水产品出口额 67.1亿美

元，均居全国第一，连续12年蝉联全国水

产品出口额第一大省。

近年来，福建省海洋与渔业局围绕加

快建设海洋强省战略目标，大力发展“海

上粮仓”，目前建成深水抗风浪网箱 5300
多口，投建深远海养殖平台23个，深远海

养殖规模居全国前列，全省水产品养殖场

已达 431 家，省级以上水产原良种场 50

家，苗种场2600多家，主要养殖品种基本

实现自给自足，一些苗种还供应全国沿海

乃至日韩和东南亚国家。

从水产品种来看，福建的大黄鱼、鲍

鱼、牡蛎、江蓠、海带等养殖产量均居全国

首位。全国每十条大黄鱼，就有八条来自

福建，鲍鱼产量占全国七成以上，海带产

量约占全国六成，牡蛎约占三成。福建水

产品正加速“游”向世界餐桌。

除传统的水产渔业之外，福建省也在

加速掘金海洋生物医药。目前，厦门市启

动建设了面积 10.2平方公里的省级海洋

高新技术产业园区。此外，福州仓山生物

医药科技园、漳州诏安金都科技兴海产业

示范基地等园区，均将“海洋药物与生物

制品”作为重点发力方向。

福建：大力发展“海上粮仓”
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上海依海而生、因海而兴，城市发展

具有鲜明的海洋底色。2024年，上海实现

海洋生产总值 11387 亿元，以仅占全国

0.35%的海域面积和 1.2%的大陆海岸线

长度，贡献了全国 10.8%的海洋生产总

值，单位海域面积海洋生产总值位居全国

第一。随着上海海洋生产总值首次突破

万亿元，在全市生产总值中的占比达到

21.1%，海洋经济综合实力迈上新台阶。

上海海洋先进制造业表现亮眼，船舶

与海工装备制造持续增强。2024年，上海

海洋船舶工业实现增加值 216.7亿元，新

承接海船订单量、海船完工量和手持海船

订单量分别占全国总量的 13.8%、10.5%
和 10.8%，均在全国领先。2024年，上海

船舶海工产业主要企业工业总产值超

1200亿元，同比增长约20%。

作为中国船舶工业的核心力量，外高

桥造船、江南造船和沪东中华造船 2024
年累计交船量达 69艘，新接订单 128艘，

同比分别增长 19%和 70%。沪东中华造

船包揽卡塔尔能源“百船计划”24艘超大

型 LNG船订单，成功交付全球江海直达

型 LNG加注运输船“启航”轮；江南造船

交付中国首艘大型Mark Ⅲ Flex型薄膜式

LNG船。

2024年上海海洋旅游业实现增加值

1443亿元，同比名义增长 17.6%，邮轮靠

泊量、出入境旅客量占全国 50%和 70%，

海洋旅游业成为新的产业增长点。

今年 6月，《上海市海洋产业发展规

划（2025—2035）（征求意见稿）》发布，其

中提到，建设世界级船舶与海工装备产业

集群，到 2030年船舶与海工装备产业增

加值超450亿元，大型LNG运输船本土化

率提升到85%以上，基本建成原创技术策

源和绿色智能引领的世界级船舶与海洋

工程装备产业体系。

上海：先进制造业展现硬实力
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