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（二）日常关联交易履行的审议程序

《关于公司与中国船舶集团有限公司签署〈2026年持续性关联交易框架协议〉的预案》经

公司于2025年10月30日召开的第十一届董事会独立董事专门会议2025年第四次会议、第十

一届董事会第十七次会议审议通过，关联董事已在董事会审议该议案时回避表决。

该议案尚需提交公司2025年第四次临时股东会审议。

（三）日常关联交易基本情况

1.2025 年日常关联交易年度上限及执行情况

以下表格载列截至2025年6月30日止六个月持续性关联交易的金额，以及与《2025年持

续性关联交易框架协议》项下各年度上限的比较。

单位：人民币万元

交易

由本集团向中船集团提供的产品和服务等：

提供船舶产品、机电设备和金属物资等

租赁、劳务和技术服务等

由中船集团向本集团提供的产品和服务等：

提供船用设备、机电设备、配套件及材料物资等

租赁、劳务和技术服务等

由中船集团向本集团提供的担保服务：

担保最高额度

担保费

由中船集团向本集团提供的销售代理服务：

销售代理费

年度上限(截至2025年12月31
日止年度)

273,780

16,050

1,060,135

137,925

160,000

640

6,700

已发生额(截至 2025 年 6 月 30
日止六个月（未经审计））

47,898

3,988

362,243

17,337

-

-

2,318

受承接产品类型及项目节点变化等影响，2025年个别类别的持续性关联交易执行率较

低。

2.2026年日常关联交易年度上限

以下表格列出截至2026年度持续性关联交易的建议年度上限。

单位：人民币万元

交易

由本集团向中船集团提供的产品和服务等：

(a)船舶产品、机电设备及金属物资等

(b)租赁、劳务和技术服务等

由中船集团向本集团提供的产品和服务等：

(c)船用设备、机电设备、配套件及材料物资等

(d)租赁、劳务和技术服务

由中船集团向本集团提供的担保服务：

(e)担保最高额度

担保费

由中船集团向本集团提供的销售代理服务：

(f)销售代理费

建议年度上限

截至2026年12月31日止年度

123,800

16,740

1,153,120

87,010

160,000

640

6,700

建议年度上限主要综合本集团的过往交易额、手持订单、预计订单、材料成本以及预计总

产值等因素厘定。根据本集团2026年生产经营计划安排，预计2026年度产值同比增长，同时，

受产品结构调整影响，物资采购、劳务服务等关联交易量较往年将有所增加。

二、关联关系及关联方介绍

（一）关联关系介绍

中国船舶集团为本公司间接控股股东，通过中国船舶工业集团有限公司间接控制本公司

804,128,590股股份，占本公司已发行股份的56.89%，为本公司关联方。本集团与中船集团进

行的交易事项以及本公司与中国船舶集团签署《2026年持续性关联交易框架协议》均构成关

联交易。

（二）关联方介绍

1.基本情况

企业名称：中国船舶集团有限公司

企业性质：有限责任公司（国有独资）

注册地：上海

法定代表人：徐鹏

注册资本：11,000,000万人民币

主要经营范围：（一） 国务院授权管理范围内的国有资产投资及经营、实业投资、投资管

理。（二）承担武器装备研发、设计、生产、销售、服务保障业务。（三）船舶、海洋工程以及海洋运

输、海洋开发、海洋保护装备的研发、设计、制造、修理、租赁、管理业务。（四）动力机电装备、核

动力及涉核装备、智能装备、电子信息、环境工程、新能源、新材料、医疗健康设备以及其他民用

和工业用装备的研发、设计、制造及其销售、维修、服务、租赁、管理业务。（五）从事货物及技术

的进出口业务，国内贸易（国家专项规定除外）。（六）成套设备及仓储物流，油气及矿产资源的

勘探、开发和投资管理，船舶租赁业务，邮轮产业的投资管理。（七）勘察设计、工程承包、工程建

设、建筑安装、工程监理业务，军用、民用及军民两用技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务

业务，技术培训业务的投资与管理。

2.履约能力分析

近三年来，中国船舶集团运营状况良好，财务及资金状况良好，具备充分的履约能力。

3.最近一年又一期主要财务指标（单位：人民币亿元）

项目

资产总额

负债总额

所有者权益

营业收入

净利润

资产负债率

2024年12月31日/
2024年1-12月（经审计）

10,865.41

6,614.82

4,250.58

3,534.69

209.16

60.88%

2025年6月30日/
2025年1-6月（未经审计）

10,727.68

6,364.39

4,363.29

1,799.11

122.33

59.33%

三、关联交易的主要内容和定价政策

（一）关联交易事项的主要内容

关联交易事项共分为四类。

1.由本集团向中船集团提供的产品和服务等

（a）提供船舶产品、机电设备和金属物资等，主要是船舶产品以及用于船舶、环保、重型装

备领域的、成套配套设备、钢材、有色金属等材料及部分船用电器设备等。

（b）租赁、劳务和技术服务等。

2.由中船集团向本集团中船防务提供的产品和服务等

（c）提供船用设备、机电设备、配套件及材料物资等，主要是提供生产船舶、环保、重型装备

领域的成套或配套设备所需的材料、配套件、生产机器设备、工具及相关的物流配送服务等。

（d）租赁、劳务和技术服务等。

3.由中船集团向本集团提供的担保服务

(e)担保服务，是指本集团在承接订单或向银行借贷资金时，按规定可能需要有担保方，中

船集团可为该等业务进行担保。

4.由中船集团向本集团提供的销售代理服务

(f)销售代理服务（或佣金），是由于中船集团在国际船舶市场的声誉及其与船东的长期关

系，使本集团除自己对外经营外，还可借助中船集团的协助。

（二）定价依据

该等交易应在本集团日常业务中、按公平的原则以一般商业条款进行（若没有或没有足够

的其它交易作为比较以决定双方交易是否按一般商业条款进行，则按对本集团不会比独立第

三方提供或享有（视适用者而定）之条件逊色的条款进行），该等交易对本集团股东而言应为公

平合理。双方应就该等交易签订协议，而在协议中应明述定价基准。

对于上述(a)，按市场价。

对于上述(b)，价格不会比独立第三方享有之条件逊色。

对于上述(c)：提供机电设备和材料物资等，按市场价，不高于独立第三方提供的价格；

提供船用配套件、铁舾件等，由于单价低，零星繁杂，而且往往需用较急，订货时间较短，故

通过成本核算采用一年一次议定单位单价；以市场价格为基础，参考第三方网站的公开数据以

及中船防务物资生产需要的规格，中船防务物资部门按此与供货方议定订货价格。如市场上

原材料价格变化较大，中船防务将按市场变化情况作出适当调整；

提供船用设备等，若船用设备在厂商表中有中船集团成员单位的，由该成员单位参与厂商

表中二个或二个以上厂商的竞争，参与竞争的厂商包含至少一家独立第三方厂商及中船集团

内部的厂商，中船防务物资部门按常规进行价格谈判，由中船防务按市场行情确定价格，但也

综合考虑供货周期、厂商资质和服务水平等因素选择厂商，但该价格不会比独立第三方供货方

提供的条件逊色。若有两名或两名以上来自中船集团的供货商竞争，参考其历史交易价格并

经公平磋商后厘定；若个别设备由于技术规格或供货条件的限制（如中船集团拥有专有所有权

及/或开发权的专用设备），仅有来自中船集团的一名供货商，导致可能发生仅有一个关联厂商

供货的，由中船防务根据该设备近期的合同价格（参考其历史交易价格）或按某技术数据换算

的单价，结合市场上原材料价格等因素的具体情况，与供货方议定价格，确保该价格为公平合

理；

参加中船集团集中采购的物资及相关的物流配送服务，其价格不会比独立第三方供货方

提供的条件逊色。

对于上述(d)：租赁的年度上限乃根据租赁开始日期确认的使用权资产总额厘定，而构成

使用权资产成本的租赁代价（即租赁付款）乃根据市场价格或成本另加10%的管理费厘定，其

中：市场价格乃根据租赁物业附近的物业租金厘定；及成本乃根据折旧成本、资产摊销及其他

费用厘定；

劳务服务的定价，按市场价，而市场价格按向采购独立第三方劳务服务价格、所需技能规

格、可供应的劳务情况及广州市统计局发布的平均薪资水平并经公平磋商后厘定；

综合服务，价格不会比独立第三方提供之条件逊色；

技术服务的定价，按市场价，而市场价格参考造船业现行市场标准所需要技术组合、所涉

及工作复杂程度及行业特定工作规格并经公平磋商后厘定。

对于上述(e)：按照一般市场惯例及不高于中船集团对外担保费率收取担保费，相关条款不

会比独立第三方担保方提供之条件逊色。

对于上述(f)：销售代理费（或佣金），按国际行业惯例（即中船防务通过市场调研，包括与独

立第三方船东讨论收取的正常销售代理费，以及与业内其他大型企业拥有人讨论内部代理公

司实体所收取的代理费率进行确定）一般不超过合同额的1.5%，且按每船进度款支付比例支

付。另外，由中船集团代收国外的中间商代理费，由中船集团代为支付中间商。

（三）本协议自双方法定代表人或授权代表签章并加盖公章之日起成立，经本公司的临时

股东会批准之日起生效，有效期为2026年1月1日至2026年12月31日。

四、关联交易的目的以及对本公司的影响

中国船舶集团为本公司的间接控股股东，拥有多家国内主要的船舶制造企业、研究院所及

配套厂商，本集团与中船集团之间的日常关联交易均为满足本集团日常经营业务需要。

在日常交易过程中，本公司遵循公平合理的原则，严格遵守有关法律、法规的规定，完全独

立决策，不受关联方控制，不会对公司本期以及未来财务状况和经营成果产生不利影响，不会

对中船集团构成依赖。关联交易定价遵循市场原则，不会损害公司和全体股东的利益。

特此公告。

中船海洋与防务装备股份有限公司

董事会

2025年10月30日

证券简称：中船防务 股票代码：600685 公告编号: 2025-045

中船海洋与防务装备股份有限公司
第十一届董事会第十七次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

中船海洋与防务装备股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）第十一届董事会第十七

次会议于2025年10月30日（星期四）上午11：00在本公司会议室召开，董事会会议通知和材料

于2025年10月20日（星期一）以电子邮件方式发出。本次会议应出席董事8人，亲自出席董事

8人。本公司高级管理人员列席会议。会议由董事长罗兵先生主持。本次会议的召开符合有

关法律、行政法规、部门规章、规范性文件和本公司《公司章程》的规定。经过充分讨论，会议审

议通过如下议案：

1、通过《关于计提资产减值准备的议案》。

表决结果：赞成8票，反对0票，弃权0票。

该议案已经公司审计委员会会议审议通过。

议案内容详见公司于2025年10月30日在上海证券交易所（www.sse.com.cn）发布的《关于

计提资产减值准备的议案》（上交所公告编号：2025-046）。

2、通过《2025年第三季度报告》。

表决结果：赞成8票，反对0票，弃权0票。

该报告已经公司审计委员会会议审议通过。

报告内容详见公司于2025年10月30日在上海证券交易所（www.sse.com.cn）发布的《2025
年第三季度报告》。

3、通过《关于公司与中国船舶集团有限公司签署〈2026年持续性关联交易框架协议〉的预

案》。

本议案涉及关联交易，关联董事罗兵先生、顾远先生、尹路先生及任开江先生已回避表决。

表决结果：赞成4票，反对0票，弃权0票。

该预案已经公司独立董事专门会议审议通过，还需提交本公司2025年第四次临时股东会

审议。

预案内容详见公司于2025年10月30日在上海证券交易所（www.sse.com.cn）发布的《关于

公司与中国船舶集团有限公司签署〈2026年持续性关联交易框架协议〉的公告》（上交所公告

编号：2025-047）。

4、通过《关于公司与中船财务有限责任公司签署〈2026年金融服务框架协议〉的预案》。

本议案涉及关联交易，关联董事罗兵先生、顾远先生、尹路先生及任开江先生已回避表决。

表决结果：赞成4票，反对0票，弃权0票。

该预案已经公司独立董事专门会议审议通过，还需提交本公司2025年第四次临时股东会

审议。

预案内容详见公司于2025年10月30日在上海证券交易所（www.sse.com.cn）发布的《关于

与中船财务有限责任公司续签〈金融服务协议〉暨关联交易的公告》（上交所公告编号：2025-
048）。

5、通过《关于召开2025年第四次临时股东会的议案》。

同意召开公司2025年第四次临时股东会，并授权本公司执行董事或董事会秘书根据境内

外法律法规及监管要求，决定股东会召开的时间、地点等具体事宜。

表决结果：赞成8票，反对0票，弃权0票。

特此公告。

中船海洋与防务装备股份有限公司

董 事 会

2025年10月30日

证券简称：中船防务 股票代码：600685 公告编号：2025-046

中船海洋与防务装备股份有限公司
关于计提资产减值准备的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

中船海洋与防务装备股份有限公司（以下简称“本公司”或“公司”）于2025年10月30日召

开第十一届董事会第十七次会议审议通过《关于计提资产减值准备的议案》。现将有关情况公

告如下：

一、本次计提资产减值准备的情况概述

为客观反映公司报告期内财务状况和经营成果，按照《企业会计准则》和公司关于《资产减

值准备计提与核销管理办法》等相关规定，公司及所属子公司在资产负债表日全面检查各项资

产，根据谨慎性原则，对存在减值迹象的资产及手持合同进行减值测试，合理预计各项资产可

能发生的损失，计提资产减值准备（含亏损合同损失）。根据测试结果，2025年第1-3季度公司

及所属子公司拟计提资产减值准备共计2.21亿元。

二、计提资产减值准备的具体情况说明

（一）计提减值准备的方法、依据和标准

根据《企业会计准则第1号一一存货》规定：资产负债表日，存货应当按照成本与可变现净

值孰低计量。存货成本高于其可变现净值的，应当计提存货跌价准备，计入当期损益。可变现

净值，是指在日常活动中，存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费

用以及相关税费后的金额。

根据《企业会计准则第8号一一资产减值》规定：资产存在减值迹象的，应当估计其可收回

金额。可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量

的现值两者之间较高者确定。可收回金额的计量结果表明，资产的可收回金额低于其账面价

值的，应当将资产的账面价值减记至可收回金额，减记的金额确认为资产减值损失，计入当期

损益，同时计提相应的资产减值准备。

根据《企业会计准则第 22号一一金融工具确认和计量》规定，公司以预期信用损失为基

础，对下列项目进行减值会计处理并确认损失准备：以摊余成本计量的金融资产；以公允价值

计量且其变动计入其他综合收益的应收款项和债权投资；《企业会计准则第14号一一收入》定

义的合同资产；租赁应收款。

（二）计提资产减值准备的具体情况

1.计提存货跌价准备情况

公司对原材料、在产品、库存商品等存货进行减值测试，2025年1-3季度对发电机、锁紧系

统等库存设备累计计提存货跌价准备3,619.00万元。

2.计提固定资产减值准备情况

公司对存在减值迹象的固定资产进行减值测试，根据可收回金额与账面价值差额，2025
年 1-3季度累计计提固定资产减值准备 15,440.86万元，其中,用于租赁业务的一座海工平台,
本年度基于市场行情的变化,公司拟将其进行销售,按照预计售价与账面价值的差额计提减值

准备15,322.36万元；其他零星闲置资产计提减值准备118.49万元。

3.计提信用减值准备情况

公司以预期信用损失为基础，2025年第1-3季度按照账龄分析法计提应收款项坏账准备

合计3,029.52万元。

三、计提减值准备对公司财务状况的影响

本次计提的资产减值损失全额计入公司2025年1-3季度经营业绩，减少公司2025年1-3
季度利润总额2.21亿元。

四、董事会关于计提资产减值准备的意见

本次计提资产减值准备事项已经公司第十一届董事会第十七次会议全体董事审议通过，

按照《企业会计准则》及公司执行的会计政策等相关规定，根据减值测试结果，2025年第1-3季

度公司及所属子公司合计计提资产减值准备共计2.21亿元。

五、审计委员会关于计提资产减值准备的意见

本次计提资产减值准备事项已经公司审计委员会 2025年第七次会议全体委员审议通

过。公司审计委员会认为：公司及所属子公司基于谨慎性原则，计提资产减值准备的依据充

分，能够客观、公允地反映报告期末公司的财务状况和资产价值，符合《企业会计准则》和公司

会计政策的相关规定。同意本次计提资产减值准备，并将该事项提交公司董事会审议。

特此公告。

中船海洋与防务装备股份有限公司

董事会

2025年10月30日
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本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏。

重要内容提示：

1.公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证季度报告的真实、准确、完整，不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

2.公司法定代表人、执行董事、总经理黄昊先生，财务总监任全胜女士及计划财务部负责

人刘智祥先生声明：保证季度报告中财务信息的真实、准确、完整。

3.本季度报告经公司第六届董事会第十一次会议审议通过。会议应参加表决董事11人，

实际参加表决董事11人。

4.公司第三季度报告是否经过审计

□是 √否

5.审计师发表非标意见的事项

□适用 √不适用

一、主要财务数据

（一）主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

√是 □否

单位：元 币种：人民币

项目

营业收入

净利润

归属于上市公
司股东的净利
润

归属于上市公
司股东的扣除
非经常性损益
的净利润

经营活动产生
的现金流量净
额

基本每股收益
（元/股）

稀释每股收益
（元/股）

加权平均净资
产收益率（%）

项目

总资产

归属于上市公
司股东的所有
者权益

本报告期

7,803,960,
205.52

3,989,704,
082.30

3,731,977,
330.66

3,730,475,
008.01

一

0.15

0.15

3.40

本报告期末

721,973,133,145.76

111,192,444,442.61

上年同期

调整前

6,580,295,
775.05

1,848,309,
873.22

1,721,797,
301.72

1,675,802,
465.61

一

0.07

0.07

1.68

调整后

4,465,214,
606.41

1,848,309,
873.22

1,721,797,
301.72

1,675,802,
465.61

一

0.07

0.07

1.68

上年度末

调整前

697,596,593,301.18

104,784,096,825.06

本 报 告
期 比 上
年 同 期
增 减
（%）

调整后

74.77

115.86

116.75

122.61

一

114.29

114.29

增 加
1.72 个
百分点

年 初 至 报 告
期末

19,499,446,
004.32

8,792,800,
746.19

8,016,146,
746.61

7,948,751,
776.39

3,363,362,
384.94

0.32

0.32

7.41

调整后

697,596,593,301.18

104,784,096,825.06

上年同期

调整前

17,456,312,
192.20

4,711,039,
906.37

3,849,869,
120.27

3,740,334,
384.76

64,490,363,
330.23

0.15

0.15

3.78

调整后

12,562,277,
577.35

4,711,039,
906.37

3,849,869,
120.27

3,740,334,
384.76

64,490,363,
330.23

0.15

0.15

3.78

本报告期末比
上 年 度 末 增 减

（%）

调整后

3.49

6.12

年初至
报告期
末比上
年同期
增 减
（%）

调整后

55.22

86.64

108.22

112.51

-94.78

113.33

113.33

增 加
3.63 个
百分点

注：1.“本报告期”指本季度初至本季度末3个月期间，下同。

2.全资子公司申万宏源证券有限公司年初至报告期末实现归属于母公司所有者的净利润

人民币8,607,050,396.80元，截至报告期末归属于母公司所有者的净资产人民币

135,814,237,645.24元。

3.根据财政部2025年7月8日发布的《标准仓单交易相关会计处理实施问答》，公司对上

年同期合并口径“营业收入”项下的“投资收益”、“其他业务收入”，“营业

支出”项下的“其他业务成本”项目可比期间数据进行追溯调整。

截至披露前一交易日的公司总股本：

截止披露前一交易日的公司总股本（股） 25,039,944,560

用最新股本计算的全面摊薄每股收益：

支付的优先股股利（人民币元）

支付的永续债利息（人民币元）

用最新股本计算的全面摊薄每股收益（人民币元/股）

-

-

0.32

（二）非经常性损益项目和金额

√ 适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

项目

非流动资产处置损益（包括已计提资产减值准备
的冲销部分）

除与正常经营业务密切相关、符合国家政策规定、
按照确定的标准享有、对公司损益产生持续影响
外，计入当期损益的政府补助

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

减：所得税影响额

少数股东权益影响额（税后）

合计

本报告期金额

352,525.44

1,544,219.83

537,104.39

776,661.25

154,865.76

1,502,322.65

年初至报告期
期末金额

1,083,147.17

122,899,878.31

-30,128,517.38

23,647,647.44

2,811,890.44

67,394,970.22

说明

主要是固定资产处置损益

主要是财政扶持资金

-

其他符合非经常性损益定义的损益项目的具体情况

□适用 √不适用

将《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第1号一一非经常性损益》中列举的非经常

性损益项目界定为经常性损益项目的情况说明

□适用 √不适用

（三）主要会计数据和财务指标发生变动的情况及原因

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

项目

衍生金融资产

存出保证金

应收款项

债权投资

其他债权投资

递延所得税资产

短期借款

本报告期末

4,804,970,407.72

29,571,384,778.87

3,595,472,197.49

3,509,802,439.21

43,629,825,090.25

1,014,970,982.57

2,183,930,466.29

上年末

8,895,888,883.29

21,795,816,550.88

6,005,511,199.26

2,512,806,732.67

65,541,534,578.35

1,621,025,460.80

672,001,160.52

变 动 幅 度
（%）

-45.99

35.67

-40.13

39.68

-33.43

-37.39

224.99

变动原因

利率衍生金融资产和权益衍生金融
资产减少

交易保证金增加

应收清算款项减少

债权类信托计划投资规模增加

以收息和出售为目的而持有的债券
减少

可抵扣暂时性差异规模减少影响

银行短期借款增加

拆入资金

衍生金融负债

代理承销证券款

应付职工薪酬

应交税费

递延所得税负债

合同负债

预计负债

项目

手续费及佣金净收入

利息净收入

投资收益及公允价值变
动损益

资产处置收益

汇兑损益

税金及附加

信用减值损失

其他资产减值损失

营业外收入

所得税费用

其他综合收益的税后净
额

1,418,467,721.90

10,326,053,561.86

-

7,675,294,676.17

753,523,560.02

69,798,933.31

30,619,335.47

-

年初至报告期末

6,230,865,220.90

461,979,360.41

12,628,585,084.18

1,083,147.17

1,232,017.18

132,053,862.60

112,300,519.03

48,674,790.36

2,317,339.70

2,050,468,561.49

-455,856,174.57

3,318,823,317.96

7,546,247,271.95

129,821,125.62

5,893,054,562.86

387,729,312.65

48,139,913.27

45,247,332.77

10,000,000.00

上年同期

4,149,979,083.59

159,528,282.73

8,035,869,709.37

34,024,832.72

-16,988,817.99

77,588,669.59

80,552,521.28

-2,721,667.67

9,448,359.52

701,024,308.36

496,768,906.87

-57.26

36.84

-100.00

30.24

94.34

44.99

-32.33

-100.00

变 动 幅 度
（%）

50.14

189.59

57.15

-96.82

不适用

70.20

39.41

不适用

-75.47

192.50

-191.76

银行间拆入资金减少

权益衍生金融负债增加

期末无代理承销款项

应付薪酬增加

应交企业所得税增加

应纳税暂时性差异规模增加影响

合同预收款减少

未决诉讼及仲裁变化影响

变动原因

经纪业务和投资银行业务手续费净
收入增加

应付债券利息支出减少

处置交易性金融工具投资收益增加
与衍生金融工具公允价值变动收益
减少

固定资产处置收益减少

汇率波动影响

城市维护建设税、教育费附加及地
方教育附加增加

债权投资计提减值准备增加

长期股权投资计提减值准备增加

非经营性利得减少

当期所得税与递延所得税费用增加

其他权益工具投资与其他债权投资
公允价值变动影响

（四）净资本及有关风险控制指标（以公司所属申万宏源证券有限公司母公司数据计算)
单位：元 币种：人民币

项目

核心净资本

附属净资本

净资本

净资产

各项风险资本准备之和

表内外资产总额

风险覆盖率

资本杠杆率

流动性覆盖率

净稳定资金率

净资本/净资产

净资本/负债

净资产/负债

自营权益类证券及其衍生品/净资本

自营非权益类证券及其衍生品/净资本

本报告期末

69,658,350,864.34

19,270,000,000.00

88,928,350,864.34

127,970,364,827.54

23,384,145,464.88

380,162,694,525.91

380.29%

18.72%

148.97%

141.61%

69.49%

24.16%

34.76%

42.24%

318.74%

上年度末

66,054,819,574.41

24,360,000,000.00

90,414,819,574.41

123,761,119,813.51

23,542,895,016.77

389,249,304,738.85

384.04%

17.37%

199.70%

152.05%

73.06%

24.32%

33.30%

29.20%

347.70%

本报告期末比
上年度末增减

5.46%

-20.89%

-1.64%

3.40%

-0.67%

-2.33%

减少3.75个百分点

增加1.35个百分点

减少50.73个百分点

减少10.44个百分点

减少3.57个百分点

减少0.16个百分点

增加1.46个百分点

增加13.04个百分点

减少28.96个百分点

注：1. 上表数据均已根据2025年1月1日起施行的《证券公司风险控制指标计算标准规

定》进行计算。

2. 上表数据未经审计。

报告期内，申万宏源证券有限公司母公司以净资本和流动性为核心的风险控制指标持续

符合中国证券监督管理委员会《证券公司风险控制指标管理办法》的有关规定。

二、股东信息

（一）普通股股东总数和表决权恢复的优先股股东数量及前十名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股股东总数

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

中国建银投资有限责任公司

中央汇金投资有限责任公司

香港中央结算（代理人）有限公司

上海久事（集团）有限公司

四川发展（控股）有限责任公司

中国光大集团股份公司

中国证券金融股份有限公司

香港中央结算有限公司

新疆金融投资（集团）有限责任公司

中国建设银行股份有限公司－国泰中
证全指证券公司交易型开放式指数证
券投资基金

前10名无限售条件股东持股情况（不含通过转融通出借股份、高级管理人员锁定股）

股东名称

中国建银投资有限责任公司

中央汇金投资有限责任公司

香港中央结算（代理人）有限公司

上海久事（集团）有限公司

四川发展（控股）有限责任公司

中国光大集团股份公司

中国证券金融股份有限公司

香港中央结算有限公司

新疆金融投资（集团）有限责任公司

中国建设银行股份有限公司－国泰中证全指证券公
司交易型开放式指数证券投资基金

219,272位（其中A股股东219,220位，H股
股东52位）

股东性质

国有法人

国家股

境外法人

国有法人

国有法人

国有法人

境内一般法
人

境外法人

国有法人

基金、理财
产品等

持股
比

例（%）

26.34

20.05

10.00

4.84

4.49

3.99

2.54

1.58

1.32

0.93

持有无限售条件
股份数量

6,596,306,947

5,020,606,527

2,503,848,320

1,212,810,389

1,124,543,633

999,000,000

635,215,426

394,758,795

331,603,199

232,965,750

持股数量

6,596,306,947

5,020,606,527

2,503,848,320

1,212,810,389

1,124,543,633

999,000,000

635,215,426

394,758,795

331,603,199

232,965,750

股份种类

股份种类

人民币普通股

人民币普通股

境外上市外资股

人民币普通股

人民币普通股

人民币普通股

人民币普通股

人民币普通股

人民币普通股

人民币普通股

报告期末表决
权恢复的优先
股 股 东 总 数
（如有）

持 有 有 限
售 条 件 的
股份数量

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

质押、标记或冻结
情况

股份
状

态

-

-

不适用

-

-

质押

-

-

-

-

数量

6,596,306,947

5,020,606,527

2,503,848,320

1,212,810,389

1,124,543,633

999,000,000

635,215,426

394,758,795

331,603,199

232,965,750

不适用

数量

0

0

不适用

0

0

67,500,000

0

0

0

0

上述股东关联关系或一致行动的说明

前10名股东参与融资融券业务情况说明（如有）

中央汇金投资有限责任公司持有中国建银投资有限责任公司
100%股权，持有中国证券金融股份有限公司66.70%股权，持有中
国光大集团股份公司63.16%股权。除此之外，本公司未知上述股
东之间有关联关系或一致行动关系。

截至报告期末，新疆金融投资（集团）有限责任公司通过信用证券
账户持股331,603,199股。

注：1.公司H股股东中，非登记股东的股份由香港中央结算（代理人）有限公司代为持有；

2.上表中，香港中央结算（代理人）有限公司所持股份种类为境外上市外资股（H股），其他

股东所持股份种类均为人民币普通股（A股）。

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情

况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

（二）公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

□适用 √不适用

三、其他重要事项

□适用 √不适用

四、季度财务报表

（一）财务报表

（二）2025年起首次执行新会计准则调整首次执行当年年初财务报表相关项目情况

□适用 √不适用

（三）审计报告

第三季度报告是否经过审计

□是 √否

董事长：刘健

申万宏源集团股份有限公司董事会

二○二五年十月三十日

证券代码：000166 证券简称：申万宏源 公告编号：临2025-92

申万宏源集团股份有限公司
关于申万宏源证券有限公司
2025年面向专业投资者公开
发行短期公司债券（第一期）
在深圳证券交易所上市的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏。

公司所属申万宏源证券有限公司 2025年面向专业投资者公开发行短期公司债券（第一

期）（以下简称“本期债券”）发行工作于2025年10月23日结束，本期债券发行规模人民币76亿

元，其中品种一发行规模人民币13亿元，期限92天，票面利率为1.66%；品种二发行规模人民

币63亿元，期限231天，票面利率为1.73%。（相关情况请详见公司于2025年10月25日在《中国

证券报》《证券时报》《上海证券报》和巨潮资讯网 www.cninfo.com.cn上刊登的公告）

经深圳证券交易所审核，本期债券定于2025年10月30日起在深圳证券交易所上市，面向

专业投资者中的机构投资者交易，品种一债券简称“25申D11”，债券代码为“524481”；品种二

债券简称“25 申D12”，债券代码为“524482”。
特此公告。

申万宏源集团股份有限公司董事会

二〇二五年十月三十日

证券代码：000166 证券简称：申万宏源 公告编号：临2025-94

申万宏源集团股份有限公司
关于申万宏源证券有限公司
2025年面向专业投资者公开
发行短期公司债券（第二期）

发行结果的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏。

根据中国证券监督管理委员会《关于同意申万宏源证券有限公司向专业投资者公开发行

短期公司债券注册的批复》（证监许可〔2025〕2123号），公司所属子公司申万宏源证券有限公

司获准向专业投资者公开发行面值余额不超过人民币300亿元短期公司债券。（相关情况请详

见公司于2025年10月9日在《中国证券报》《证券时报》《上海证券报》和巨潮资讯网www.cnin⁃
fo.com.cn上刊登的公告）

2025年10月29日，申万宏源证券有限公司2025年面向专业投资者公开发行短期公司债

券（第二期）（以下简称“本期债券”）完成发行工作。本期债券发行规模人民币34亿元，其中品

种一发行规模人民币12亿元，期限135天，票面利率为1.67%；品种二发行规模人民币22亿元，

期限254天，票面利率为1.72%。本期债券登记完成后拟于深圳证券交易所上市交易。

特此公告。

申万宏源集团股份有限公司董事会

二〇二五年十月三十日


