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据“华为数据存储”消息，12月 7日，华为

面向医疗领域正式发布华为AI数据平台。AI
数据平台基于OceanStor A800存储构建，涵盖

知识生成与检索、记忆萃取与召回、UCM推理

加速三大核心技术，助力华西医院“睿宾 2”医

疗智能体突破医疗领域长期面临的成本、质量

与可及性之间的“三角制约”瓶颈，加速智能化

落地。

华为AI数据平台在华西医院的成功实践，

正是AI技术赋能医疗领域的典型缩影。近年

来，国家持续推进医疗数智化建设，出台多项政

策支持AI医疗发展。

2024年，国家卫生健康委等三部委联合发

布《卫生健康行业人工智能应用场景参考指

引》，为“人工智能+”在医疗领域的创新应用指

明了方向。

2025年 8月，国务院印发《关于深入实施

“人工智能+”行动的意见》，提出有序推动人工

智能在辅助诊疗、健康管理、医保服务等场景的

应用，大幅提高基层医疗健康服务能力和效率。

在政策支持、人口老龄化加剧、AI技术高速发

展的背景下，AI医疗长期发展空间广阔。甲子

光年数据显示，2025年中国AI医疗行业规模将

达 1157 亿元，预计 2028 年攀升至 1598 亿元，

2022~2028年的复合增长率保持在10.5%。

从细分市场来看，AI医学影像和AI制药增

长较快。根据观研天下的统计，预计2025年我

国AI医学影像市场规模将超150亿元，2026年

将达 235.7亿元。头豹研究院报告显示，预计

2024~2028年中国AI制药市场规模将由 7.3亿

元增加至58.6亿元，年复合增速达68.5%。

交银国际证券研报认为，在技术升级、政

策支持等因素的推动下，AI在医疗领域中的应

用迎来关键拐点、潜在市场空间广阔，已成为

行业创新的新主题。

据证券时报·数据宝统计，A股中布局AI
医疗板块的概念股达到 33只，其中 10股在投

资者互动平台上透露与华为在 AI 医疗方面

进行合作，包括润达医疗、卫宁健康、迪安诊

断等。

从机构关注度来看，14只AI医疗概念股获

机构重点关注，评级机构家数不少于3家，联影

医疗、三诺生物、浙数文化居前，分别达到 31
家、15家、11家。

联影医疗在投资者调研活动中表示，公司

所有影像诊断设备，从硬件、软件、应用、工作

流等多个层面，都实现了 AI 平台的赋能，如

uAIFI磁共振类脑平台、CT的 uSense CT主动

感知平台等一系列数智化超级技术平台。通

过平台化创新与AI技术的深度融合，公司也正

在推动医疗影像技术迈向智能化、精准化的新

高度，为全球医疗行业的发展注入新动能。

根据机构一致预测，上述机构重点关注

的个股中，13股 2025年净利润有望实现增长，

其中泓博医药、迪安诊断、金域医学、卫宁健康有望净利润增幅

超过100%或扭亏。
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证券时报记者 张娟娟

为完善保险公司偿付能力监管标准，

充分发挥保险资金作为耐心资本的优势，

提升服务实体经济质效，近日金融监管总

局发布《关于调整保险公司相关业务风险

因子的通知》（以下简称《通知》）。

关于股票投资相关部分，《通知》指

出，保险公司持仓时间超过三年的沪深

300指数成份股、中证红利低波动 100指

数成份股的风险因子从 0.3下调至 0.27。
该持仓时间根据过去六年加权平均持仓

时间确定；保险公司持仓时间超过两年的

科创板上市普通股的风险因子从0.4下调

至 0.36。该持仓时间根据过去四年加权

平均持仓时间确定。

中泰证券指出，2025年三季度末，保

险资金投资股票期末余额为3.62万亿元。

假设其中沪深300和中证红利低波动100
成份股、科创板股票投资占比分别为40%、

5%，同时符合《通知》要求的加权平均持仓

时间标的为20%。据此测算，考虑风险分

散效应前静态释放最低资本为326亿元。

据证券时报·数据宝统计，以前十大

流通股东为统计范围，截至 2025年三季

度末，险资持有的个股数量超过 600只，

其中持仓超过三年（2022 年四季度至

2025年三季度）的沪深 300指数成份股、

中证红利低波动 100指数成份股以及持

仓超过两年（2023年四季度至 2025年三

季度）的科创板个股共有46只。其中，科

创板个股有12只、沪深300指数成份股30
只、中证红利低波动 100 指数成份股 21
只，同属于沪深 300指数、中证红利低波

动100指数成份股的有17只。

按照险资最新持股比例排序，位居前

列的有南玻A、民生银行、浦发银行；科创

板个股中，持股比例居前的有广钢气体、

松井股份、云路股份。

从市场表现来看，截至 12月 8日，这

46只个股年内平均涨幅位于10%以上，超

四成个股年内涨幅超过10%，安集科技、睿

创微纳、中国铝业涨幅领先，均超过58%。

安集科技自 2023年二季度以来，获

险资连续 10个季度持仓，截至 2025年三

季度末，险资持股比例 1.73%。公司产品

已成功应用于逻辑芯片、存储芯片、模拟

芯片、功率器件、传感器、第三代半导体及

其他特色工艺芯片，并已进入半导体行业

领先客户的主流供应商行列。

睿创微纳获险资连续11个季度持仓，

截至 2025 年三季度末，险资持股比例

1.53%。公司已完成卫星互联网宽带终端

中频芯片的客户评测及与基带芯片的联合

调试，具备低轨宽带卫通终端应用能力。

从持股变动情况来看，今年三季度险

资环比加仓的个股有 13只，包括邮储银

行、无锡银行、南京银行等，其中获险资环

比加仓的科创板个股有广钢气体、睿创微

纳、安集科技等。

从业绩维度来看，上述 46只个股中，

机构一致预测 2025年、2026年净利润增

幅持续超过 20%的个股有 9只。其中，有

7只属于科创板个股；沪深 300指数及中

证红利低波动 100指数成份股各有 1只，

分别是南玻A、纳思达。

具体来看，广大特材、安集科技、睿创

微纳、纳思达 4 只个股获机构一致预测

2025年净利润增幅有望超过40%。

广大特材获机构一致预测 2025年净

利润增幅有望超过200%，今年前三季度，

公司实现净利润2.49亿元，同比增长超过

210%，公司齿轮箱零部件业务处于产线

建设收尾阶段，处于产能爬坡周期。

安集科技今年前三季度净利润同比

增幅接近55%。华西证券表示，公司受益

于晶圆厂先进制程扩产，稼动率提升以及

客户端份额提升，同时在控费方面效果较

好。机构一致预测公司 2025年净利润增

幅超过45%。

睿创微纳今年前三季度归母净利润

同比增长 46.21%。民生证券表示，公司

已形成红外业务为主，微波、激光等多

维感知领域逐步突破的新格局，赋能工

业制造、应急安全等领域，盈利能力持

续提升。

险资持股政策优化
9只绩优潜力股获长期持仓

证券时报记者 梁谦刚

近期，国际白银市场迎来历史性行

情，价格攀升并走出独立上涨走势。强劲

的市场热度同步传导至A股市场，白银概

念股涨幅表现颇为突出。

白银价格年内已翻倍
13只概念股估值低

白银价格如此强势，究竟是何原因？

格上基金研究员托合江表示，目前全

球白银库存持续处于历史低位，实物供应

紧张加剧，这也形成了“低库存+高需求”

的逼空格局，叠加市场情绪与资金行为，

助推了白银价格的加速上行。

业内人士认为，白银此番大幅上涨，

标志着它不再是黄金的“附属品”。市场

正逐渐意识到，白银的上涨不仅基于其避

险属性，更源于其结构性稀缺的现状与飞

速增长的工业需求。

据悉，白银作为催化剂、导电触电材

料以及抗微生物剂等，被广泛应用在电

子、可再生能源以及医疗卫生等工业主要

增长领域。

据经济日报消息，2025年全球白银需

求端出现爆发式增长。光伏产业成为最大

“用银大户”。2025年全球光伏业用银量

达7560吨，较2022年实现翻番增长，占全

球白银总需求的比重从 2022年的 20%飙

升至55%，改变了白银的传统需求结构。

除光伏领域外，新能源汽车、AI算力

服务器、数据中心领域也贡献了较大的需

求增量。今年新能源汽车行业白银消耗

量达 2566 吨，新增 520 多吨，年增速超

12%；AI算力服务器与数据中心用银量较

传统设备增加 30%；全球 5G基站建设加

速带动高频通信设备用银增长，进一步扩

展了白银需求市场。白银应用四大领域

共同构成今年全球白银需求的支柱。

白银需求大幅增长

受白银价格大幅上涨影响，A股白银

概念股走势强劲。

据证券时报·数据宝统计，截至 12月

8日收盘，今年以来白银概念股平均上涨

78.12%，远远跑赢同期上证指数。兴业银

锡、盛达资源、华钰矿业、鹏欣资源等5只

概念股年内涨幅翻倍。

兴业银锡年内累计涨幅 215.77%，排

在首位。据2025年半年报，公司9家骨干

子公司现保有资源量超 5亿吨，其中：银

金属量3.06万吨、锡金属量39.9万吨。旗

下子公司银漫矿业以铅锌银矿和铜锡银

锌矿蕴藏为主，含银量较高、矿产品位较

高，剩余服务年限较长，为国内最大的白

银生产矿山之一。

估值水平方面，截至 12 月 8 日收

盘，13只白银概念股滚动市盈率低于 30
倍，其中豫光金铅、株冶集团、紫金矿

业、西部矿业滚动市盈率不到 20倍。豫

光金铅滚动市盈率为 14.82 倍。今年前

三季度，公司实现净利润 6.21 亿元，同

比增长 11.99%。

资金面上，据数据宝统计，截至 12月

5日收盘，12月以来融资净买入逾 1亿元

的白银概念股有 4只，分别为云南铜业、

兴业银锡、赤峰黄金、铜陵有色。

云南铜业 12月以来融资净买入 1.67
亿元，排在第一位。公司近日公告称，公

司发行股份购买资产事项将于12月12日

上会审议。据云南铜业披露的交易报告

书（草案）（上会稿），公司拟购买云铜集团

持有的凉山矿业 40%股份，并向中铝集

团、中国铜业发行股份募集配套资金，交

易价格约23.24亿元。

13只概念股估值低

今年以来，国际银价持续走高，伦敦

银现涨幅已达到100%以上。

据证券时报·数据宝统计，截至12月8
日 20时 43分，伦敦银现报 58.435美元/盎
司。12月5日，该品种以2.1%的涨幅收盘，

展现出较强的短期上行动能。

根据世界白银协会预测，2025年全球

白银市场仍将出现约 9500万盎司的结构

性供应缺口，为白银连续第 5年呈现供不

应求格局。

白银价格涨幅翻倍
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