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12月16日，中国能源建设集团投资建设的

全球最大规模绿色氢氨醇一体化项目——中能

建松原氢能产业园（绿色氢氨醇一体化）项目一

期正式投产，80万千瓦新能源发电（含 75万千

瓦风电、5万千瓦光伏）可年产4.5万吨绿氢、20
万吨绿氨和绿色甲醇，相当于减少46万吨原油

消耗,年减碳量达30万吨。

绿色氢氨醇一体化是指将风光发电、电解

水制氢、绿氨及绿色甲醇合成等多个环节紧密

结合的项目模式。政策支持、技术发展以及市

场对于风光新能源的消纳需求，驱动着绿色氢

氨醇一体化项目纷纷落地。

在国际绿色转型趋势与国内“双碳”目标

的驱动下，绿色氢氨醇一体化项目在国内外

密集落地。以国内绿氨项目为例，据中国氢

能联盟研究院统计，截至 2024 年底，我国在

建的绿氨项目产能约 190 万吨/年，规划产能

约 1780万吨/年。

业内人士表示，绿电和绿色燃料的结合，已

成为未来我国能源绿色转型的重要课题。绿色

氢氨醇一体化项目能够将可再生能源电力转化

为氢能及氢基化合物进行储存与运输，有效解决

可再生能源消纳难题，促进能源结构从传统化石

能源为主向可再生能源主导的多元化结构转变。

广发证券认为,在政策与技术驱动下,绿氨

与绿色甲醇工业应用前景广阔。绿氨作为基础

化工原料,正拓展燃料属性。此外,双碳政策助

力绿氨燃料发展,产量和需求有望得到大幅增

长。2050年,国内绿氨占比有望超70%,绿电成

本下降将推动其经济性提升。随着绿电成本下

降,未来绿色甲醇有望成为脱碳重要选择。

长江证券指出，“十五五”时期新能源高质

量发展需要以非电利用为突破，拓宽新能源利

用途径，以绿电制氢氨醇在化工、交通、冶金等

领域应用空间广阔，看好绿色氢氨醇产业链的

投资价值。

据证券时报·数据宝统计，A股市场上布局

绿色氢氨醇相关业务的概念股有 17只。截至

12月17日，6只概念股年内涨幅超过50%，分别

是复洁科技、华光环能、金风科技、西子洁能、

开山股份、新锦动力。

复洁科技年内累计涨幅 155.84%，排在首

位。公司于 2025年 1月成功获得应用于绿色

燃料领域的“Ni-Co-Cu-Fe-In-M高熵金属间

化合物催化剂”发明专利，该催化剂具有催化

效率高、甲醇选择性强、寿命长等特点，可为绿

色甲醇的高效低碳制备提供关键技术支撑。

成交情况方面，数据宝统计，12月以来日

均成交额最高的是金风科技，达到 25.08 亿

元。其次是中集集团，日均成交5.96亿元。中

国天楹、运达股份、华光环能、西子洁能等12月

以来日均成交介于2亿元至5亿元之间。与11
月相比，12月以来日均成交额环比增长仅4股，

包括中国天楹、金风科技、维尔利、运达股份。

机构关注度方面，数据宝统计，今年以来机构调研 10次以

上的绿色氢氨醇概念股有 6只，分别为西子洁能、复洁科技、金

风科技、中集集团、运达股份、佛燃能源。

机构调研次数最多的是西子洁能，年内累计获调研 30次。

公司曾在投资者互动平台表示，公司在风光氢氨醇一体化模式

中，可参与熔盐储能设备及余热炉、换热器的设备供应，公司将

不断扩展在绿氨、绿醇产业的应用。
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证券时报记者 刘俊伶

12月 17日，广期所碳酸锂期货大幅

上涨，主力合约盘中逼近 11万元/吨。A
股锂矿板块亦同步大幅走高，龙头天齐锂

业上涨6%，赣锋锂业涨近5%。

碳酸锂期货价格逼近11万元/吨
产业链进入复苏周期

行情数据显示，12月17日，国内碳酸

锂2605主力合约盘中一度上涨8.84%，最

高报价达 10.986万元/吨，创 2024 年 5 月

10 日 以 来 新 高 ，收 盘 涨 幅 7.61% ，报

10.862 万元/吨。今年下半年，碳酸锂期

货价格明显上涨，最新价较年内低点已

累计上涨84.1%。

碳酸锂现货价格亦明显走高。Wind
数据显示，国产电池级碳酸锂（99.5%）12
月17日报价9.71万元/吨，较12月16日上

涨1170元/吨，较年内低点上涨62.18%。

受碳酸锂价格大涨影响，12月17日，

A股锂电池概念股集体大涨，盛新锂能、

大中矿业、国城矿业、金圆股份、天际股份

等涨停，天华新能上涨 14.45%，超百亿元

主力资金净流入锂电池板块。

近日，宜春市自然资源局发布公告，

拟对 27宗采矿许可证予以注销，不过其

中涉及多少锂矿尚未公布。此前，宜春接

连推出多项监管措施，7月发布通知，要求

8家涉锂矿山完成矿种变更储量核实，8
月9日，枧下窝矿区因采矿证到期暂停开

采，该矿区是宜春地区规划产能最大的涉

锂矿山，截至目前仍未恢复生产。

采矿权拟注销公告发布后，已有上市

公司对其作出回应。江特电机12月16日

晚间公告，公司的江西省宜丰县狮子岭矿

区含锂瓷石矿是本次公示拟注销的 27个

采矿权之一，公司已提交异议申请，尽最

大努力争取延续狮子岭矿区采矿证，另外

公司正在全力办理茜坑锂矿投产前的各

项准备工作，力争早日投产。

碳酸锂期货大幅上涨

近年来，磷酸铁锂技术路线凭借高性

价比主导新能源汽车市场，随着固态电池

获政策大力推进、技术不断突破，产业商

业化进程有望加速，为锂电池企业打造新

增长点。

储能电池方面，受益于全球可再生能

源比重增长和电网稳定性需求，行业进入

规模化扩张阶段。据高工产业研究院

（GGII）测算，国内储能度电成本正接近电

力系统的新能源消纳成本，经济性拐点临

近，储能电池需求有望大规模增长。

中国汽车动力电池产业创新联盟日

前发布的数据显示，今年前 11个月，我国

动力和其他电池累计产量和销量分别为

1468.8GWh、1412.5GWh，分别同比增长

51.1%、54.7%。电池出海势头强劲，我国

动力和其他电池累计出口达 260.3GWh，
同比增长 44.2%，其中，动力电池累计出

口为 169.8GWh，占总出口量 65.2%，同比

增长40.6%。

东莞证券研报认为，看好锂电池产

业链周期复苏。动力电池方面，海外新

兴市场增长迅猛，有望继续拉动出口保

持增长韧性。预计 2026年全球新能源汽

车销量增速约达 17%，全球动力电池需

求同比增长约 20%。储能电池方面，

2026年全球储能市场将延续高速增长，

储能电池需求增速预计达 50%左右，储

能电芯供需紧张格局可能将持续至 2026
年年中。

产业链周期复苏

据证券时报·数据宝统计，A股中锂

电池概念股达到 118只。从业绩上来看，

受益于碳酸锂价格反弹，锂电池概念股今

年业绩显著回暖，前三季度归母净利润合

计达到 1171.96 亿元，同比增长 26.97%。

锂电池概念股中，9股扭亏为盈，13股减

亏，52股归母净利润同比增长。

归母净利润同比增长的锂电池概念

股中，剔除 2024年三季报归母净利润不

超过 1亿元的个股后，5股归母净利润同

比增长超 100%，国轩高科、道氏技术、中

材科技增幅居前，分别达到 514.35%、

182.45%、143.24%。

国轩高科前三季度实现归母净利润

25.33亿元，超过 2024年全年归母净利润

的 2倍。公司在投资者调研活动中表示，

从市场需求及订单量来看，四季度排产持

续增长，产能利用率处于高位水平。公司

业务快速发展，并展现出良好的增长态势。

在动力电池持续增长、储能电池需求

超预期背景下，机构持续看好锂电池概念

股未来前景。根据 10家及以上机构一致

预测，25股 2025—2027年归母净利润增

长率有望超过 20%，包括宁德时代、赣锋

锂业、藏格矿业、华友钴业 4只市值千亿

元的龙头股。

概念股业绩回暖

证券时报记者 陈见南

12 月 15 日，社保基金会党组书记、

理事长刘昆主持召开党组会议，传达学

习中央经济工作会议精神，研究贯彻落

实工作。会议提出，充分发挥长期资

金、耐心资本作用，积极服务国家发展

需要，更好支持科技创新和产业创新深

度融合。

从资产配置来看，截至今年三季度

末，社保基金重仓的科技股（TMT板块，包

括电子、通信、计算机和传媒四大行业）期

末市值超过 469 亿元，创出历史同期新

高，相比去年三季度末大幅增长近 61%，

相比 2011年同期增长 18倍多，彰显出社

保基金对科技股的支持。

从行业分布来看，社保基金持有电子

行业期末市值接近 274亿元，在科技板块

中持股市值最高。其次是计算机行业，社

保基金期末持股市值超过 77 亿元。另

外，社保基金持有传媒、通信行业期末市

值分别为73.22亿元和44.33亿元。

从个股来看，传音控股有 3只社保基

金持仓，期末持股市值超过 45 亿元，居

首。开源证券认为，公司手机产品持续向

中高端转型并拓展更多市场，非洲地区智

能机渗透率提升也有望带来长期增量，公

司有望凭产品多元化、业务全球化、品类

高端化保持快速增长。此外，鹏鼎控股、

分众传媒、紫光国微、深南电路等多只个

股社保基金持仓市值均超过10亿元。

从持仓动向来看，全国社保基金一一

三组合新进持仓1107.3万股，期末持股市

值超 10亿元。此外，基本养老保险基金

八零二组合也新进持仓紫光国微 985.24
万股。民生证券表示，紫光国微作为特种

芯片龙头，将持续受益于特种 IC行业成长

和国产替代需求增长。

全国社保基金一一一组合和四二零

组合三季度新进建仓巨人网络 2784.82
万股，期末持股市值超 12.58亿元。太平

洋证券表示，公司征途 IP系列游戏稳健

运营，《超自然行动组》贡献增量。未来

随着《超自然行动组》《原始征途》等递延

收入的陆续确认，有望推动公司业绩逐

步释放。

此外，社保基金三季度还新进入亨通

光电、乐鑫科技、生益科技等个股前十大

流通股东，期末持仓市值均超5亿元。

值得注意的是，社保基金还长期重仓

了一些科技股。

数据显示，社保基金连续重仓中南传

媒、中原传媒、凤凰传媒、亿联网络、三环

集团、传音控股等 6 只个股达到 24 个季

度，其中传音控股、亿联网络等个股期末

持仓市值均超 10亿元。银河证券表示，

亿联网络是全球视频会议市场龙头，看好

公司 AI 会议产品及云办公终端方面需

求，产品竞争力增加带来的市场份额提升

和业绩增长，公司基本盘经营稳健推进高

质量发展。

除了上述 6 只个股外，还有 11 只科

技股获社保基金重仓三年以上。其中，

鹏鼎控股期末持股市值超 32 亿元。整

体来看，社保基金长期重仓的科技股主

要分为两个类型：一是行业龙头标的，

且分红比例较高；另外就是股息率较高

的传媒股。

支持科技创新 社保基金长期持仓17只科技股


