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中国某港口一派繁忙景象中国某港口一派繁忙景象。。中国经济中国经济
行稳致远为世界经济注入确定性行稳致远为世界经济注入确定性。。

美国总统特朗普美国总统特朗普44月月22日在白宫签署两项关日在白宫签署两项关
于所谓于所谓““对等关税对等关税””的行政令的行政令。。

全球央行持续买入成为金价上涨的主要推手全球央行持续买入成为金价上涨的主要推手。。

20252025年全球年全球AIAI投资建设投资建设
进入高峰期进入高峰期。。

从从19641964年到年到20242024年年，，巴菲特执掌的伯克巴菲特执掌的伯克
希尔总收益率达到希尔总收益率达到55022845502284%%。。

比特币在今年比特币在今年1010月创下超月创下超1212..6161万美元万美元
的历史新高后的历史新高后，，随后仅一个月时间便俯冲至随后仅一个月时间便俯冲至
88..4646万美元万美元。。

当地时间当地时间1212月月1010日日，，美联储宣布美联储宣布
年内第三次降息年内第三次降息。。 港股港股IPOIPO募资额时隔募资额时隔44年再度突破年再度突破20002000亿港元大关亿港元大关。。 英伟达成全球首家市值达到英伟达成全球首家市值达到55万亿美元的上市公司万亿美元的上市公司。。

20252025年年，，欧洲欧洲、、美国美国、、日本日本、、韩国等多个地区和韩国等多个地区和
国家的主要股票指数创出历史新高国家的主要股票指数创出历史新高。。

当地时间10月30日，国家主席习近平在
韩国釜山同美国总统特朗普举行会晤。习近平
指出，中美关系在我们共同引领下，保持总
体稳定。两国做伙伴、做朋友，这是历史的
启示，也是现实的需要。

在中美关系保持总体稳定之际，
两国元首此次会晤达成的重要共识，
不仅为中美关系稳定发展作出新
指引、注入新动力，也为当前动
荡不安的世界注入确定性、提
供正能量。

美国总统特朗普4月2日在白宫签署
两项关于所谓“对等关税”的行政令，宣布美
国对贸易伙伴设立10%的“最低基准关税”，并
对某些贸易伙伴征收更高关税。“对等关税”政策
引发全球贸易和资本市场动荡。

国际金价屡创新高。伦敦现货金
价格从年初的2625美元/盎司上涨至

12月29日盘中的4550.52美元/盎司，创出
历史新高。全球央行持续买入黄金成为金价上涨
的主要推手，避险需求上升和美元信用度下降也
吸引更多投资者买入黄金。同时，黄金价格屡创
新高也带动白银等其他贵金属价格大幅上涨。

2025年全球人工智能投资建设进入高峰期。数
据显示，美国五大科技公司微软、亚马逊、谷歌、Meta、
甲骨文的资本支出总额超过3700亿美元，总增速约为
64%。腾讯、字节跳动和阿里巴巴等中国科技巨头

也在人工智能领域投资数百亿美元。与此同
时，科技巨头在大模型和算力上的高强度

投入尚未完全转化为稳定现金流，
商业化路径的不确定性开始

被反复审视，人工智能
“泡沫”的讨论开

始升温。5月，“股神”沃伦·巴菲特在
股东大会上宣布将在年底辞任公司
CEO一职。自1965年收购伯克希尔
公司并担任董事长和CEO后，巴菲特将其
打造成一家投资巨头。从 1964年到 2024
年，伯克希尔的总收益率达到5502284%，年
化复合收益率达 19.9%，大幅领先标普
500指数。

2025年加密货币市
场上演极致震荡，走出“过
山车”行情。比特币作为风向
标，在10月创下12.62万美元
的历史新高后，随后仅一个月时间
便俯冲至 8.46 万美元，跌幅近
30%。以太坊及主流山寨币同步剧
烈波动。行情起伏背后是美联储政策预
期变动、全球贸易摩擦和美国监管法案落
地等因素所致。

自9月开始，美联储连续3次下调基
准利率，累计降息75个基点，基准利率

降至3.5%—3.75%区间。欧洲央行、英国
央行等全球主要央行也开始降息，全球市场流

动性逐步进入宽松环境。通胀缓解以及经济增长
放缓是主要央行政策转向的主要原因。

2025年，港股首次公开募股（IPO）市场
合计募资额2860亿港元，时隔4年再度突破
2000亿港元大关，同时登顶全球交易所IPO募
资额榜首。在2025年全球前十大IPO募资额榜
单中，港交所贡献了4单，其中3家为A股上市公
司赴港上市融资。香港再次夺回全球新股市场的
桂冠，背后是优质中国资产密集赴港上市，展
示了中国资产对全球投资者的吸引力。

当地时间10月29日，美国
知名芯片企业英伟达股价突破212
美元，市值突破5万亿美元，成为全球首家
市值达到5万亿美元的上市公司。技术垄断、需
求爆发、商业模式创新等因素驱动公司财务指标持
续保持高速增长，并刺激公司股价上涨。截至12
月26日，公司最新市值为4.63万亿美元。

2025年，欧洲、美国、日本、韩国
等多个地区和国家的主要股票指数创

出历史新高。其中，欧洲股市领涨全球，德
国、意大利等国家股票指数涨幅居前。在欧洲央

行进入降息周期后，欧元区凭借更明确的政策路径
和相对低估值，成为全球资金的“避风港”和“价

值洼地”，走出牛市行情。
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