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冰与火！一级市场融资“温度记”

A8 创投

从严监管压实责任
护航资本市场健康发展

A2 综合

时报观察

2026年首批936亿元超长

期特别国债支持设备更新资

金已于近期下达，额度较2025
年同期有所提升，为新的一年

经济良好开局注入确定性的

同时，也再度彰显出今年稳投

资政策力度加码。

2025年，设备工器具购置

投资同比增长11.8%，占全部

固定资产投资比重近两成，是

稳住投资基本盘的关键一环。

当前，我国仍处于第四轮设备

投资周期，制造业、医疗、教育

等领域普遍存在系统性设备代

际差，产业转型升级催生旺盛

的更新需求。据相关机构测

算，仅工农业等重点领域，年设

备更新需求就超过5万亿元。

据介绍，首批资金将支持

约4500个项目，带动总投资超

4600亿元，既涵盖工业、能源

电力、教育、医疗等重点支持

领域，持续推动新型工业化、

新型城镇化；又支持了住宅老

旧电梯等今年政策新增的项

目类型，进一步将政策红利延

伸至民生改善领域。

今年优化后的设备更新

政策，还将与近期推出的财政

金融协同一揽子政策形成合

力，打通企业扩大生产性投资

的各类堵点：通过资金补助缓

解企业“不敢投”之忧，借力财

政贴息破解“融资贵”难题，依

托政府性融资担保体系纾解

中小企业“融资难”困境。

除大力支持企业设备更新

外，开年以来，我国重大项目建

设力度亦显著加码。约2950亿
元的2026年提前批“两重”建设

项目清单及中央预算内投资计

划已于年前下达，多地开展新增

地方政府专项债券招标发行，一

批支持科技创新、民生保障等领

域的重大项目在年初密集开工。

在一揽子政策落地见效、

中央预算内投资加快拨付、地方政府专项债券

靠前发力、央行开展结构性降息等多重因素支

持下，研究机构普遍预计一季度投资增速将实

现止跌回稳。考虑到2026年财政总支出规模

“只增不减”，全年稳投资力度将持续加码，投

资有望稳步回升向好。
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可控核聚变赛道资本潮涌
点亮“人造太阳”还有多远？

A6 公司

中小险企试水私募量化
借道MOM投资引关注

A3 机构

1月22日，由中船武汉船机海西重机自主设计建造的两座新一代“海上移动岛”——TYPE3 PRO型自升式海上作业支持平台，从青岛西海
岸新区启航，发往中东波斯湾海域交付。该型平台集作业高效、绿色环保与网络安全等先进性能于一身。 新华社发 张进刚/摄

我国新一代“海上移动岛”
发往中东交付使用

证券时报记者 孙宪超

“十四五”时期，辽宁辖区资本市场紧紧锚

定新时代东北全面振兴、资本市场全面深化改

革两大机遇，持续为区域实体经济高质量发展

注入金融活水，实现了跨越式发展。

融资功能持续增强，服务实体经济质效显著

提升。“十四五”时期，辖区新增上市公司11家，

首发募资181.64亿元，较“十三五”时期分别增长

83.33%和511.99%，首发融资规模大幅提升。全

周期融资供给不断优化，辖区企业累计实现股债

融资 636.34亿元，其中上市公司股权再融资

125.01亿元，有效支撑了行业整合与产业结构转

型升级。截至2025年末，辖区交易所债券存续

规模达 325.55亿元，产业类债券存量占比超

90%，交易所科技创新债存量占比超40%，债券

市场作为服务实体经济的主阵地作用愈发凸显，

成为支持科技创新企业融资的重要渠道。

上市公司质量与引领作用双提升，创新驱

动发展势头强劲。“十四五”时期，辖区上市公

司累计现金分红225.29亿元、回购37.91亿元，

较“十三五”时期分别增长 73.7%、61.59%，切

实回报投资者、共享发展成果。作为区域经济

的“领头羊”，上市公司累计实现营业收入2.04
万亿元，贡献税收 773.04亿元，牢牢稳住了区

域经济“基本盘”。研发投入持续加码，上市公

司研发投入达459.34亿元，较“十三五”时期增

长 43.28%，重研发的经营策略得到深入落

实。板块结构持续优化，截至2025年末，已有

7家企业登陆科创板、创业板，3家企业在北交

所上市；市值排名前10的上市公司中，科技类

及高科技含量企业占比超70%，创新引领区域

经济转型的格局逐步形成。

风险防控坚实有力，市场安全运行防线持

续筑牢。“十四五”时期，监管部门聚焦主责主

业，紧盯各类风险苗头隐患，累计采取监管措

施160余项，及时发现问题、督促整改规范，将

风险化解在萌芽状态。坚持“零容忍”监管导

向，累计下发行政处罚及市场禁入决定 20余

项，全链条严肃追责，形成强大监管震慑。同

时，持续深化投资者保护工作，不断加大投资

者教育力度，切实维护投资者合法权益，为资

本市场健康稳定发展奠定了坚实基础。

（全文详见A5版）

资本引领凝心聚力 辽沈大地全面振兴展新颜

证券时报记者 吴琦

2025年基金四季报1月22日披露完毕。

天相投顾数据显示，截至 2025年年底，全

市场公募基金资产净值（含估算基金）合计超过

37.64万亿元，规模续创历史新高。主动权益基

金前十大重仓股分别为中际旭创、新易盛、宁德

时代、腾讯控股、紫金矿业、阿里巴巴-W、寒武

纪-U、立讯精密、贵州茅台、东山精密。

2025 年四季度，尽管 A 股市场整体呈现

震荡态势，但是指数基金规模的持续增长为

A股市场带来源源不断的增量资金。权益类

基金整体维持较高仓位，部分基金在四季度

继续加仓。

从仓位分布看，据兴业证券统计，主动权

益基金 2025年四季度末的仓位虽然比三季度

末下降，但仍处于历史第二高水平。

分行业看，据国信证券统计，在 2025年四

季报披露的持仓中，主动权益基金加仓居前的

三个行业为有色金属、基础化工、非银金融，分

别加仓 1.22、1.13、0.81 个百分点；计算机、传

媒、国防军工行业减仓居前，分别减仓 1.34、
0.98、0.75个百分点。

去年四季度，基金加仓大周期板块，权重

仅次于科技类板块。

多位基金经理表示，展望 2026年，对资本

市场整体环境保持相对乐观判断。基金经理

对科技产业与大周期板块的配置仍有分歧。

鹏华基金基金经理袁航分析，市场总体仍

处于大的上行周期，虽然在持续上涨后难免出

现阶段性震荡，股指中枢中长期还是会进一步

抬升，“价值—成长—价值”交替上行。伴随稳

增长政策加码、多项产业政策推进，低估值公

司的基本面及业绩都将得到提振。

永赢基金基金经理任桀则在四季报中表

示，总体来看，全球AI模型仍处于能力持续提

升与应用场景不断扩展的阶段，产业发展具备

较强的持续性和确定性。不过，他也指出，2025
年已经连续多次在定期报告中提示成长基金的

高成长性和高波动率，作为基金管理人，他更希

望先讲风险，再谈收益，希望投资者充分了解基

金的风险收益特征，再做出理性的投资决策。

中欧基金基金经理冯炉丹在四季报中指

出，经过前期较大幅度的上涨，AI板块整体估

值已不再处于低位区间，部分热门概念股的估

值甚至包含了对未来多年高速成长的乐观预

期。当前投资机遇与风险并存，机遇在于AI
技术正处于加速迭代和商业化落地的前期，产

业天花板较高；风险在于高估值意味着对业绩

兑现的要求更为苛刻，也更容易受到市场情

绪、流动性及宏观因素变化的冲击，板块波动

会显著加大。 （更多报道见A7版）

2025年基金四季报披露完毕

基金规模突破37万亿 四季度加仓有色化工非银金融

证券时报记者 陈雨康

在新时达机器人的上海嘉定超级工厂里，

每 12 分钟就有一台六轴工业机器人完成组

装，每一台都包含长三角一体化基因：上海主

导机器人的控制系统和整机设计，衢州产出精

密伺服电机，苏州和宣城分别提供机器人的谐

波减速机和外壳。

上海华夏经济发展研究院特聘研究员丁

红艳在接受证券时报记者采访时表示，“十四

五”时期，长三角实现了科技创新与产业协同

的跨越式发展，区域立法与科创中心扩围两大

举措推动协同进入制度化新阶段。“十五五”时

期是长三角建设国际科创中心的关键攻坚

期。通过多维度发力，长三角有望建成开放协

同、安全可控的世界级科技创新策源地与产业

高地。

制度创新打通要素流动堵点

“十四五”时期，长三角地区通过制度创

新、平台共建与要素互通，不断提升区域创新

体系的整体效能。

作为首个以科技创新协同发展为主题的

区域立法，《关于促进长三角科技创新协同发

展的决定》（以下简称《决定》）2025年 9月 1日

起在沪苏浙皖同步施行。《决定》提出了“每年

组织实施一批联合攻关项目”“探索‘先使用后

付费’‘专利开放许可’等转化机制”“建立长三

角基础研究联合基金”等举措。

丁红艳对证券时报记者表示，《决定》围绕

“战略科技力量共育”“创新平台共建”等维度

构建框架，从制度层面打通要素流动堵点，有

利于在人才领域推进职称跨区域互认，在金融

领域引导耐心资本投向硬科技，在资源领域实

现科技创新券通用通兑。

共答“科创题”，沪苏浙皖的科技创新共同

体建设不断迈上新台阶。例如，截至“十四五”

末，长三角科技创新共同体联合攻关机制已成

形，24家长三角创新联合体进入试点建设阶

段；上海张江、安徽合肥两大综合性国家科学

中心积极推进合作共建，5.6万台大型科学仪

器跨区域共享。

下转A2版>>

制度创新打通要素壁垒 长三角科创共同体再升级


