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多项指标全球领先 数据透视中国电力产业“硬实力”
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证券时报记者 陈见南 梁谦刚

用电量作为经济运行的“晴雨表”，其

跨越式增长是我国经济向新向优的真实

写照。随着人工智能时代到来，电力行业

作为核心基础产业的战略地位愈发凸

显。美国企业家埃隆·马斯克曾直言：“AI

的未来，本质上是能源的未

来。”在算力需求爆发式增长

的当下，我国电力产业高效可

靠、绿色低碳的综合优势，已

成为推动人工智能产业快速发

展的坚实基础，有力支撑我国在

全球科技竞争中占据有利地位。
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国家能源局数据显示，2025年我国

全社会用电量首次突破 10万亿千瓦时

大关，达到 10.37万亿千瓦时，为全球首

个10万亿级国家。

从规模上看，我国全社会用电量已

连续 10多年位居全球第一。Wind数据

显示，2024年我国全社会用电量是第二

名美国的两倍多，更是超过第二名至第

九名的总和。

从历史来看，我国全社会用电量稳

步增长，1996年首次超过1万亿千瓦时；

2025 年首次突破 10 万亿千瓦时，相比

2015年的5.55万亿千万时，增长近1倍；

近 10年增速均值超过 6%，增速远超多

数发达经济体。

从用电结构来看，第二产业仍是用

电“基本盘”，2025年占比约 64%，但用

电结构持续优化，高端制造业成为新增

长点。

2025年第三产业用电量19942亿千

瓦时，同比增长8.2%。“充换电服务业”以

及“信息传输、软件和信息技术服务业”

用电量增速分别达到 48.8%、17%，是拉

动第三产业用电量增长的重要力量。再

往前看，2023年至 2025年，我国第三产

业用电量增速均值高达7.6%，超过全社

会用电量平均增速1.5个百分点。

10万亿千瓦时的突破，既是我国制

造业繁荣、经济运行活跃的生动体现，

也彰显了高质量发展的坚实底气。

首超10万亿千瓦时

庞大的用电需求，急需可靠的电力

系统作支撑。历经数十年发展，我国已

建成全球规模最大的供电体系，电力结

构持续优化升级，供电可靠性稳步提升。

国家能源局数据显示，截至 2025
年底，我国累计发电装机容量达 38.9亿

千瓦，同比增长 16.1%，相当于约 170座

三峡电站总装机量，远超G7国家之和，

发电量占全球总量的三分之一。新能

源装机实现历史性突破，2025年我国风

光装机首超火电，非化石能源发电量占

比达 42.9%，能源绿色转型取得阶段性

成果。

与此同时，我国已构筑起全球最先

进的输配电网络。被誉为电网“超级高

速公路”的特高压输电线路（交流 1000
千伏、直流±800千伏及以上），总里程已

突破 5万公里，可绕行地球赤道一圈以

上，规模达到其他国家总和的数倍，输

电能力与覆盖广度均遥遥领先。

全球最大供电体系

我国电力行业已跻身全球领先行

列，构建起世界最庞大、最先进的电力

供应体系。这一历史性成就，得益于政

策引领、技术创新与成本优势的三重合

力驱动。

政策引领是根本保障。近年来，我

国持续强化顶层设计，出台一系列有力

举措推动电力行业发展。从“双碳”目标

引领能源转型，到《“十四五”现代能源体

系规划》明确电力高质量发展方向，政策

引领电力行业向清洁低碳、安全高效转

型。新能源消纳机制、电力市场化改革、

特高压建设补贴等配套政策相继落地，

推动风电、光伏大规模并网。同时，新型

电力系统建设获专项资金支持，为电力

强国提供坚实制度支撑。

技术创新构筑核心竞争力。特高压

输电技术成为“国之重器”，已建成投运

的45条特高压输电线路，输电能力、距离

与损耗控制全球领先，相关标准被国际

电工委员会（IEC）采纳。智能电网、柔性

直流、储能技术加速应用，显著提升系统

韧性与新能源消纳能力，并已成为全球

最大的新能源消纳平台。

技术优势还体现在供电可靠性、传

输线损率等多个指标上。2025年上半

年全国平均供电可靠率达 99.948%，用

户平均停电时间同比大幅下降，在全球

处于领先地位。此外，2016年全国电网

线损率为 6.47%，到 2025年大幅降低至

4.23%，显示出我国在降低电能传输损

耗方面取得的显著成效。

成本优势强化全球竞争力。在新能

源设备领域，凭借着全球领先的成本优

势，中国向全球提供了 70%风电设备、

80%光伏组件设备，出口的风电、光伏、新

能源汽车等遍布全球200多个国家和地

区。在电网设备方面，我国变压器在全

球处于领导地位，产能约占全球 60%。

在综合电力成本方面，我国工业平均电

价低于主要发达经济体，在全球也处于

较低位置，且具备可持续性。此外，国家

能源局于 2025年 6月明确指出，我国低

压办电成本已降至全球最低水平。

开源证券电力设备与新能源首席

分析师殷晟路在接受证券时报·数据宝

记者采访时表示，我国电力行业的优势

来源首先是顶层设计与长期战略定

力。在“十二五”时期，新能源就被列为

国家战略性新兴产业，通过“五年规划”

等长期政策明确发展方向，配合补贴、

税收优惠、消纳保障等措施为新能源产

业发展初期提供激励。此外，通过灵活

的政策，在产业具备一定基础后，执行

补贴退坡并陆续转向市场化机制，倒逼

企业提升产品与价格的双重竞争力。

三重优势共同驱动

依托全球领先的电力体系建设经验，

中国电力产业国际化正从“产品出海”全

面迈向“体系出海”新阶段：由传统单一设

备贸易，升级为“投资—建设—运营”一体

化模式，实现技术标准、整体解决方案与

运营服务的全链条系统性输出，彰显中国

电力的硬核实力与全球竞争力。

从出口数据来看，2025年中国电动

汽车、光伏产品、锂电池等出口总额接近

1.3万亿元，较 2020年增长 3.5倍，其中

锂电池与风力发电机组出口分别同比增

长 26.2%与 48.7%。伴随着全球数据中

心等新型负荷的强劲需求，2025年中国

大型变压器、储能电池等关键电工装备

出口同比增长18.8%。这一组组亮眼数

据，充分彰显中国正从单一电力装备供

应商，加快向全球清洁能源系统共建者

与综合解决方案提供者跃升。

以国家电网、南方电网为代表的央

企正通过“投资—建设—运营”一体化模

式，深度参与全球能源基建，是“体系出

海”的关键推动者。

以国家电网为例，公司先后在巴西、

葡萄牙、澳大利亚、意大利等 10个国家

和地区成功投资和参与运营 13个能源

网公司，境外项目保持稳健运营，且全部

实现盈利。公司充分发挥在电网建设、

管理和技术方面的优势，逐步建立起全

产业链“走出去”的国际产能合作模式，

国际市场竞争力、影响力显著提升，带动

中国电力装备、服务、技术等在更大范围

内实现共享。

作为产业中坚力量，A股电力设备

企业全球化步伐坚定有力。据证券时

报·数据宝统计，2024年A股电力设备

行业海外业务营收达到7628.84亿元，较

2020年增长 180.52%；海外营收占比升

至 22.48%，较 2020 年提高 3.89 个百分

点。2025年上半年，电力设备行业海外

业 务 营 收 达 到 3589.8 亿 元 ，占 比 为

21.6%，全球化布局成效持续显现。

2025年上半年，A股有152家电力设

备企业海外营收超1亿元，其中9家突破

100亿元。以宁德时代、阳光电源、晶科

能源、阿特斯、天合光能、隆基绿能等为

代表的龙头企业，研发基地、生产工厂与

营销网络遍及全球，构筑起扎实的本土

化运营根基与全球品牌影响力。

从设备出口到系统解决方案输出，支

撑电力企业战略转型的底气何在？南开

大学金融学教授田利辉在接受证券时报·

数据宝记者采访时表示，这份底气源于

“技术自主+产业链韧性+实践淬炼”三重

根基。中国在特高压、柔性直流等核心技

术方面全球领先，全产业链国产化保障供

应链安全，共建“一带一路”千余项目锤炼

出本地化服务能力。相较欧美日韩，中国

方案以“高可靠性+全周期服务+敏捷响

应”形成差异化优势，从设备供应商跃升

为能源转型系统集成商，彰显“中国制造”

向“中国智造”的战略升维，亦体现全球能

源治理中“中国方案”的实践价值。

加速全球化布局

面向“十五五”，我国正聚焦于新型

电力系统建设。国家发展改革委、国家

能源局联合印发的《关于加快推进新型

电力系统建设的指导意见》明确，到

2030年，新能源将成为电力供应增量主

体，新型储能装机达 1.5亿千瓦以上，电

力系统数字化、智能化水平显著提升。

同时，国家电网“十五五”时期规划 4万

亿元固定资产投资，为构建智能绿色电

网体系注入强劲动能。

长江证券研究所联席所长、新能源

与电力设备首席分析师邬博华在接受证

券时报·数据宝记者采访时认为，“十五

五”时期特高压远距离输送、配电网智能

化改造、长时储能以及虚拟电厂等细分

赛道有望迎来快速增长，预计“十五五”

时期特高压核准开工数量相较于“十四

五”时期将大幅增长。同时，源网荷储的

深度协同将催生大量技术创新与新型业

态商业模式。

在新型电力系统构建过程中，机遇

与挑战并存。殷晟路指出，一方面，新

能源装机规模持续扩大，但消纳问题仍

是关键瓶颈，局部弃风弃光现象频发，

午间弃光与晚峰保供矛盾突出；另一方

面，AI算力需求爆发式增长，数据中心

等高载能负荷对供电稳定性提出极高

要求，也为储能、变压器、不间断电源等

电力设备带来广阔市场空间。我国储

能产业链作为全球最完整、最具成本竞

争力的体系，有望从备用电源转化为支

撑系统稳定运行的功率缓冲器，助力应

对电能质量挑战。

田利辉认为，新型电力系统的推进

仍面临系统灵活性不足的现实挑战。

当前中国工业负荷响应能力不足 3%，

远低于欧洲 10%的水平。虚拟电厂等

调控技术与电力市场机制尚不成熟，跨

省区协同与灵活调节资源的定价存在

制度瓶颈。未来需通过技术创新与市

场机制协同，推动源网荷储深度融合，

提升系统调节能力，将电网升级切实转

化为服务“双碳”目标、赋能高质量发展

的核心引擎。

未来机遇与挑战
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产业层面的迭代升级与跨越式发

展，在资本市场上得到充分的价值印

证。据证券时报·数据宝统计，截至2月

10日，电力设备行业A股市值达到 8.81
万亿元，按年度计算，行业市值创下历年

新高。今年以来电力设备行业日均成交

3033.99 亿 元 ，占 A 股 总 成 交 比 例 为

10.59%，仅次于电子行业，稳居A股最活

跃板块之列，彰显市场对行业发展前景

的高度认可。

长期投资回报，更能反映电力设备

产业的核心价值与成长韧性。据证券时

报·数据宝统计，截至2月10日，2020年

以来共有155家电力设备公司股价翻倍

（不含上市首日），其中21家累计涨幅超5
倍。长线牛股的持续涌现，清晰勾勒出

行业从传统设备制造向高端系统集成的

价值跃迁轨迹，行业内领先企业已然从

市场拓展与技术迭代中，收获了实实在

在的价值增长，其全球化、高端化的发展

逻辑，更获得了耐心资本的坚定认可。

在领涨公司中，阳光电源、思源电

气、大金重工、德业股份等公司股价自

2020年以来累计涨幅均达到10倍以上。

以阳光电源为例，公司凭借前瞻性的

全球化战略，已成为市场表现与产业地位

协同提升的典范。据2025年半年报，公

司海外光伏逆变器的产能已达5000万千

瓦，产品已批量销往全球100多个国家和

地区。2025年上半年，公司海外业务营收

达到 253.79亿元，相比 5年前增长 11.77
倍，海外业务营收占比升至58.3%。这类

企业的成长轨迹，清晰地映射出中国电力

设备产业从“出海”到“扎根”、从制造到创

造的价值重估过程，也为新型电力系统带

来的投资机遇提供了现实参照。

资本市场印证价值


