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国际权威市场研究机构 Omdia 的最新数

据显示，2025年第三季度，中国云基础设施服

务市场规模达到 134 亿美元，同比增长 24%，

市场已连续第二个季度实现 20%以上的同比

增长。持续释放的AI需求不仅推动云服务加

速落地，也对核心云基础设施形成明显的带动

效应，加快了云资源消费向生产级工作负载的

转移。

随着AI需求爆发，算力需求重心从模型训

练转向下游应用。在此背景下，云服务业务已

成为各大厂商增长的核心引擎。为抢占万亿级

AI生态的战略先机，头部云厂商正持续加码资

本开支，大力扩容云基础设施，以构筑面向未来

的竞争优势。

Omdia数据显示，头部云厂商持续强化AI
能力布局，更加注重大模型的产品化定位与功

能分工，同时完善支撑AI Agent平台的底层工

具链与平台能力。2025年第三季度，阿里云、

华为云和腾讯云的市场份额分别为 36%、16%
和9%。

中国信通院发布的《云计算蓝皮书（2025
年）》显示，2024 年，全球云计算市场规模为

6929亿美元，同比增长20.2%。未来几年，人工

智能向全社会的深度渗透将为云计算产业带来

持续需求，预计到2030年全球云计算市场规模

将接近 2万亿美元。2024年，我国云计算市场

规模达 8288 亿元，同比增长 34.4%，预计到

2030年将突破3万亿元。

我国云计算市场增速显著高于全球水平，

带动市场主体参与度明显提升。企查查数据

显示，2025年，我国云计算相关企业注册量同

比增加 19.8%至 17.04万家。截至今年 1月 28
日，我国已注册 1.1万家云计算相关企业。我

国云计算产业的蓬勃发展也体现在创新上，截

至今年 1月 28日，我国现有 2.9万项云计算相

关专利，其中发明公布占比56.8%。

国联民生证券认为，伴随Tokens需求快速

提升，涨价趋势从上游逐步传导到CPU及云服

务，全球云计算龙头AWS率先开启提价打破行

业惯例，云计算及配套服务厂商有望迎来估值

重构。

据证券时报·数据宝统计，A股市场中云计

算概念股共有 62只，其中 39股已公布 2025年

度业绩预告，其中3股预计扭亏为盈，10股预计

同比减亏，7股预计同比增长。按预告归母净

利润同比增长下限来看，卓易信息、深信服、普

天科技预计增幅居前。

卓易信息业绩预告显示，公司预计2025年

实现归母净利润 8292.16万元，同比大幅增长

152.49%。根据公告，公司多年来深耕基础软

件行业，以自主知识产权的云计算设备核心固

件（BIOS、BMC）技术与 IDE技术、云平台技术为依托开展业务。

深信服在投资者互动平台上表示，公司的云业务聚焦于以

超融合（HCI）为核心的软件定义数据中心（SDDC）、私有云、分

布式的托管云、同架构混合云等细分领域。依据 IDC报告，2024
年深信服超融合产品以17.5%的市场份额蝉联中国超融合市场

第一。

从行情上来看，归母净利润预增或扭亏的云计算概念股表

现较好，今年以来平均上涨 20.45%，卓易信息、顺网科技、美利

云涨幅居前，分别达到83.13%、37.15%、34.32%。

云计算板块今年以来震荡走高，资金持续加仓。统计显

示，今年以来云计算概念股获融资资金净买入合计66.39亿元，

其中23股净买入超1亿元，网宿科技、金山办公、拓尔思净买入

金额居前，分别为14.54亿元、11.31亿元、6.32亿元。

网宿科技在接受投资者调研时表示，公司一方面继续建设

分布式边缘计算平台，贴近客户做产品及解决方案，包括AI网
关、AI实时搜索等。另外，公司通过子公司爱捷云开展算力云

服务进行卡位，参与现阶段的市场机会。
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（本版数据由证券时报中心数据库提供）

证券时报记者 刘俊伶

2月 11日，A股稀土永磁板块领涨市

场，中证稀土产业指数上涨 2.5%，概念股

中，北矿科技、格林美涨停，厦门钨业、北

方稀土涨超 5%，有研粉材、中矿资源、银

河磁体、金力永磁、天和磁材等相关个股

涨幅靠前。

新兴领域需求爆发
拉动稀土价格持续攀升

证券时报记者 梁谦刚

2月 11日，国际银价迎来反弹，截至

北京时间 20时，伦敦银现重新站上 86美

元/盎司，涨幅超 6%；COMEX白银也逼近

86美元/盎司，涨幅近7%。

当地时间2月10日，世界白银协会发

布报告称，受地缘政治紧张及美国政策不

确定性引发的避险情绪支撑，全球白银投

资需求在2026年保持强劲。1月份，国际

银价历史性突破100美元/盎司大关，今年

以来银价已录得 11%的涨幅。尽管高昂

的定价导致全球珠宝及银器需求预计将

缩减约17%，但工业需求仍具韧性。

供应方面，世界白银协会预计矿产产

量微增1%至8.2亿盎司，而高价诱发的回

收银总量将自 2012年以来首次突破 2亿

盎司。然而，由于总需求持续超过供应，

预计2026年全球白银市场将面临约6700
万盎司的供应缺口，这也是白银市场连续

第 6年陷入供应短缺局面。报告预测，在

实物市场供应偏紧的背景下，白银价格在

2026年有望延续强势表现。

大有期货分析称，近期在央行购金与

去美元化的中长期支撑下，贵金属底部逻辑

未变，但短期受地缘局势反复、美联储鹰派

预期扰动，以及交易所接连上调保证金与涨

跌停板幅度的影响，市场波动率显著攀升。

今年年初，国际银价大幅飙升，伦敦银

现价格于1月29日盘中一度涨至121.65美

元/盎司，创出历史纪录。在此背景下，A股

相关白银概念股受到市场热捧。据证券时

报·数据宝统计，截至2月11日，白银概念

股年内平均上涨27.13%，远远跑赢同期上

证指数，其中湖南白银、白银有色、盛达资

源累计涨幅均超过50%。

湖南白银累计涨幅超 105%，排在第

一位，公司预计2025年归母净利润为2.85
亿元至 3.85 亿元，同比增长 67.88%至

126.78%。报告期内，公司主要产品白银、

黄金的产量有较大幅度增长，贵金属白

银、黄金市场价格整体上行，销售价格随

市场同步提升。

国际银价大幅回撤近30%，白银概念

股走势也随之调整。据数据宝统计，以 2
月 11日收盘价与今年内高点相比，超八

成概念股回撤幅度在 20%以上。白银有

色、盛达资源、湖南白银、兴业银锡、豫光

金铅等回撤幅度逾30%。

白银有色回撤幅度最高，该股曾于 1
月 29日盘中创下年内高点，迄今股价回

撤 35.68%。公司预计 2025年亏损 4.5亿

元至 6.75 亿元，同比由盈转亏。公司表

示，由于市场价格波动导致当期点价交易

形成的嵌入式衍生金融工具公允价值变

动损失同比增加，相应影响了公司业绩。

估值水平方面，截至 2月 11日，滚动

市盈率低于 30倍的白银概念股有 11只，

包括富春环保、株冶集团、紫金矿业、豫光

金铅、江西铜业等。富春环保滚动市盈率

为20.26倍，排在最低位置。

从资金面来看，多只白银概念股获得

融资资金大手笔加仓。据数据宝统计，截

至 2月 10日，今年以来融资净买入超 1亿

元的白银概念股有 18只，紫金矿业、江西

铜业、盛达资源、中金岭南、西部矿业等融

资净买入额靠前。

紫金矿业今年内获得融资净买入

43.22亿元，排在第一位。公司预计 2025
年归母净利润约 510亿元至 520亿元，同

比增长约59%至62%。报告期内，公司矿

产金、矿产铜、矿产银销售价格同比上升，

其中矿产银约 437吨。公司提出的产量

计划显示，2026年矿产银将达到520吨。

国际银价高位下跌近30% 相关概念股股价大幅回撤
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开年以来，稀土价格一路上行。数据

显示，截至 2月 9日，生意社稀土指数为

703点，较 12月初上升了 179点，涨幅为

34.16%。

从细分产品来看，根据包头稀土产品

交易所数据，截至 2月 11日，氧化镨均价

达到 87.7万元/吨，今年以来涨价超 26万

元/吨，涨幅 43.42%；氧化钕均价达到 87
万元/吨，今年以来涨价 26万元/吨，涨幅

42.62%；氧化镨钕、金属钕、金属镨钕年内

累计涨幅均在35%以上。

本轮稀土价格上涨，主要受供给收

紧、需求爆发、库存低位等多重因素影

响。供给端方面，我国稀土产储均位于全

球第一，近年来我国稀土开采总量指标增

速已明显放缓。海外方面，缅甸局势动

荡，稀土出口持续收紧，越南亦修订法律，

禁止稀土原矿出口，这些因素共同加剧了

全球稀土市场供应紧张局面。

此外，我国持续出台相关政策，推动

稀土产业规范化发展。2024年10月，《稀

土管理条例》正式实施；2025年 8月，《稀

土开采和稀土冶炼分离总量调控管理暂

行办法》出台，国家对稀土产业高质量发

展的政策在不断细化。

美国地质调查局（USGS）数据显示，

2024年全球稀土矿产量为 39万吨，中国

产量为 27 万吨，占全球总产量的 69%。

指标层面，2024年全年稀土开采指标为

27 万吨，同比增长 5.9%，增速同比下降

15.5 个百分点，稀土指标增速维持放缓

趋势。

稀土价格持续走高

从需求端来看，稀土作为不可再生的

战略资源，需求正随着人形机器人与低空

经济等领域的兴起而持续增长。

对于人形机器人而言，其关节电机需

具备快速响应、高起动转矩、精准控制等

特性，高性能钕铁硼永磁材料凭借其优异

的磁性和稳定性，成为实现这些要求的核

心材料选择，稀土永磁产业有望充分受益

于机器人的大规模量产。

低空经济领域，电动垂直起降飞行

器（eVTOL）对动力系统要求极高，高性能

钕铁硼永磁材料是保证其电机具备高功

率密度、高效率和轻量化的关键。根据

Adamas Intelligence 数据，单个 eVTOL 通

常需要约 10kg~20kg的钕铁硼，低空经济

行业有望成为稀土需求新增长极。

中信证券研报认为，预计新兴领域

（人形机器人和低空经济）2035年钕铁硼

需求量有望增至 3.3 万吨，需求占比为

5.5%，2040年有望进一步提升至7.6%。

国元证券研报认为，随着稀土在高端

制造领域的应用不断拓展，新能源汽车、

风力发电、机器人等下游需求持续放量，

叠加行业技术进步及国家政策对资源管

控和产业升级的支持，稀土永磁产业有望

进入新一轮成长周期。

新兴领域需求爆发

据证券时报·数据宝统计，A股稀土

永磁概念股共 26只，目前已有 16只公布

2025年度业绩预告或快报，其中 15股实

现扭亏或预增，行业盈利能力显著增强。

按预告归母净利润同比增长下限来

看，中科三环、盛和资源、正海磁材净利润

增幅有望超过200%。

中科三环业绩预告显示，预计 2025
年实现归母净利润 8000万元~1.2亿元，

同比增长 566.23%~899.35%。其在投资

者互动平台上表示，公司主要产品为钕铁

硼永磁材料，产品应用范围已覆盖汽车

（包括新能源汽车）、消费类电子、工业机

器人、计算机、节能家电、风电、工业电机

等领域。

盛和资源业绩预告显示，预计 2025
年实现归母净利润 7.9亿元~9.1亿元，同

比增长 281.28%~339.2%。公司紧抓市场

机遇，及时调整产品结构、优化产销结构，

加强管理赋能及成本管控，报告期内主要

产品销量同比上升，进而驱动业绩实现大

幅增长。

多只业绩增长的稀土永磁概念股获

机构重点关注。统计显示，业绩预增或扭

亏的概念股中，金力永磁、北方稀土、厦门

钨业评级机构家数居前，分别达到17家、

15家、7家。

金力永磁在接受投资者调研活动时

表示，2025年公司具身机器人电机转子及

磁材产品已有小批量产品的交付。目前

公司根据客户的需求，进行了包括具身机

器人电机转子项目专用厂房、专用设备及

专业团队等多方面的配套投入，已具备一

定规模的量产能力。

概念股业绩大增


