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小储能撬动大市场
中国企业掘金欧洲阳台光储

一季度欧洲光伏与储能产品涨价趋势明显，

部分热门储能设备现货紧张。

A5 公司

当传统避险资产不再避险
中国资产“安全溢价”来了

A4 特别报道

时报观察

中国工程机械工业协会最新

数据显示，今年3月，我国挖掘机主

要制造企业销售各类挖掘机37402
台，同比增长26.4%。这一数据创

下2021年4月以来近五年的月度

销量高点，中国工程机械凭借持

续推进的国际化、电动化、智能化

慢慢走出一轮调整周期，折射出

中国经济换挡升级的新动能。

最直观的变革，是内外销结构

的彻底重构。五年前，国内每卖出

8台挖掘机，仅有1台用于出口；如

今，内外销比重已接近1：1。今年

一季度，挖掘机海外销量规模已超

过2021年上半年的表现，出口成为

行业最确定的增长支柱。

从东南亚基建工地，到欧洲

高端市场，再到非洲矿山与拉美

城市改造现场，“中国智造”的足

迹遍布全球。数据印证了这一趋

势：2020年至2025年，我国工程机

械产品出口额从209.6亿美元跃

升至601.69亿美元，连续跨越4个
百亿美元台阶，增长势能强劲。

随着研发、制造、营销、服务、

运营一体化的全球体系逐步成

型，跻身全球主流竞争者阵营，早

已不是远景目标，而是行业迈向

高质量发展的必然路径。

国内市场同样呈现结构性新

趋势：小型挖掘机、大型挖掘机持

续走俏，曾经主导市场、主打传统

土方工程的中型挖掘机影响力显

著回落，映射出国内经济增长动

能的迭代更新。“小挖”热销，对应

着设备更新周期的集中启动。新

一代机型更节能、更高效，自动驾

驶、远程操控等智能技术从示范

走向落地，“机器换人”成为新潮

流。“大挖”需求旺盛，则直指矿山

开发与能源转型浪潮，锂、铜、镍

等战略矿产开采需求激增，带动

矿业投资进入新一轮活跃期。

一轮慢复苏，一曲新周期。

在中国经济高质量发展的实践

中，工程机械行业正告别旧周期

的大起大落，在内外需均衡驱动、

结构持续优化的轨道上，走出更

稳健、更具含金量的增长曲线。
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证券时报记者 程丹

A股上市公司2025年年报披露进入高峰

期。Wind数据显示，截至4月9日，逾1400家上

市公司披露2025年年报，其中，1054家公司公

布了分配方案，超七成公司拟现金分红，现金

分红成为A股利润分配的标配。

从年报分红情况看，今年上市公司分红初

步呈现四方面特点：一是行业龙头引领作用凸

显，银行、保险、石油石化等板块是A股分红主

力军，大额分红频现，20余家上市公司分红金

额超百亿元；二是越来越多的科创类企业加入

分红大军，正成长为不容忽视的新的分红力

量，以科创板为例，超半数企业的分红比例超

过30%；三是分红逐步成为上市公司治理的关

键一环，不少上市公司公布中长期分红规划，

明确预期，公布拟分红比例、频次等；四是上市

公司分红节奏加快，在已披露现金分红方案的

上市公司中，超四成企业在2025年内一年多次

分红，而2024年上市公司多次分红比例为

33%，多次分红家数大幅提升，一年多次分红

已从少数试点迈向常态化实践。

上市公司分红生态的持续优化，让上市公

司“优等生”自觉向高分红靠拢。

以宁德时代为例，据2025年利润分配预

案，宁德时代拟派发现金红利约315.32亿元，

加上2025年中期已派发的45.68亿元，全年现

金分红总额约361亿元，占2025年归母净利润

的比例达到50%。

这是宁德时代连续三年以归母净利润的

50%进行现金分红。若此次派息完成，宁德时

代上市以来累计现金分红11次，累计分红金额

接近千亿元。如此高分红的底气，来自实打实

的业绩增长。2025年，宁德时代业绩再创新

高，实现营业收入 4237.02亿元，同比增长

17.04%；实现归母净利润722.01亿元，同比增

长42.28%。

这并非个例。随着越来越多上市公司持

续加大创新研发投入，硬科技成果加速转化为

新质生产力，推动公司业绩的持续增长，为高

分红奠定坚实基础。工业富联、药明康德、吉

比特、同花顺、美的集团、科达利等公司每10股
拟派发现金红利额居前。

对上市公司而言，积极的现金分红能够

向市场传递企业盈利状况良好、公司治理

水平提升等积极信号，也有利于培育资本

市场长期投资理念，助力资本市场高质量

发展。 下转A2版>>

现金分红成A股“标配”上市公司股东回报持续优化

证券时报记者 韩忠楠

4月 9日，工业和信息化部在海南省海口

市召开科技型中小企业工作座谈会，系统总结

科技型中小企业评价与培育工作情况，研究部

署下一步推进科技型中小企业高质量发展重

点工作任务。

会议指出，科技型中小企业技术含量高、

创新能力强，是极具活力和潜力的创新主体，

是培育发展新动能的“源头活水”。“十五五”规

划纲要提出要支持高新技术企业和科技型中

小企业发展，为做好科技型中小企业工作指明

了方向，要深刻把握促进科技型中小企业发展

的重大意义、战略目标以及重点任务，坚定发

展信心、保持战略定力，奋力开创科技型中小

企业工作新局面。

会议强调，推动科技型中小企业高质量发

展，要着力提升企业评价质效，坚持“优质”标

准，严把评价关口，完善企业评价指标和程序；

要充分利用人工智能、大数据等手段，加强数

据比对、资料核验、日常管理，提高数据审核的

质量和效率。要着力完善企业政策支持体系，

针对科技型中小企业面临的需求弱、人才缺、

融资难、转化慢等问题，主动对标有效创新举

措，结合实际大胆探索，引导创新要素向企业

高效流动，推动出台更多覆盖人才、金融、产

业、科技等方面支持政策。

4月 9日当天，工信部等五部门发布关于

开展中小企业人才服务专项行动的通知，其中

提到，要坚持人才是第一资源，聚焦中小企业

在人才引进、培育、评价、留用等方面的困难问

题开展专项行动，支持中小企业通过实施股权

激励、期权激励、技术入股、成果奖励等方式，

提高中小企业对从事科技创新及成果转化关

键人才的薪酬竞争力。

会议还指出，要着力融入优企培育体系，

加强部门联动，加快系统整合和数据对接，促

进资源共用、服务共享，协同制定企业培育计

划、发布企业支持政策、组织企业服务活动，切

实把科技型中小企业融入优质中小企业梯度培

育体系中，夯实优质中小企业的基础和底座。

要着力营造良好创新创业生态，大力弘扬科学

家精神和企业家精神，营造鼓励探索、宽容失败

的氛围，支持科技型中小企业围绕国家重大需

求和科技前沿开展技术创新，挖掘和宣传一批

在科技创新、产业升级中表现突出的企业家典

型，激励更多青年人才投身创新创业热潮。

北京、辽宁、浙江、安徽、海南等地科技型

中小企业工作主管部门，工信部火炬中心负责

人作交流发言。中国人民银行相关司局、31个

省级科技型中小企业工作主管部门相关负责

人参加会议。

科技型中小企业工作座谈会召开

引导创新要素高效流动 推动科技型中小企业高质量发展

4月9日至11日，第十四届中国电子信息博览会（CITE 2026）在深圳会展中心（福田）举办。本届博览会以“新技术、新产品、新场景”为主
题，汇聚全球1200余家领军企业，集中展示包括具身智能、AI大模型、集成电路等在内的前沿科技与创新产品。图为博览会现场。 宋春雨/摄

时报新“视”力

对话邢自强：
外资看中国不一样了

3月以来，中东地缘冲突持续，全球滞胀
紧缩预期升温。证券时报记者对摩根士丹利
中国首席经济学家邢自强进行了深度专访。
七问七答中，邢自强坦言，他在修正一些过往
乐观预期，也试图打破一些思维定势。他还
强调我国正依靠科技基础设
施和工程师红利弥补算法短
板，成为HALO资产必争之
地。“ 外资看中国不一样
了”——让我们一探邢自强最
新宏观研究脉络。

4 月 8 日，市场监管

总局、国家发展改革委、

国家网信办等三部门联

合召开互联网平台价格

合规指导会，指导互联网

平台企业落实《互联网平

台价格行为规则》（下称

《规则》）要求，压实主体

责任，规范价格竞争行

为。《规则》于4月10日起

正式实施。

会议通报了部分平

台企业存在的价格合规

问题，要求平台企业立即

整改、举一反三，建立健

全价格合规机制，自觉维

护市场秩序，有效防范价

格违法行为的发生。

会议强调，平台企业

要切实规范补贴行为，坚

决遏制恶性价格竞争，不

得虚假、夸大宣传补贴金

额和力度；要充分尊重平

台内经营者自主定价权，

严禁干预定价行为，不得

强制或变相强制平台内

经营者参加促销活动并

承担费用；要坚守诚信经营底线，全力维护消

费者合法权益，不得收取任何未予标明的费

用，不得实施虚假促销、价格欺诈等行为。
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第十四届中国电子信息博览会开幕


