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近日，教育部等五部门联合印发的《“人工

智能+教育”行动计划》，提出推动人工智能人才

培养与素养提升、促进人工智能与教育深度广

泛融合、建强“人工智能+教育”基础环境、优化

“人工智能+教育”发展生态等四大重点任务。

AI时代对教育提出更高要求

《“人工智能+教育”行动计划》提出，到

2030年，人工智能与教育深度融合格局基本形

成，构建起纵向贯通、横向联通的人工智能全学

段教育和全社会通识教育体系，人工智能人才

培养规模与质量显著提升，形成全民人工智能

素养培育长效机制。

教育是现代化建设的先导性、基础性支撑，

人工智能技术的革新对新时代教育提出了更高要

求。教育部科学技术与信息化司司长周大旺日前

在新闻发布会上指出，人工智能已成为引领新一

轮科技革命和产业变革的战略性技术，正以前所

未有的速度推动生产力的跃升，深刻重塑生产关

系，对劳动者的能力结构提出了全新的要求。

在业内看来，推进人工智能全学段普及与全

社会通识教育，是为国家培养具备AI素养、创新

能力与核心技术自主可控能力的人才大军，夯实

科技自立自强根基，服务国家安全与长远发展。

国金证券表示，AI技术加持下，教师能够

快速收集到更优质的教学资源、进行更高效的

教研、优化针对不同学生的教学策略等，学生能

够接收更个性化的学习内容、对感兴趣的跨学

科内容主动探索。同时，基于AI的平台可以处

理大量数据，能够为越来越多的学生提供个性

化学习体验，而不影响质量。

AI教育市场空间持续打开

如今，AI技术正加速融入教育领域，为教

学模式与学习体验带来个性化、精准化、高效

化的深度变革。从课堂教学到课后辅导，从内

容供给到学情管理，人工智能正全面渗透教育

全流程，推动传统教育向智慧教育升级。

东北证券表示，受益于日益增长的个性化

学习体验需求，AI教育市场正处于高速发展阶

段，市场需求旺盛，增长空间广阔。高增长的

主要驱动力包括三个方面：个性化学习需求的

增长、学校和机构AI使用率的提升以及政府在

教育方面支出的推动。

根据美国市场研究咨询公司（Grand View
Research）的报告，2024年全球AI教育市场规模约

为58.8亿美元，预计到2030年将达到322.7亿美

元，其间年复合增长率高达31.2%。

全球市场研究与咨询机构（Precedence
Research）报告显示，2025年全球AI教育市场规模达到70.5亿美

元，2034年有望升至1123亿美元，其间年复合增长率为36.02%。

15股年报业绩增长

据证券时报·数据宝统计，已披露2025年业绩数据（业绩预

告数据取下限）的 32只AI教育概念股中，18股实现盈利，其中

视源股份、科大讯飞、华图山鼎均超2亿元。

视源股份2025年净利润超过10亿元。公司全资子公司视

睿科技目前主要致力于人机互动产品开发，涉足教育、商务和

医疗等行业，旗下“seewo希沃”品牌提供了以交互智能平板及

其周边产品为载体的教育信息化综合解决方案。

科大讯飞 2025年净利润下限为 7.85亿元。公司通过人工

智能核心技术加教育教学场景深度融合，结合大模型技术的深

厚积淀和先发优势，为学生、教师以及各级教育管理者提供精

准便捷的服务，实现教与学过程中的数据积累和应用。

华图山鼎 2025 年净利润下限为 2.8 亿元，有望创历史新

高。公司在产品研发和学员学习训练服务方面积极拥抱AI技
术，研发升级了个性化辅导、AI批改、面试AI点评等诸多产品，

实现了高质量服务与低成本交付的协调。

进一步来看，上述18只概念股中，2025年净利润有望实现

增长（含扭亏）股共有15只，其中华图山鼎、慧为智能2025年净

利润同比增幅均超过300%。数字人、昂立教育、拓维信息2025
年均实现扭亏为盈。
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4月13日，A股液冷板块继续上涨，康

盛股份、圣阳股份涨停，申菱环境、凌云股

份、思泉新材等涨幅超6%。从上周4月7
日以来，液冷板块强势上涨，Wind液冷服

务器指数累计涨幅近13%，远远跑赢同期

上证指数或深证成指涨幅。

算力爆发驱动散热技术升级
液冷相关公司业绩与订单双丰收

证券时报记者 刘俊伶

受市场传闻以及价格跌破成本影响，

4月13日，广期所多晶硅期货主力合约封

死涨停板。今年以来，多晶硅期货价格持

续下行，上周五最低价较年初最高价下跌

48.39%，接近腰斩，4月 13日为该期货今

年以来首次涨停。

现货方面，据安泰科数据，截至4月8
日当周，多晶硅N型复投料成交价格区间

为 3.5万元—3.7万元/吨，成交均价为 3.6
万元/吨，环比下滑 1.37%；N型颗粒硅成

交价格区间为3.4万元—3.6万元/吨，成交

均价为 3.5万元/吨，环比下滑 4.11%。多

晶硅现货下滑或与行业库存过高有关，据

硅业分会统计，3月份国内多晶硅产量为

9.26万吨，环比小幅增加9.7%。

新湖期货表示，多晶硅期货上涨驱动

主要来自消息面扰动以及成本端支撑。

一方面，由于昨日开盘行情接近历史前

低，部分空头获利离场；另一方面，市场有

产业会议相关消息流出，涉及 4月初联合

自律反内卷相关议题。就昨日市场消息

本身来看，产业人士对消息部分内容表示

质疑，其真实性仍待考证。

另外，价格持续低位运行亦为多晶硅

触底反弹提供了支撑。此前部分上市公

司披露多晶硅成本数据，如大全能源公告

多晶硅单位现金成本为 33.95元/公斤，上

周多晶硅主力合约价格最低跌至 31070
元/吨（即 31.07 元/公斤），已跌破该成本

线，这在一定程度上扭转了多晶硅期货继

续下行的趋势。

从需求端来看，近年来，光伏行业下

游“反内卷”政策导向日益清晰，一系列规

范与整合措施陆续出台，推动行业走向有

序发展。早在2024年11月，工信部对《光

伏制造行业规范条件》及《光伏制造行业

规范公告管理暂行办法》进行了修订，加

强光伏行业的产能规范引导。2025年 12
月，光伏行业酝酿已久的“多晶硅产能整

合收购平台”落地，从源头环节探索整治

行业恶性竞争问题。今年 4月，工信部召

开会议强调，坚决破除光伏行业“内卷式”

竞争，提升重点产业链供应链韧性与安全

水平。

硅业分会判断，在成本下降与需求支

撑不足的背景下，短期内硅片市场预计保

持弱势运行。但在经过近期连续下跌后，

硅片价格进一步下探的空间相对有限，若

后续需求好转，硅片市场有望企稳。

据证券时报·数据宝统计，A股中布

局多晶硅产业链的个股共有 14只，其中

13只已披露 2025年业绩相关数据，净利

润按年报、快报、预告下限统计，有 5 股

2025 年度有望实现盈利，中国中冶、晶

盛机电、精工科技的净利润金额居前，

均超过 2亿元。

晶盛机电年报显示，2025 年实现归

母净利润 8.85 亿元，同比下降 64.75%。

根据年报，在光伏装备领域，公司产品

覆盖了硅片、电池和组件环节，为客户

提供光伏整线解决方案；公司单晶硅生

长炉在光伏行业实现了技术和规模双

领先。

尽管多晶硅产品价格持续下跌，产业

链上市公司仍备受机构关注。统计显示，

14只多晶硅概念股中，共有 12只获机构

评级，其中6股评级家数超过5家，通威股

份、隆基绿能、合盛硅业数量居前，分别达

到13家、12家、8家。

通威股份日前发布收购预案，拟发

行股份及支付现金购买青海丽豪清能股

份有限公司 100%股权，标的公司掌握了

改良西门子法，通过绿色环保、智能化控

制的闭环工艺，实现对多晶硅内、外在质

量及各项成本进行全过程管控，进一步

提高物料利用率，推动公司在多晶硅产

品高 N 型占比、低综合能耗、低硅耗，产

品单吨成本等众多竞争力指标处于行业

领先水平，N 型产品品质与占比方面均

名列前茅。

价格跌破成本线获支撑 多晶硅期货主力合约涨停
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据证券时报·数据宝统计，A股市场

液冷产业链概念股接近 50只。今年以来

多只概念股获得机构调研，中航光电、鼎

通科技、华峰铝业、银轮股份等 9股均获

得10家以上机构调研。

中航光电获得 120余家机构调研，公

司是国内较早具备整体液冷散热系统方

案提供能力的供应商，在高效散热、智能

温控、精准流量分配、系统集成方面深耕

多年，可以为客户提供定制化的整套液冷

散热解决方案。

在需求激增之下，多家液冷生产企业

处于满负荷生产状态，并在不断扩充产

能。有企业表示，今年第一季度液冷产品

产量已超去年半年水平，客户数量较去年

同期实现数倍增长。

A股相关公司中，有11家公司通过各

种公开渠道陆续披露液冷生产线或者订

单情况，包括鼎通科技、飞荣达、领益智

造、飞龙股份、锦富技术等。整体来看，这

11家公司已有液冷相关的订单或者处于

产能饱和状态。

鼎通科技在投资者互动平台表示，公

司在手订单充足，224G产品风冷散热器和

液冷散热器主要根据客户订单需求配备。

飞荣达表示，公司液冷领域相关业务

及在手订单正在有序开展及交付中，现有产

能可满足当前订单及市场需求，公司也会根

据市场反应和客户需求积极设定产能。

领益智造子公司立敏达是国内液冷

行业的核心代表，立敏达核心产品分水器

与液冷板在 2025年已实现小批量出货，

出货量达 10万套；2026年将迎来产能爆

发，规划产能直接跃升至百万套级别，较

2025年实现10倍量级增长。

锦富技术控股子公司特定液冷板部

件相关产品订单逐步增加中。

申菱环境总裁于今年 3月初公开喊

话：“现有产能趋向于饱和，扩产扩建迫在

眉睫。”

从业绩来看，已披露 2025年年报公

司中，鼎通科技净利润同比增长近118%，

同飞股份净利润同比增长近65%，领益智

造净利润同比增长超30%；已披露业绩预

告公司中，飞荣达、申菱环境、中石科技

2025年业绩有望实现增长。

多家公司披露订单饱满

液冷有助于解决数据中心高密度散

热问题，让超大规模算力真正落地。近

期，液冷产业大事不断。

4月16日，由CDCC主办、腾讯数据中

心战略协办的第四届数据中心液冷技术

大会将在深圳召开，大会以“液冷遇见

800V”为主题，聚焦液冷全栈生态构建、

800V高压直流供电架构、AI芯片热设计

等关键议题。

日前，谷歌宣布将 2026 年 TPU 芯片

出货量目标大幅上调 50%至 600万颗，新

一代TPU v7单芯片功耗高达980W，要求

100%采用液冷散热方案。

曙光数创此前发布了全球首个兆瓦

（MW）级相变浸没液冷整机柜及其基础设

施整体解决方案（C8000 V3.0），核心是对

智算基础设施的散热、供电、控制与结构

进行系统性重构，而非单一技术的迭代。

该方案通过相变浸没液冷换热技术，最高

可支持单机柜功率超过900kW，达到兆瓦

级，是传统液冷方案的 3—5倍，散热能力

超过200W/cm2。

产业催化事件不断

算力芯片功耗大幅提升，传统风冷技

术已无法满足数据中心散热需求，具有更

高散热效率的液冷已从“可选项”迈向“必

选项”。

业内指出，液冷产业正从试点示范迈

向规模量产阶段。根据中国信息通信研

究院数据，2024年我国智算中心液冷市场

规模达到 184亿元，同比增长 66%；2025
年至 2029年有望延续高增长，预计 2029
年规模约为1300亿元。

摩根大通报告显示，受英伟达及云服

务商部署定制AI芯片的需求推动，2026
年全球AI服务器液冷系统市场规模预计

将从 2025年的 89亿美元飙升至 170亿美

元以上。

从渗透率来看，中国液冷服务器市场

正加速从政策驱动向技术及市场刚需推

动跃迁。据中商产业研究院数据，2021年

至 2025年，液冷技术的渗透率从不足 3%
快速突破至 20%，随着AI算力爆发，2026
年有望提升至37%，此后将进入高速增长

期，预计2027年将突破50%，2030年攀升

至 82%，接近饱和，其中冷板式液冷占据

主导，浸没式在超高密度场景持续渗透，

前快后稳，最终形成新建数据中心全面液

冷、存量场景风冷补充的稳态格局。

逐渐成为散热“刚需”


