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短剧出海进入“狂飙时代”
企业重规模更重效益

A3 公司

存储狂潮催生年内首只“翻倍基”
基金经理有的不惧高位
有的见好就收

A6 基金

2025年度全国秋粮
收购超3.38亿吨

时报数说

（据新华社电）

时报观察

近日，一则“8家车企因

锁电问题被约谈”的谣言广

泛传播，在整个新能源汽车

行业引发轩然大波。随着8
家被点名的车企集体辟谣，

以及监管部门的明确否认，

这则谣言被证实是由AI大模

型主导的一场闹剧。

复盘这起事件，其发展

遵循着典型的AI大模型造谣

与传谣路径：营销黑产发布

不实信息、AI大模型“脑补”

名单、平台与算法放大传播，

在官方信息缺失的情况下，虚

假信息越传越广。当前，随着

生成式AI日益普及，一些不法

分子利用大模型的“AI幻觉”

缺陷，低成本炮制谣言。这场

风波再次给社会敲响警钟：亟

需从技术源头到传播终端全

链条发力，加强对AI生成内容

的规范与约束。

然而，将“锅”全部甩给AI
和大模型，则未免过于轻巧。

这则谣言之所以能迅速发酵，

在于其切中了新能源汽车行

业的真问题。近年来，部分新

能源汽车用户关于OTA升级

后续航缩短、充电变慢等问题

的投诉增加。事件虽是假的，

但造谣者正是利用了行业真

实存在的乱象，精准踩中“锁

电问题”的情绪引爆点，才成

功实现了流量收割。

跳开“锁电问题”，更应引

起思考的是，新能源汽车行业

为何如此“招黑”？作为中国

制造业弯道超车的名片，新能

源汽车行业狂飙猛进，却也在

发展过程中埋下了一些隐

患。尤其是近年来，行业陷入“内卷式”竞争，

价格战愈演愈烈，透支着消费者的信任。同

时，部分车企还将“黑公关”作为竞争手段，雇

佣“水军”拉踩同行、抹黑友商，也加深了消费

者的负面印象。因此，这次谣言并非单点式的

偶然事件，而是消费者对新能源汽车行业长期

积累的不满与不信任的一次集中爆发。

AI造谣的确需要规范和约束，但车企更应透

过这起假事件直面行业真问题、正视民众真呼

声。新能源汽车产业的“招黑”困境，是一场成长

阵痛，也应在成长中解决：以过硬品质赢取用户

信任，用诚信经营守护品牌口碑。唯有行业自身

风清气正，才能从根本上减少谣言滋生的空间。
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海洋石油工程
股份有限公司5月10
日发布消息，我国首
条深水油气装备工
艺管线智能生产线
在海油工程珠海深
水装备制造基地建
设完成，进入调试阶
段。据介绍，工艺管
线被称为海洋油气
资源开发设施的“大
动脉”，是海洋油气
开发的核心基础设
施，承担设施生产过
程中油、水、介质流
体等输送功能。
新华社发 刘聪/摄

偏股混合基金指数创新高
“站在光里”抱团超越“宁组合”

A5 基金

我国首条深水油气装备工艺管线智能生产线建设完成

证券时报记者 曹晨

随着消费板块上市公司 2025 年年报及

2026年一季报披露完毕，中国消费市场最新发

展趋势清晰浮现。

在提振消费政策落地、居民消费理念迭

代、数字技术深度赋能的多重驱动下，国内消

费已告别刚需主导的粗放式增量发展阶段。

需求端持续向个性化、品质化方向升级，新型

消费业态不断涌现，推动大消费行业迈入品

质升级、场景创新、双向循环的高质量发展新

阶段。

北京市社会科学院副研究员王鹏对证券

时报记者表示，提振消费的意义已超越短期稳

增长范畴，更是构建国内大循环的关键一环。

随着后续提振消费专项行动走深走实、供给侧

优化成效持续显现，消费市场有望延续长期向

好的发展态势。

服务消费表现亮眼

商务部发布数据显示，2025年全社会消费

品零售总额首次突破 50万亿元，达到 50.1万

亿元，增长 3.7%；消费对经济增长贡献率达到

52%，持续发挥经济发展主引擎作用。2025年

服务零售额同比增长 5.5%，快于商品零售额

1.7个百分点，服务零售额占整体零售额比重

上升。

从上市公司财报数据看，2025年A股申万

行业分类 9个大消费一级行业（农林牧渔、食

品饮料、医药生物、家用电器、轻工制造、纺织

服饰、商贸零售、社会服务、美容护理），合计实

现营收9.21万亿元，与上年基本持平。营收增

速 方 面 ，社 会 服 务 行 业 2025 年 同 比 增 长

7.28%，居于首位。

其中，服务消费成为本轮消费活力释放的

最大亮点，文旅消费热度持续攀升，呈现出淡

季不淡的鲜明特征。2025年国内服务零售额

增速持续跑赢商品零售，居民体验式、休闲式

消费需求得到全面释放。
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从“刚需兜底”转向“悦己提质”消费市场场景创新提速

证券时报记者 秦燕玲

5月9日，海关总署发布的最新数据显示，

以人民币计价，今年前 4个月，我国货物贸易

进 出 口 总 值 约 为 16.23 万 亿 元 ，同 比 增 长

14.9%。其中，出口 9.33 万亿元，同比增长

11.3%；进口6.90万亿元，同比增长20%。

从 4月单月数据来看，当月货物贸易进出

口总值为4.38万亿元，同比增长14.2%。其中，

出口 2.48万亿元，同比增长 9.8%；进口 1.90万

亿元，同比增长20.6%。

“4月份，我国进出口同比增速超过两位

数，环比增长 6.5%，外贸运行态势良好。”海关

总署统计分析司司长吕大良称。

分贸易伙伴来看，前4个月，东盟仍是我国

第一大贸易伙伴，我国与其贸易总值为2.75万

亿元，增长15.7%。发达经济体中，欧盟与我国

的贸易总值为 2.01万亿元，同比增长 13.2%。

美国与我国的贸易总值为1.25万亿元，同比下

降 12.9%，降幅较去年全年收窄 5.3个百分点。

其中，出口下降12.7%，进口下降13.5%。

今年以来，我国进口保持较快增速。具体来

看，前 4个月，进口机电产品 2.76万亿元，增长

23.6%；进口农产品4757.3亿元，增长10.3%。机

电产品中的自动数据处理设备及其零部件、集成电

路的进口额增速更是分别达到了55.9%和43.5%。

东方金诚研究发展部执行总监冯琳表示，

今年稳增长政策前置发力，投资止跌回升，对

进口需求也有正向支撑。剔除集成电路后，进

口同比增速较上年全年同样有所加快，冯琳指

出，考虑到集成电路进口还将处于高增长水

平、原油进口价格维持高位将支撑原油进口额

增速、稳增长政策进一步发力提振内需，以及

上年同期基数走低等因素，预计 5月进口额同

比增速将保持在20%以上。

在重点商品出口方面，前 4个月，我国出

口机电产品 5.92万亿元，增长 17.6%。机电产

品出口额占同期整体出口额的比重已近

63.5%。其中，集成电路、汽车（包括底盘）、自

动数据处理设备及其零部件、船舶前 4个月均

维持了高速增长，出口额分别增长 78.3%、

49.5%、28%和22.2%。

中国机电产品进出口商会新闻发言人高

士旺指出，AI与算力驱动的集成电路出口呈

现“量增价涨”的高景气度，出口订单增加带

动集成电路、半导体器件等中间品进口增长，

证明中国“进口—加工—出口”的良性循环依

然非常有效且高效，充分说明中国在全球制

造业中的核心地位还在巩固，尤其是芯片、光

纤等AI相关品类出口的大幅增长，印证着中

国在成熟制造与供应链配套的领先优势和关

键供给地位。

外贸运行态势良好 前4个月进出口增长14.9%

证券时报记者 贺觉渊

自 2024年我国宣布直接增加地方化债资

源 10万亿元，打出力度最大的化债“组合拳”

以来，该轮化债行动已行至中途，距离2028年

的隐性债务消化目标进程近半。近期，中央政

治局会议与国务院常务会议相继对地方化债

工作作出新部署，强调债务处置聚焦重点领域

和薄弱环节，确保如期完成化债任务。

为缓释地方当期化债压力，我国在2024年

末安排三项化债政策，其中包括两项10万亿元

债务额度的“以债化债”举措。自2024年起安排

6万亿元债务限额，分三年支持地方置换各类存

量隐性债务；连续五年每年从新增地方政府专项

债券中安排8000亿元，专门用于化债。两项“以

债化债”举措发挥“以时间换空间”的作用，助力

地方“轻装上阵”，进而增强地方发展动能。

2028年将实现对存量隐性债务置换工作

的阶段性收官。按照财政部计划，到 2028年

之前，地方需消化的隐性债务总额将从14.3万

亿元大幅降至 2.3万亿元，平均每年消化额从

2.86万亿元减为4600亿元。截至目前，距离这

一化债目标的进程近半，我国隐性债务规模已

实现大幅压降。

据粤开证券统计，我国隐性债务余额已下

降约 48%，多省份提前完成年度化债任务，部

分地区实现“隐性债务清零”目标。同时，地方

债务成本下降、周期拉长，截至 2025年末，全

国地方政府债券剩余平均年限10.5年，较2023
年末的9.1年拉长1.4年。其中，置换隐性债务

的专项债券平均发行期限更是长达19.8年。

随着一揽子化债举措持续落地见效，5月

9日召开的国务院常务会议明确给出“债务风

险化解工作取得明显成效”的评价，同时要求

聚焦重点领域和薄弱环节，增强地方自主偿债

能力，确保如期完成化债任务。

不同于以债务置换方式化解的存量隐性债

务，地方政府融资平台（以下简称“融资平台”）市

场化经营过程中形成的经营性债务主要通过金

融机构债务重组支持化解，风险处置工作更为复

杂，已成为各地化解债务风险的攻坚重点。

“地方债务治理重心将转向经营性债务风

险。”远东资信研究院副院长张林对证券时报

记者表示，化解经营性债务比单纯置换隐性债

务更需“多措并举”以及市场化精细操作。

截至 2025年末，超过 82%的融资平台宣

布不再承担政府融资职能（即“退平台”），市场

化转型步伐不断加快，但融资平台在市场化经

营过程中形成的经营性债务依然保持较大规

模。据财通证券研报测算，2025年末融资平台

经营性债务规模约为7.26万亿元。
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五年化债行至中途 地方隐债处置迎新部署


