
3

2

1

近期，人工智能（AI）眼镜新品消息密集发

布，产业热度持续攀升。

当地时间5月19日，在年度开发者大会 I/O
上，谷歌宣布推出Gemini 3.5 Flash模型，称这

是谷歌迄今为止最快、效率最高的模型，可以接

受任何形式的输入（多模态），用户可以利用自

然语言来编辑视频。

5月15日，ROG XREAL R1开启国内预约，

这款眼镜宣称是世界首款FHD分辨率240Hz高
刷新率的 Micro OLED 游戏眼镜。Meta 年度

Connect开发者大会确定将于 9月 23日至 24日

回归，预告新款AI眼镜亮相。苹果新专利显示，

AI眼镜、Vision Pro等设备可搭配键盘实现 3D
文档编辑。

AI眼镜正从尝鲜导入期，迈入消费级规模

化放量的关键拐点。IDC发布报告显示，2025
年全球智能眼镜市场出货量 1477.3万台，同比

增长 44.2%；中国智能眼镜市场出货量 246万

台，同比增长87.1%。2025年，中国厂商在智能

眼镜市场的出货量占全球市场的23.3%。

政策端同样为行业发展保驾护航。今年1
月，国家发改委、财政部联合发布以旧换新政

策，AI智能眼镜首次被纳入数码产品购新补贴

范围，购买单价不超过 6000元的AI眼镜可获

15%补贴，每件最高补贴 500元。国补将智能

眼镜纳入补贴范围，对AI眼镜产业链上下游和

资本市场起到了极大的信心提振作用。商务部

数据显示，截至4月中旬，16个智能眼镜国产品

牌参与购新补贴政策，带动重点企业销售量、

销售额同比增长分别为 42.4%、46.8%，成为消

费品以旧换新热点领域。

爱建证券研报认为，苹果 AI 眼镜等相应

产品的推出，有望带动上游核心硬件环节迎来

高速发展。AI 眼镜作为新一代智能穿戴入

口，其“轻量化+AI 交互”的核心需求将驱动

SoC、光学模组、光波导及 SiC材料等关键环节

受益。

据证券时报·数据宝统计，A股中布局AI
眼镜产业链的个股共有 39只，涵盖 SoC芯片、

存储芯片、光学组件、精密结构件等多个环

节。从业绩上来看，今年一季度，4只股实现扭

亏为盈，3只股同比减亏，12只股归母净利润同

比增长，创维数字、星宸科技、瑞芯微增幅居

前，分别为1455.79%、330.29%、57.15%。

创维数字一季报显示，公司实现归母净利

润 0.83 亿元，同比增长 1455.79%。公司 2025
年年报显示，智能眼镜业务实现从研发到商用

的关键突破，公司首款全场景智能眼镜于2025
年4月正式发布，在交互与生态方面，应用人工智能算法（视觉、

语音），支持实时翻译等功能。

部分AI眼镜概念股备受外资机构关注，统计显示，4月以来

15股获外资机构调研，佰维存储、立讯精密、水晶光电、云天励

飞-U机构调研家数居前，分别为30家、26家、13家、13家。

佰维存储在投资者问答平台上表示，公司 ePOP系列产品

目前已被Meta、Google、小米、阿里、小天才、Rokid、雷鸟创新等

国内外知名企业应用于其AI/AR眼镜、智能手表等智能穿戴设

备上，其中，公司为Meta AI智能眼镜提供ROM+RAM存储器芯

片，是国内的主力供应商。

立讯精密在投资者互动平台上表示，公司在AI眼镜等智

能可穿戴产品领域，具备从精密零组件、模组到系统集成的全

栈式研发与智造能力，深度垂直整合与自研比例处于行业领

先水平。
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证券时报记者 梁谦刚

2026年以来，国内铝加工行业迎来产

销两旺的高景气周期，企业满产、订单饱

和。中东局势扰动全球铝供应，中国凭借

产业链韧性承接海外转移订单，叠加新能

源汽车、储能等领域需求爆发，铝价上涨

预期强烈。

国内铝加工行业产销两旺景气提升
6只股年内涨幅超30%

证券时报记者 陈见南

5月 20日，A股存储芯片板块强势走

高，成为当日半导体赛道领涨主线。

盘面数据显示，存储器指数早盘高开

高走，个股呈现普涨走强格局。其中，兆

易创新强势封死涨停，拓荆科技、中芯国

际、华虹公司等产业链核心龙头均大涨超

10%，北方华创、澜起科技、长川科技等半

导体设备与芯片标的同步冲高，江波龙、

佰维存储等终端存储企业稳步走强，细分

赛道多点开花，资金扎堆布局。

两大存储龙头IPO
进程提速

消息面上，本轮存储板块走强，核心

催化源自产业端利好消息。

近期国产存储产业迎来里程碑式

突破，两大行业龙头长江存储、长鑫科

技 IPO 进 程 提 速 ，成 为 撬 动 整 个 存 储

赛道行情上行的核心导火索，彻底激

活市场对国产存储产业链的估值重估

预期。

5月 20日晚间，上交所网站显示，长

鑫科技科创板 IPO定于5月27日上会。5
月 19 日，长江存储已正式完成 IPO 辅导

备案，由中信证券和中信建投证券联合

辅导。随着这两家核心企业上市步伐

加快，中国存储芯片产业正步入新的发

展阶段，其产业链相关企业的价值也将

迎来重估。

资料显示，长鑫科技是我国规模最

大、技术最先进、布局最全的DRAM研发

设计制造一体化企业。招股书显示，2026
年第一季度，公司实现营收 508亿元，同

比增长 719.13%；归母净利润为 247.62亿

元；扣非净利润高达263.41亿元。

长江存储为全球合作伙伴提供 3D
NAND 闪存晶圆及颗粒，嵌入式存储芯

片以及消费级、企业级固态硬盘等产品

和解决方案，广泛应用于移动通信、消

费数码、计算机、服务器及数据中心等

领域。

存储公司业绩普遍亮眼

放眼全球产业格局，AI产业快速崛起

彻底重塑存储行业供需格局。

随着AI大模型不断迭代、算力服务

器加速落地，HBM、DDR5、企业级 SSD等

高端存储产品需求迎来全面爆发，一改行

业过往周期下行态势，彻底摆脱传统周期

波动束缚，正式迈入高景气、高成长、高确

定性的发展新阶段。

存储公司在AI需求驱动下，业绩普

遍呈现爆发式增长。德明利、江波龙、佰

维存储等公司今年一季度业绩均扭亏，归

母净利润分别为33.46亿元、38.62亿元和

28.99亿元。

依托行业高景气业绩红利，叠加两

大存储巨头 IPO落地带来的资本赋能，企

业产能扩张步伐持续加快，不断拓宽产

业成长空间，持续为板块行情走强提供

强劲助力。

机构密集关注
23只产业链个股

国盛证券表示，AI 浪潮驱动存储高

景气，扩产进程预计显著提速。长鑫科

技目前在合肥、北京两地共拥有 3 座 12
英寸 DRAM 晶圆厂，产能规模位居中国

第一、全球第四，预计 2026年将显著加大

资本开支力度，同时计划启动HBM产线

建设（2026年底开始投产），进一步补齐

国产算力供应链关键短板。长江存储于

2025 年 9 月启动三期武汉基地建设，截

至 2026年初已进入洁净厂房设备安装阶

段，三期量产后市占率有望抬升，且后续

将再建两座晶圆厂，全部达产后将实现

总产能翻番。

半导体设备、半导体材料等产业链个

股也有望受益于扩产潮。

据证券时报·数据宝统计，合计有

23 只相关个股获得 5 家及以上机构评

级。其中，中微公司和北方华创均有

30 家及以上机构评级；长电科技、芯源

微、通富微电等个股均有 10 家以上机

构评级。

两大存储龙头IPO进程提速
机构密集关注23只产业链个股
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未来铝价会如何变化？

花旗（Citi）表示，在经历重大供应冲

击后，铝市正面临 50多年来最看涨的行

情，预计短期内价格将升至4000美元/吨，

且有可能进一步大幅上涨。该行预计，即

便在需求疲软的情况下，今年仍将出现约

270万吨的缺口，这将导致未来 6个月至

12个月的库存降至历史低点。若需求破

坏程度有限，未来 3个月内铝价有望稳步

升至 4000美元/吨；2026年下半年均价料

维持在该水平，而在 2027年的乐观情景

下，价格将升至5350美元/吨。

国海证券指出，短期来看，中东局势

仍有不确定性，区域内电解铝厂可能进

一步减产。4月铝出口同比和环比均有

大幅增长，实现持续去库存化，随着海外

需求进一步传导，国内铝库存拐点有望

确认。长期来看，铝行业长期供给增量

有限，而需求仍有增长点，行业或将维持

高景气。

机构看好行业长期上行

部分铝产业股票近期持续大涨。

据证券时报·数据宝统计，今年以来，

铝产业股票平均上涨20.64%。其中6只股

今年以来涨幅超30%，分别为海星股份、鼎

胜新材、万顺新材、和胜股份、宁波富邦、丽

岛新材。

海星股份在 5 月 20 日大涨 6.5%，最

新收盘价创历史新高，年内累计上涨

421.38%，成为铝产业最热门的股票。公

司是国内从业时间最长、规模领先、技术

领先的电极箔制造企业，2025年公司加快

拓展新能源、AI服务器等新兴应用领域的

业务。今年一季度，公司实现净利润 0.4
亿元，同比增长74.74%。

据数据宝统计，从估值水平来看，截

至5月20日，15只铝产业股票滚动市盈率

低于 30倍，明泰铝业、焦作万方、宏桥控

股滚动市盈率均不到11倍。

此外，12只股市净率低于 2倍，其中

新疆众和、明泰铝业、鑫铂股份市净率均

不到1.2倍。

机构关注度方面，机构给予“积极型”评

级（含买入、增持、强烈推荐等）数量最多的

是天山铝业，合计有20家机构研报覆盖。

东北证券研报认为，天山铝业 140万

吨电解铝绿色低碳能效提升项目部分电解

槽完成通电启槽，剩余部分计划2026年上

半年投产，届时公司电解铝产能将提升至

140万吨/年，具备行业稀缺的成长性。

神火股份获 16家机构研报关注。华

泰证券表示，展望后市，公司第二季度、第

三季度业绩或有望受铝价及煤炭价格回

升共振上行，若煤价上涨，或进一步打开

公司未来业绩弹性。

云铝股份获15家机构研报关注。浙商

证券指出，公司经过多年发展，已形成年产

氧化铝140万吨、电解铝308万吨、阳极炭素

80万吨、石墨化阴极2万吨、绿色铝合金161
万吨的绿色铝一体化产业规模。随着铝冶

炼纳入全国碳市场、铝产业高质量发展政策

推动清洁能源比例提升，水电铝的绿色溢价

与公司客户的黏性有望逐步增强。

6只股年内涨幅超30%

据央视财经报道，在四川等地，铝板

带箔、铝线材等产品迎来了旺盛的订单需

求，铝加工企业的生产车间里呈现一片繁

忙景象。某铝加工企业负责人表示，今年

订单特别多，每天生产的产品当天就会有

运输车拉走，几乎处于零库存状态。

业内人士表示，中东局势紧张加剧

了全球铝产业链的不确定性，导致海外

部分铝厂减产、供应收紧。相比之下，国

内铝产业链展现出极强的韧性与稳定

性。数据显示，2026 年 1—4 月，我国未

锻轧铝及铝材累计出口 205.3万吨，同比

增长8.9%。

面对新能源汽车、储能等新兴领域的

旺盛需求，国内多家铝加工企业不再满足

于传统的规模化生产，而是纷纷加大研发

投入，提升产品附加值。业内人士表示，

产业升级是铝加工行业的必然趋势。铝

加工企业正加速向新能源汽车、储能电池

等“高精尖”领域转型。

铝加工行业产销两旺

图片来源：AI生成


