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证券时报记者 梁谦刚

近期，国内电力供需格局迎来变化，

新能源发电装机规模保持高速增长，光

伏、风电扩容势头强劲。与此同时，今夏

用电负荷预计攀升，电力保供压力持续加

大。供需两端同步扩容，有效带动产业链

需求释放。

资本市场方面，电力设备板块关注度

显著提升，不少个股成为资金关注焦点。

夏季用电高峰将至
关注下这批业绩高增长电力设备股

证券时报记者 刘俊伶

5月25日，2026年度上海城市定制型

商业医疗保险“沪惠保”正式启动参保。

其中，新增的第六项保障内容为脑机接口

手术耗材费用保险金，覆盖住院期间发生

的脑机接口手术特定自费材料费用，保障

金额为 15万元，非既往症人群、既往症人

群赔付比例均为30%。

此前，国家医保局早在2025年3月发

布的《神经系统类医疗服务价格项目立项

指南（试行）》中，为脑机接口新技术前瞻

性单独立项，提前打通了临床应用的收费

路径。

脑机接口作为“十五五”规划纲要

明确前瞻布局的未来产业之一，近期获地

方密集支持。

5月26日，《深圳市国民经济和社会发

展第十五个五年规划纲要》发布，提到推动

脑机接口等产业成为新的经济增长点。日

前，北京经开区面向亦庄新城范围内依法

经营的企事业单位、高校院所等主体，启动

2025年度脑机接口产业创新平台、创新载

体建设项目认定与资金支持申报。今年4
月，北京市昌平区发布了《昌平区支持脑科

学与脑机接口产业发展的若干措施》。广

东省“十五五”规划纲要提到，加强脑机接

口系统攻关，推动非侵入式脑机接口集成

产品开发研制。

近期，我国脑机接口技术研究接连取

得新进展。

5 月 13 日，中国科学院长春应用化

学研究所消息，该所研究团队在面向慢

性疼痛治疗的脑机接口技术领域取得新

进展。5月 18日，我国正式启动首个 128
通道全植入式脑机接口系统多中心临床

试验。

在政策支持和技术突破背景下，脑机

接口产业商业化进程加速。《中国脑机接

口商业化前瞻报告》的数据显示，2025年

以来脑机接口企业融资进入空前活跃期，

2026年前三个月，脑机接口企业融资总金

额已超2025年全年。

中信建投证券研报认为，脑机接口是

医疗产业也是科技产业。我国脑机接口

技术研究进展在全球处于相对领先地位，

有望培育出全球领先的脑机接口企业。

二级市场相关上市公司估值提升，有望带

动一级市场融资热度，资本和产业发展有

望形成共振。

据证券时报·数据宝统计，A股中布

局脑机接口产业链的个股共有 35 只，5
月以来普遍回撤，平均下跌 3.32%；10股

实现上涨，达瑞电子、光莆股份、汉威科

技 累 计 涨 幅 居 前 ，分 别 达 到 43.13%、

33.47%、18.7%。

达瑞电子日前在投资者问答平台上

表示，公司控股子公司维斯德专注于碳纤

维产品的研发与生产，在脑机接口产品轻

量化结构件等领域实现初步应用，展示出

良好的技术适配性。

机构密切关注脑机接口概念股。统

计显示，21只脑机接口概念股获机构评

级，其中世纪华通、可孚医疗、科大讯飞、

乐普医疗、美好医疗 5股机构评级数量均

在10家或以上。

可孚医疗在投资者问答平台上表示，

公司目前主要通过战略投资布局脑机接

口领域。2024年5月，公司投资纽聆氪医

疗，持股比例 5.83%；该公司专注于植入

式脑机接口技术，主要研发仿生眼与仿生

耳产品。2025年底，公司投资力之智能，

持股比例 12.45%；该公司致力于非侵入

式脑机接口机器人等产品研发。

脑机接口商业化进程加速 5股获机构密集评级
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据证券时报·数据宝统计，截至 5月

26日收盘，电力设备（申万）指数今年以来

累计上涨超 15%。今年以来共有 15只电

力设备股累计涨幅翻倍，其中华盛昌、杭

电股份、德福科技、铜冠铜箔、金利华电涨

幅排在前五位。

华盛昌累计上涨 448.17%，高居榜

首。因收购光通信测试设备企业伽蓝特，

该股近期热度攀升。

从业绩数据来看，今年一季度净利润

同比增长 20%以上（含扭亏为盈）的电力

设备股有 135只。这些业绩高增长股中，

以5月26日收盘价与年内高点相比，合计

有52股回撤幅度超20%。

从估值水平来看，这 52只股票中，滚

动市盈率低于30倍的有9只，包括海陆重

工、聚星科技、三一重能等。

海陆重工滚动市盈率为 18.57倍，排

在最低位置。公司是国内研发、制造特

种余热锅炉的骨干企业，工业余热锅炉

国内市场占有率一直保持前列。公司近

期在机构调研时表示，目前核电在手订

单较充足，正在进行第四代核电项目扩

能建设。

52只业绩高增长股机会浮现

从成交情况来看，据数据宝统计，上述

52只业绩高增长的电力设备潜力股中，截

至5月26日收盘，5月以来日均成交额环比

增长20%以上的有23只，其中德方纳米、同

享科技、中能电气日均成交额环比增幅均达

到100%以上。

以德方纳米为例，该股5月以来日均成

交28.43亿元，环比增长124.07%。公司在

投资者互动平台上表示，目前已建成45万

吨/年磷酸盐系正极材料产能，其中19万吨

产能可以共线生产磷酸铁锂和磷酸锰铁锂。

从资金角度来看，上述52只业绩高增

长且超跌的电力设备股中，截至5月25日收

盘，5月以来融资净买入超1亿元的有6只，

包括湖南裕能、天华新能和钧达股份等。

湖南裕能5月以来融资净买入4.86亿

元，排在第一位。今年一季度公司实现净利

润13.56亿元，同比增长13.38倍。公司近

期在机构调研时透露，今年以来，下游需求

继续保持较高增长态势，有利于公司磷酸盐

正极材料出货量的持续较快增长，公司高端

产品竞争优势显著，占比将大幅提升。

融资净买入6股超1亿元

5月25日，国家能源局官网发布1—4
月份全国电力统计数据。截至4月底，全

国累计发电装机容量39.9亿千瓦，同比增

长 14.2%。其中，太阳能发电装机容量

12.5亿千瓦，同比增长26.2%；风电装机容

量6.6亿千瓦，同比增长22%。

在发电侧快速扩张的同时，用电侧也

面临新的高峰。

国家发改委政策研究室副主任、新闻

发言人李超近日表示，综合研判，今夏全

国最高用电负荷将达到 16亿千瓦左右，

较去年增加 9000万千瓦左右，相当于多

出一个河南省的用电负荷。

根据国家气候中心预测，今年夏天全

国大部分地区气温较常年同期偏高。高

温天气将大幅增加空调降温用电需求，干

旱天气可能影响水电发电能力，部分极端

天气可能导致电力设备受损停运，这些都

会对电力安全稳定运行带来影响，增加能

源电力保供压力。

另据中电联发布的《2026年一季度全

国电力供需形势分析预测报告》，2026年

全国宏观经济将继续保持平稳增长，拉动

电力消费需求平稳较快增长，新型基础设

施建设驱动相关行业用电快速增长。预

计 2026年全年新增发电装机有望超过 4
亿千瓦，其中，新增新能源发电装机有望

超过 3亿千瓦。预计全国发电装机在二

季度超过 40亿千瓦；2026年太阳能发电

装机规模预计将首次超过煤电装机规模，

年底风电和太阳能发电合计装机规模将

达到总发电装机的一半。

夏季用电高峰将至

图片来源：AI生成

证券时报记者 陈见南

在当下的市场环境中，价值板块与成长板块呈现出鲜明的

风格对立与走势分化。前者主要指代银行、煤炭、白酒等传统

行业龙头，其特征是估值处于低位、分红稳定，但业绩增长相对

平缓；后者则聚焦于人工智能和半导体等高弹性、高估值的科

技成长股。

市场分析指出，近期价值板块持续疲软主要受两大核心

因素掣肘：一是市场风格的剧烈轮动。2026 年以来，资金加

速向“新质生产力”相关领域聚集，科技主线凭借强劲的叙事

逻辑和高增长预期虹吸了大量资金，对传统蓝筹形成了“抽

血效应”。二是宏观预期的边际差。尽管宏观经济整体处于

修复通道，但市场对白酒等传统消费需求的复苏强度仍存分

歧，叠加地产行业的深度调整，导致相关产业链资产的风险

偏好下移。

不过，也有机构依然看好价值板块的中长期配置价值。

国信证券近期发布研报指出，从短期维度来看，3 月末

以来 A 股市场持续上行，成长赛道积累了较大涨幅，场内资

金获利了结需求持续升温，市场短期震荡调整在所难免。

但从中期视角分析，参照 A 股历史大行情运行规律，当前市

场根基并未动摇，在政策持续托底、经济稳步修复、市场流

动性合理充裕的多重利好支撑下，A 股整体向上的核心趋

势不会改变。

在此市场格局下，稳定的高股息率已然成为价值板块的核

心估值锚与安全边际。

业内人士认为，尽管价值板块短期受市场风格影响，股价

走势平淡、阶段性回撤压力犹存，但持续稳定的高股息，成为其

对冲市场波动、抵御估值下行的核心支撑。相关龙头企业凭借

稳定的经营现金流、常态化的合理派息比例、可观的股息回报

以及稳健的资产负债结构，即便股价出现短期波动，每年稳定

落地的现金分红，也能为长期投资者提供穿越周期的稳定收益

底气。这种低估值、高股息、稳现金流的配置逻辑，让价值板块

在震荡市中展现出极强的防御属性与长期投资价值，高度适配

稳健型投资者的配置需求。

当前价值板块个股股息率已处于较高水平。据证券时报·

数据宝统计，A股市值超千亿元的价值板块个股中，共有 29只

个股年内股价回落，静态股息率突破4%。其中，格力电器股息

率表现突出，超过7%；中远海控、泸州老窖、华夏银行等价值股

股息率均超过6%。

29股股息率超4%
价值板块安全边际增厚


