
5月30日，在“2026装备强国论坛”上，中国

工程院院士、宁德时代首席科学家吴凯明确表

示，今年宁德时代将有一系列钠离子电池产品

实现规模化量产。这一定调，较其4月“超级科

技日”上公布的“2026年第四季度进入规模化

量产供应阶段”的时间表更进一步，为整个产业

链注入了强劲信心。

吴凯在论坛会上深入剖析了钠电池的战略

价值。他指出，相较于锂离子电池，钠电池的核

心优势在于资源丰富与成本低廉。事实上，钠

是地壳中含量第六丰富的元素，分布广泛，这从

根本上规避了锂资源地理分布高度集中（75%
集中于美洲）所带来的供应链风险。这一结构

性优势，在当前的宏观环境下显得尤为关键。

除宁德时代外，A股还有多家上市公司在

钠电池产业链有积极布局。多氟多已在钠电池

领域进行前瞻性研究，重点突破关键材料及电

芯制备技术。

派能科技的钠离子电池技术实现多场景应

用。在启停电池领域，公司开发宽温域、高倍率

软包电池并批量交付；针对轻型车市场，推出

1—3度电系列产品，并开发低温型钠电满足北

方需求，开发快充型钠电满足快递快充需求。

中科电气针对钠离子电池所需的硬碳负极

材料已实现量产，并向头部电池客户供货。

先导智能具备钠离子电池整线全流程交付

能力，拥有完全自主知识产权，产品覆盖全形态

电芯、适配主流技术路线，市场份额领先，已批

量服务国内外头部客户。

瑞泰新材在钠离子电池材料领域持续研发

积累，已具备钠离子电池电解液、双氟磺酰亚胺

钠及双三氟甲基磺酰亚胺钠相关技术储备。

展望未来，钠电池的应用蓝图清晰而广

阔。东莞证券预计，2026年钠电池成本有望降

至0.4元/Wh以下，逼近当前磷酸铁锂电芯价格

水平。而随着技术迭代与规模效应进一步显

现，未来其成本或将下探至 0.3元/Wh以下，届

时性价比优势将全面凸显。

中国银河证券指出，动力、储能、两轮车将

成为其三大核心放量领域。在动力领域，钠

电池凭借经济性和优异的耐低温性能，有望

在中低端乘用车及商用车市场打开空间；在

储能领域，高安全、宽温域和高放电功率的特

性，使其成为大规模储能电站的有力竞争者；

而在两轮车领域，钠电池则有望凭借综合比

较优势，对庞大的铅酸电池存量市场进行大

规模替代。

中国银河证券给出乐观的预测数据：预计

2026年、2027年及2028年，全球钠离子电池出货量将分别达到

25GWh、92GWh、221GWh，分别同比增长188%、263%、140%，到

2030年有望突破600GWh。
二级市场方面，今年以来钠电池概念股整体走势较平淡。

据证券时报·数据宝统计，截至 6月 1日收盘，钠电池概念股年

内平均上涨1.43%。年内涨幅超10%的概念股有14只，包括维

科技术、鹏辉能源、联泓新科、龙蟠科技、瑞泰新材等。

维科技术年内累计上涨71.78%，排在首位。在5月12日举

办的“2026下一代电池技术与产业发展大会”上，公司钠电研究

院院长杜晨树正式发布WT50、WT150两款宽温域钠离子电池

新品，该产品以超宽温域、长循环、高安全、高倍率性能，覆盖高

寒、高热、高海拔等全场景需求。

从资金层面来看，截至 5月 29日，5月以来融资净买入超

1000万元的钠电池概念股有 12只。其中 4股获融资净买入额

逾2亿元，分别为天赐材料、多氟多、杉杉股份、海博思创。

天赐材料融资净买入额最高，达到8.02亿元。公司今年一

季度实现净利润16.54亿元，同比增长10.06倍。
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证券时报记者 刘俊伶

受中东局势动荡、船司挺价等影响，

国际航运价格持续走高。6月 1日，集运

指数（欧线）期货开盘后直线拉升，2607主

力合约盘中最高上涨 13.08%，收盘上涨

11.69%。该合约自 4月下旬以来已连续

七周实现上涨，累计涨幅达到60.78%。

现货市场方面，据维运网数据，由于

今年旺季较往年提前到来，东西向集装箱

海运市场正逐步走强，截至 5月 22日当

周，上海—热那亚、上海—鹿特丹航线运

价分别环比上涨 10%、15%。此外，南美

航线、澳新航线亦有明显涨幅。

四大因素推升海运价格
集运指数近七周累计涨超60%
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证券时报记者 张娟娟

近日，中国移动 2026年至 2027年PC
服务器产品集中采购项目中标结果公布，

武汉长江计算科技有限公司（下称“长江

计算”）中标此次开标的全部 4个ARM架

构服务器标包，税前中标金额超19亿元。

当前，随着AI产业潜力的释放及大

模型推理阶段的深入，算力作为产业链上

游的核心供给，已成为全球数字经济竞争

的战略制高点。截至今年 3月底，我国智

能算力规模达到每秒 1882百亿亿次，算

力供给更丰富。

近期在联想集团业绩发布会上，集团

董事长兼 CEO杨元庆表示，AI基础设施

正步入爆发式增长阶段，当下70%至80%
的AI算力正被用于训练，20%至30%的算

力则是用于推理，但未来，算力需求结构

有望迎结构性反转，用于推理的AI算力

将占到70%以上。

技术迭代层面，国产算力产业正迎来

全新突破方向。今年5月25日，华为发表

韬(τ)定律，实现晶体管密度与系统性能突

破。国海证券表示，华为韬定律的提出以

及麒麟Soc的技术落地共同为国产算力板

块带来了包括逻辑折叠等在内的新技术

方向。该机构还认为，国产算力芯片提供

商有望同步推进，通过新设计思路突破长

期制约国产AI发展的供给瓶颈。

人工智能时代，算力已成为数字经济

发展的核心底座，上市公司积极布局算

力。行业高景气度已充分反映在市场订

单层面，长江计算大额订单持续落地，正

是国内算力产业需求爆发的缩影。

今年以来，A股上市公司密集抛出大

额算力采购订单。比如，5月初，东阳光控

股子公司东莞东阳光云智算科技有限公

司签署《算力服务采购框架合同》，合同预

计总金额高达 160亿元至 190亿元；华策

影视拟向多家供应商采购服务器，合同总

金额预计不超过 33亿元，用于为客户提

供云算力服务。

据证券时报·数据宝统计，自去年下

半年以来，根据公告不完全梳理，除东阳

光外，盛视科技、晶科科技、长信科技、杰

创智能等公司也签订了算力相关合同。

盛视科技近期公告，全资子公司盛视

技术与某公司签署《算力产业合作协议》，

本次合作对应的业务体量折算合计约人

民币60亿元。

晶科科技今年 4月中旬公告，公司与

中卫市人民政府签署《投资协议》，就宁夏

中卫1GW算力中心项目达成合作意向。

杰创智能去年 9月公告，公司和子公

司签署算力业务日常经营重大合同，合同

总金额约为3.6亿元。

从Wind机构一致预测来看，上述签单

公司中，有6家2026年业绩有望大幅增长，

杰创智能、东阳光、金开新能获机构一致预

测2026年净利润增幅均有望超过500%。

今年以来算力概念股整体表现强势。

根据Wind数据以及公开信息，截至6月1
日，74只算力概念股今年以来平均涨幅接

近 43%，翻倍股有 8只，其中利通电子、民

爆光电、宏景科技累计涨幅均超200%。

从融资资金来看，截至 5月 29日，74
只算力概念股最新融资余额合计近 2082
亿元，较去年末增加近35%。

进一步来看，今年以来累计涨幅低于

43%（跑输算力概念股平均涨幅），且 5月

29日融资余额较去年末增幅均超过 30%
的算力概念股有 12只，按照融资余额增

幅排序，居前的有优刻得-W、超颖电子、

龙芯中科。

超颖电子融资余额增幅超过66%，今

年以来累计涨幅低于 30%。公司此前曾

表示，AI算力扩产项目产能预计在 2026
年下半年陆续投放。

龙芯中科融资余额增幅接近66%，今

年以来股价累计涨幅约9%。

算力大单密集落地 资金大幅加仓12只概念股
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近两个月，航运价格（尤其亚欧/美
线）快速上涨，核心是地缘冲突推高燃油

与绕行成本、旺季需求集中释放、有效运

力收缩、船公司联合提价四大因素叠加。

首先，地缘政治因素影响下，燃油价

格大幅飙升，推动运价全面超预期上涨。

据央视财经报道，受霍尔木兹海峡通行受

阻等因素影响，船用燃油成本暴涨近

70%，航运企业将成本压力转嫁给货主，

全球集装箱海运价格持续飙升。

其次，出口订单集中释放。海外消费

旺季临近，为规避 7—8月传统旺季的高

运价及潜在供应链风险，欧美零售商普遍

采取提前备货策略，导致 5—6月货量井

喷，叠加 6月美加墨世界杯赛事带动物资

需求激增，市场货量持续回暖。

再次，供给端有效运力收缩。红海危

机持续，船司绕行好望角，航程拉长致有

效运力下降。燃油价格走高也推升了船

舶运营成本，船公司普遍下调航速以应对

成本压力，导致货物周转周期拉长，运力

运营效率降低。

最后，全球头部航运企业纷纷提价。

近日，马士基、达飞、地中海航运、赫伯罗

特等多家头部船公司密集发布公告，宣布

将于 6月起上调多条国际主干航线运费

及旺季附加费。其中，马士基宣布从 6月

17日起上调远东至美加航线运费，20英

尺柜加收 1000美元、40英尺柜单柜加价

2000美元。

多因素推升海运价格
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受中东局势影响，原油海运供给大幅

收缩，年初至今油运行情从“脉冲式跳涨”

到高位盘整。数据显示，波罗的海交易所

原油运输指数（BDTI）5月 29日收报 2068
点，虽较3月末高位（3737点）随地缘缓和

有 所 回 落 ，但 仍 较 去 年 同 期 大 涨 逾

127.3%，近半年涨幅达42.42%。

除地缘政治因素外，船舶老旧也导致运

力紧张。具体来看，据中信建投研报，当前

全球原油运输船队中15年以上老旧船舶运

力占比为45.5%，运力老龄化趋势严重。在

此背景下，我国凭借造船业积累多年的领先

地位，超大型油轮订单份额得以领跑全球。

克拉克森近期数据显示，2026年第一季度，

全球75艘VLCC订单中，中国船企承接了其

中69艘，市场份额超过90%。

机构表示，进入2026年，全球油轮运输

市场展现出前所未有的强劲势头，运价飙

涨、业绩大增、供需深度重构，重点看好油运

市场行情。

中信建投证券研报认为，全球原油库存

持续下降至历史低位，未来补库需求释放将

进一步提振运输市场。从供给端看，中长期

运力增长面临造船产能有限、环保新规趋严

等瓶颈，新增供给难以快速响应需求增长。

此外，船舶资产价格已进入上升通道，其稀

缺价值正重塑行业投资逻辑，具备长期重估

空间。

机构重点看好油运行情
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今年以来，我国持续出台航运行业支

持政策，加速推动行业向绿色化、数智化、

安全化方向转型升级。5月22日，交通运

输部召开党组会审议了《水运发展“十五

五”规划》，会议强调，要统筹内河水运和

国际海运，着力完善全国水运设施网络和

国际海运通道布局，加快构建现代化水运

体系。今年 3月、4月，《智能航运 2030行

动计划》《关于推动航运绿色低碳转型发

展的意见》相继发布，分别聚焦人工智能

与航运要素深度融合、清洁能源船舶建设

两大重点方向。

据证券时报·数据宝统计，A股市场

中航运板块上市公司超过 20 家。从业

绩上来看，今年一季度 12家上市公司归

母净利润实现同比增长，2家扭亏为盈，

1家同比减亏。招商轮船、海通发展、中

远海能净利润增幅均在 200%以上。

招商轮船一季报显示，实现归母净

利润 27.63 亿元，同比增长 219.31%。公

司表示，一季度公司油轮船队同比营运

天略减，但运力投放积极、长航线增加，

货运周转量上升。油轮船队一季度实现

经常性利润同比大幅增长超过四倍，单

季度经营利润继去年四季度后再创历史

最佳。

海通发展一季报显示，实现归母净利

润 2.1 亿元，同比增长 211.06%。公司在

投资者问答平台上表示，全球航运需求多

元化发展，传统单一的散货船型无法满足

运输需求，公司看好重吊船细分市场的相

关需求前景，重吊船业务有望成为公司第

二增长曲线的重要驱动力。

航运板块上市公司获机构扎堆关注，

统计显示，12 股获得 5 家及以上机构评

级，占总数的一半。招商轮船、中远海能、

中远海控评级机构家数居前，分别有 17
家、15家、13家。

多数航运股业绩同比增长


