
随着全球AI数据中心建设加速，支撑大量

服务器高速连接的光纤，正在成为新的供应紧

张环节。

三波段多芯光缆线路开通

6月2日，由中国移动联合产业合作伙伴自

主设计的全球首条S+C+L三波段（短波段+常规

通信波段+长波段）超低损多芯光缆线路在山东

青岛正式建成开通。这条新型光缆线路突破传

统光纤的传输容量极限，标志着我国空分复用

光纤与多波段融合技术迈入商用化新阶段，为

智能时代算力互联、超大带宽传输提供了全新

技术方案。

据悉，传统光纤受限于纤芯数目与可用带

宽，带宽与容量存在明显瓶颈。该光缆创新采

用四芯光纤结构，在细如发丝的光纤内集成 4
路独立信号通道，并将超低损耗、大有效面积特

性从C、L波段拓展至S波段，实现“三波段并行

传输”。

这相当于把信息高速从“双车道”拓宽为

“三车道”，单芯带宽提升近50%，单条光纤容量

达到传统光纤的5倍以上，可充分满足AI智算、

T比特级超高速传输的未来需求。

产业从复苏走向全面景气

2025年第四季度以来，全球光纤光缆市场

呈现“量价共振”态势。今年一季度，光纤光缆

和光模块几款产品出口量同比增长均达到两位

数以上，多家企业出口订单排到 2028年。其

中，特种光纤产品出货价格 1年内上涨 10倍，

仍供不应求。虽然订单同比增长 4倍，但产能

受限，发货仅增长1倍，客户需提前缴纳保证金

才能锁定产能。

当前全市场给光纤板块的定价，完全锚定

了“AI算力需求彻底改写行业强周期宿命”的

核心叙事，比如长飞光纤在回答投资者提问时

表示，AI算力建设带来的数据中心互联、光模

块需求增长，是本轮行业需求增长的核心驱动

力之一。

华泰证券研报指出，本轮光纤光缆景气周

期的核心驱动力在于供给需求关系重构：需求

侧，AI数据中心建设与无人机等场景带来光纤

消耗快速增加，而供给端受制于光棒产能18至

24个月的扩产周期及高稼动率约束，供需缺口

持续扩大，行业正从复苏走向全面景气。

根据CRU最新报告，2026年全球数据中心

光纤需求预计达到 9160万芯公里，同比增长

32%。预计到2030年，全球数据中心光纤需求

达到1.28亿芯公里，其中AI应用的光纤需求超

过8000万芯公里，成为增长驱动力。

6只概念股年内股价翻番

在行业高景气背景下，光纤概念股走势活跃。据证券时

报·数据宝统计，截至 6月 3日，光纤概念股今年以来平均上涨

99.87%，6股股价翻倍，包括通鼎互联、长飞光纤、亨通光电、中

天科技、法尔胜、永鼎股份。

通鼎互联年内累计上涨306.5%，高居榜首。2025年年报显

示，公司全年光纤光缆业务营收为1.83亿元。

长飞光纤年内累计上涨282.43%，6月3日股价盘中一度涨

停并再创出历史新高。公司推出的OM4、OM4Pro、OM5等中高

端多模光纤产品已广泛应用于国内外数据中心，市场份额全球

第一。

亨通光电年内累计上涨269.71%。公司近期接受机构调研

时表示，基于光通信行业景气度的现状以及公司与多家头部AI
数据中心客户签署的长协订单需求，计划对内蒙古基地光棒产

能提升1.5倍。

随着光纤行业热度走高，相关概念股成交活跃度也明显提

升。数据宝统计，6月以来光纤概念股日均成交额均值达到42.9
亿元，较上个月增长13.3%。5股日均成交额超过50亿元，分别

是中天科技、亨通光电、永鼎股份、长飞光纤、中兴通讯。

资金面上，截至6月2日，5月以来融资净买入超1亿元的光

纤概念股有10只，其中中天科技、亨通光电均获融资净买入超20
亿元，永鼎股份、通鼎互联、中兴通讯等净买入均超5亿元。
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证券时报记者 刘俊伶

股份回购既能提振市场对公司未来

发展的信心，又能增厚股东收益，是上市

公司市值管理的重要手段。

今年以来，A股上市公司延续去年回

购热潮。数据显示，年内落地实施的回购

总额突破 550亿元；另有超 230家上市公

司抛出回购预案，拟回购资金上限合计逾

1000亿元。

上市公司再掀回购热潮
年内披露金额已超千亿元

证券时报记者 陈见南

近年来，A股与美股的联动效应持续

增强，两大市场呈现出高度的产业联动性。

美股市场中，围绕AI PC、光互联及

光通信等前沿方向的个股大幅上涨，费城

半导体指数更是攀升至历史新高。A股

市场相关产业链同样迎来爆发，创业板指

数创下历史新高，算力硬件板块全线走

强。这种跨市场的同频共振，并非单纯的

情绪炒作，而是全球AI基础设施建设进

入高强度投入阶段的真实写照。

作为A股科技股代表之一的工业富

联，近期股价不断上涨，6月2日盘中一度

触及涨停板，6月3日继续上涨，盘中冲破

84元/股大关，创出历史新高，总市值也超

越贵州茅台。

工业富联的大涨离不开英伟达的产业

利好催化。日前，英伟达联合微软、Arm推出

面向Windows PC的Arm SoC平台N1/N1X，

宣告个人电脑进入AI PC时代。同时，新一

代旗舰AI平台Rubin也宣布全面量产，三

季度批量交付，单机架价值显著提升，且已

被头部云厂商全额锁单。工业富联作为英

伟达全球核心代工厂，同时受益于服务器和

AI PC双轮驱动。

中航证券指出，短期市场内风格或适

度向传统消费、地产、金融等旧“核心资

产”回摆，市场波动或有所增加。但从中

期看，AI科技革命仍有望持续突破，可关

注AI科技成长及能源板块在波动中的布

局机会，后续跟踪霍尔木兹海峡恢复情况

以及新美联储主席动态。

华金证券表示，今年 6月成长和周期

风格可能继续相对占优：首先，AI硬件等

科技成长和周期行业可能维持高景气度；

其次，6月科技成长和周期等行业的积极

政策可能进一步落实；最后，6月流动性预

期可能边际改善。

对于工业富联股价大涨，市场分析人

士指出，一方面是消息面刺激，另一方面

是自身优质的基本面提供支撑。公司今

年一季报净利润同比增长超 102%，且根

据Wind机构一致预测 2027年的净利润，

其最新前瞻市盈率不足20倍。

科技行业业绩增速波动大，且处于成

长扩张期，静态市盈率容易失真。前瞻市

盈率是判断科技股估值的一种常见方式，

哪些科技股最新前瞻市盈率将大幅降低？

据证券时报·数据宝统计，在硬科技

行业（电子和通信行业）中，有5家及以上

机构评级且根据机构一致预测 2027年的

净利润测算，有 22只个股前瞻市盈率不

足 30倍且相比目前滚动市盈率下降一半

以上。

其中，TCL 科技前瞻市盈率不足 10
倍，相比目前近 20倍的滚动市盈率，下降

超一半。公司有 11家机构评级，预测其

2027年净利润均值为103.47亿元，以最新

总市值计算，前瞻市盈率仅9.53倍。包括

华泰证券、天风证券、东北证券等 7家机

构预测其2027年净利润超100亿元，其中

东北证券给出110亿元的最高预测。

从市盈率降幅看，东山精密降幅最

高，有 11家机构预测其 2027年净利润均

值为 142.05亿元，前瞻市盈率仅为 28.89
倍，其最新滚动市盈率为201.1倍，降幅近

86%。其中，华泰证券、华创证券、国盛证

券等机构预测其 2027年净利润超过 150
亿元。

上述 22只个股中，有多只是年内大

牛股，亨通光电、东山精密、中天科技、中

际旭创年内股价均翻番，其中亨通光电年

内涨幅达到269%。

亨通光电最新滚动市盈率近 70倍，

已远远超过其近10年21倍的中位数。公

司股票能有如此大的涨幅，离不开市场对

其未来业绩的看好。亨通光电最新有 8
家机构评级，预测其 2027年净利润均值

为82.11亿元，以此计算，公司前瞻市盈率

为 27.46倍，与近 10年中位数差距不大。

部分机构更是强烈看好公司，中信建投、

华泰证券甚至给出 2027年突破 100亿元

的净利润预测。

中天科技年内涨幅近 150%，目前公

司滚动市盈率为 48.07 倍，机构预测其

2027年净利润为 72.89亿元，前瞻市盈率

降至21.06倍。

值得注意的是，前瞻市盈率依赖机构

一致盈利预测，若产业落地不及预期、AI
订单落空，机构下调盈利预测，前瞻市盈

率将被动抬升，有估值逻辑失效风险。

AI产业站在“C位”22只硬科技股估值或将大幅下降
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据证券时报·数据宝统计，截至6月3
日，A股市场年内共有 545家上市公司实

施回购，合计回购金额达到 557.01亿元。

其中，美的集团、京东方A、顺丰控股等 7
家公司年内回购金额在10亿元以上。

从回购金额看，现金流充裕、长期盈利

稳定的龙头公司是今年股票回购的主力

军，回购金额超过10亿元的7家公司最新

总市值均在千亿元以上，包括白酒、家电、

有色、物流等行业龙头公司。美的集团年

内回购金额居首，达到49.39亿元，京东方

A、顺丰控股已回购金额均在40亿元以上。

分行业来看，医药生物行业回购最积

极，共有 80家公司年内实施回购，其次是

机械设备、电子行业，分别有59家、56家。

今年A股呈现结构性行情，医药生物

行业指数自2025年9月以来持续回调，截

至最新收盘已累计下跌近20%，行业整体

市盈率也从约 40倍降至 31.35倍。出于

市值管理考量，多家医药上市公司表示，

拟通过股票回购增强投资者信心，推动公

司股价回归内在价值。

年内已回购金额超550亿元
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与此同时，今年以来共有 237家上市

公司发布了回购股份预案（剔除定向回

购、要约回购），其中京东方A、新开源、步

长制药、特宝生物等公司年内发布两份股

份回购预案。

以披露的拟回购金额上限统计，上市

公司拟回购金额达到1062.3亿元，美的集

团、五粮液、格力电器拟回购金额在 100
亿元及以上，京东方A、顺丰控股、海尔智

家拟回购金额居前，分别为73亿元、60亿

元、60亿元。

美的集团今年3月30日发布公告，拟

回购不超过130亿元，不低于65亿元公司

股份，将用于实施股权激励计划及/或员

工持股计划，公司已取得了中国银行出具

的《贷款承诺函》，贷款比例最高可达回购

金额的90%。值得一提的是，美的集团已

连续两年推出大额回购计划，2025年先后

抛出100亿元和30亿元的回购预案，且均

已顶格实施。

格力电器亦抛出大额回购预案，公司

4月 28日公告，拟回购金额不超过 100亿

元，不低于 50亿元公司股份，本次回购的

股份不低于 70%将用于注销并减少注册

资本，提高公司每股收益，剩余用于实施

员工持股计划或股权激励。

预案上限合计超1000亿元
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据数据宝统计，年内发布回购预案的

上市公司中，有 153家拟回购金额上限在

1亿元及以上。从一季报业绩看，有14家

公司今年一季度实现归母净利润同比翻

番，另有6家实现扭亏为盈。

恒逸石化净利润增幅最高，公司一季

度实现归母净利润 19.95亿元，同比增长

3773.77%，已超过公司 2022年以来各年

的净利润。目前公司已完成股份回购，回

购总金额近10亿元。

公司在近期接待投资者调研活动时

表示，子公司恒逸能源科技（吐鲁番）有限

公司拟投资建设“年产 240万吨高品质纤

维用煤制乙二醇项目”，投产后公司将实

现加工原材料来源多元化及产品原料一

体化，形成业内独有的“油、煤、布”齐头并

进的产业新格局。

从资金面看，上述拟回购金额上限在

1亿元及以上的153只个股，5月以来合计

获融资净买入 88.46亿元，其中京东方A、

中天科技分别获得融资净买入 26.83 亿

元、23.89亿元。

京东方A年内发布两份回购A股股

票的预案，合计拟回购金额上限为 73亿

元。在近期的调研活动中，公司表示投建

的第 8.6 代 AMOLED 生产线项目预计于

2026年年中实现量产。该产线进入量产

阶段将有力推动全球OLED显示产业向

中尺寸领域加速迈进，并进一步强化公司

在显示产业的整体竞争力。

14家公司大额回购且业绩亮眼


