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时报观察

5月份物流业景气指数
重回扩张区间

时报数说

（据新华社电）

证券时报记者 贺觉渊

近日，全国31个省份“十五五”规划纲要发

布完毕。证券时报记者梳理发现，其中设置的

主要发展目标总体围绕经济发展、创新驱动、

民生福祉、绿色低碳及安全保障五大维度展

开。多数省份不仅勇挑发展大梁，还因地制宜

增设特色指标，既充分挖掘发展潜力，也彰显

出各地持续巩固经济长期向好态势的坚定信

心与决心。

锚定2035年人均国内生产总值（GDP）比

2020年翻一番、达到中等发达国家水平的远景

目标，“十五五”时期保持合理的经济增速至关

重要。为实现高质量发展明显进位，多地主动

担起发展重任。据记者统计，有29个省份明确

设立“十五五”时期地区生产总值年均增长目

标。其中，有18个省份将预期年均增速设定为

5%左右，多省将力争在实际中取得更好结果。

经济总量排名前十、贡献全国超六成GDP
的经济大省，将在“十五五”时期继续勇挑大

梁。具体来看，广东、上海、江苏、浙江、福建及

河南都将年均经济增长目标设定为5%左右，

山东锚定5%，湖南定为5%至5.5%，四川与湖

北则瞄准5.5%左右的增长。

“从‘需要’和‘可能’两方面统筹考虑，‘十

五五’时期我国经济实现年均5%左右的增长

是完全有可能的。”中央财经委员会办公室原

副主任尹艳林曾表示，针对有效需求不足，要

强化逆周期和跨周期调节，实施更加积极的宏

观政策，持续稳增长、稳就业、稳预期，增强宏

观政策取向的一致性。

西藏自治区“十五五”规划纲要提出，目标

在未来五年，经济发展保持良好势头，经济增

长潜力得到全面释放。“我们将聚焦西藏所

能，大力发展高原特色农牧业，着力打造绿色

健康的农产品、牧产品和林下产品，加快发展

清洁能源产业，服务国家‘双碳’战略，积极发

展文化旅游业，让广大群众在家门口守着绿色

生态和特色文化走上致富路。”西藏自治区党

委常委、自治区常务副主席任维近日在开局起

步“十五五”专题新闻发布会上介绍。

在经济发展维度上，各地还将全员劳动生

产率、常住人口城镇化率作为“十五五”时期主

要发展目标。其中，18个省份要求“十五五”时

期全员劳动生产率年均增速高于GDP增速。

这要求各地在保持合理发展速度的同时，追求

更高质量的发展。

围绕发展新质生产力，绝大多数省份将

“全社会研发经费投入增长”“每万人口高价值

发明专利拥有量”“数字经济核心产业增加值

占地区生产总值比重”等纳入“十五五”时期主

要发展目标。其中，18个省份设定的“十五五”

时期全社会研发经费投入增速高于全国水平。

为应对人口老龄化、少子化，各省在设立

民生福祉类发展目标时，不仅继续提出“城镇

调查失业率”“居民人均可支配收入增长”等指

标，还创设“养老机构护理型床位占比”“3岁以

下婴幼儿入托率”等量化指标，以体现“十五

五”时期发展新趋势、新特点。 下转A2版>>

因地制宜勇挑大梁 省级“十五五”规划纲要亮点多

欧洲中央银行6月2日发

布报告，截至2025年年底，黄

金在全球官方储备资产总额

中的占比已升至27%，超越美

国国债，成为全球官方储备第

一大资产。美国国债在全球

官方储备资产中占比降至

22%，失去了“王座”。

长期以来，美债被视为全

球储备资产的“定海神针”，逻

辑基石在于其极高的流动性

与所谓的无风险属性。然而，

过去几年的全球地缘政治激

荡，彻底改变了主权国家对

“风险”的定义。

2022年俄乌冲突爆发后，

主权信用风险上升，新兴市

场央行开始反思过度依赖美

元的代价。当金融制裁成为

工具，当海外资产遭遇冻结，

传统意义上的信用资产便在

某种程度上变成了不具备安

全性的“质子”。

在此背景下，黄金占比超

越美债，本质上是全球央行在

收益性、流动性和安全性“不

可能三角”中，向安全性进行

了倾斜。全球各央行用脚投

票，证明了在充满不确定性的

地缘博弈时代，能够握在自己

手里、不被外部力量收割的实

物资产，才是最后的避风港。

黄金地位上升，另一面是

美债信用溢价持续消退。

近年来，美国财政赤字呈

现结构性扩张，债务上限危机

频繁上演。相比之下，黄金不

存在违约风险，其价值不受任

何国家财政状况的影响，信用

优势持续凸显。

过去几年，以印度、土耳

其以及中东国家为首的新兴市场央行，成为增

持黄金的主力军，甚至连欧洲央行也在报告中

承认了黄金的战略支柱地位，这都释放了同样

的信号：美债作为唯一核心资产的共识正在发

生动摇。

值得关注的是，全球各大央行远离美债、拥

抱黄金的趋势还将继续。世界黄金协会最新调

研显示，95%的受访央行预计未来12个月内将

继续增持黄金，创历史最高水平。虽然美债在

未来的国际储备体系中仍占据着重要地位，但

主权国家寻找更安全资产的步伐不会停止。
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证券时报记者 赵黎昀

5月22日，注册地位于河南郑州的算力独

角兽超聚变发布招股书，拟挂牌深交所创业

板，预计融资金额80亿元。

一个多月前同样在郑州，中科曙光全栈自

研的6万卡国内最大AI4S（人工智能驱动科学创

新）计算集群正式发布，国产算力技术加速突围。

近年来，河南竞逐算力新赛道成果显著。

除了超聚变落户郑州，空港智算中心揭牌投运，

郑庆哈城市算力网实验场启动，国家超算互联

网核心节点落地，一连串重大项目有序推进，令

河南这块中部算力高地加速崛起。

竞逐算力产业赛道

2021年11月，算力基础设施与数智化服务

提供商——超聚变正式落地郑州。四年时间，

公司营收规模不断跃升，更带动了区域算力产

业的加速崛起。

据公开资料，超聚变在郑州形成“双核布

局”。其中，位于郑州龙子湖智慧岛的总部及

研发中心承担技术研发职能，航空港区的华中

供应中心则聚焦生产制造，已建成多条生产

线。在超聚变的带动下，更多算力产业链企业

开始向河南集聚。

从2026年2月5日郑州核心节点超3万卡AI
算力池上线试运行，到4月14日6万卡AI4S计算

集群正式投用，短短两个多月，中科曙光实现

了从万卡级工程化突破到超大规模算力集群

部署的跨越。

郑州高新智算中心是郑州图灵小镇的核

心载体，由新华三集团深度参与共建，于2024
年4月正式上线。

2019年，豫信电子科技集团有限公司（下

称“豫信电科”）牵头组建河南超聚能，作为超

聚变控股股东、牵引超聚变落地中原。近年

来，豫信电科进一步统筹规划建设全省AI算力

基础设施，筑牢河南算力底座，推动数字经济

布局。

豫信电科相关负责人介绍，根据《河南省

算力基础设施发展规划（2024—2026年）》确定

的“一核四极”布局，豫信电科打造的河南省算

力调度服务平台已于2024年11月正式上线。

该负责人称，作为全省算力调度服务的

统一门户，河南省算力调度服务平台已接入

省内主要算力中心，并联通长三角、粤港澳、

成渝、甘肃等国家“东数西算”枢纽节点，实现

跨区域资源接入与协同运营，汇聚的智算资

源已超过7000P。

下转A4版>>

竞逐产业新赛道 中部算力高地加速崛起

6月3日，随着平陆运河马道枢纽和企石枢纽正式开始充水，平陆运河全线通水，全面进入有水调试阶段。
平陆运河是西部陆海新通道骨干工程，全长134.2公里，北起广西横州市平塘江口，经钦州市灵山县陆屋镇，沿钦江进入北部湾，作为新中

国成立以来我国第一条国家层面统筹的通江达海的运河工程，平陆运河可通航5000吨级船舶，将于今年9月通航。 新华社发（赵振宇/摄）

证券时报记者 胡华雄

近年来，中国资本市场见证了一股悄然兴

起却影响深远的潮流：越来越多的上市公司重

要股东或企业家，选择将手中持有的上市公司

股票直接捐赠给高校教育基金会或慈善组织

等机构。股票捐赠已不再是新闻中的孤例，而

是逐渐演变为中国企业家履行社会责任、回馈

社会的主要方式之一。这一现象背后，折射出

中国慈善生态的日渐成熟、企业家精神的升华

以及资本市场制度的渐趋完善。

有专家在接受证券时报记者采访时认为，

股票捐赠对于捐出股票的股东或企业家，以及

相应的上市公司而言，均会或多或少产生一些

影响，总体影响积极正面。这一行为对于全社

会而言具有多个方面的重要意义。

股票捐赠日益常见

不久前，知名企业家、投资家段永平向安

福县慈善会无偿捐赠贵州茅台股票1万股，再

次将股票捐赠这一类开展慈善的方式带入人

们的视野。随着我国经济社会发展及法律法

规的进一步完善，A股上市公司重要股东或企

业家捐赠股票的现象正变得日益常见。

回顾我国股票捐赠的发展历史，可谓一部

从“破冰”到“实践常态化”的演进史。

2011年5月，中国第一家以捐赠股票为注

资方式的公益基金会——河仁慈善基金会在

北京成立。

2016年9月1日，《中华人民共和国慈善法》

（下称《慈善法》）正式施行，明确捐赠财产包括

“货币、实物、房屋、有价证券、股权、知识产权

等有形和无形财产”。这一法律正式施行后，

国内捐赠股票的现象和案例渐渐增多。

记者根据Wind数据不完全统计发现，仅

2026年以来不到半年时间里，已有包括东方

财富、宁德时代、概伦电子、宣泰医药、斯迪

克、均普智能、天佑德酒、实朴检测、华熙生

物、龙软科技、蓝思科技等在内的多家上市

公司披露重要股东捐赠股票计划或捐赠股票

进展事项。这意味着，股票捐赠对于当前我

国经济社会与资本市场而言，早已不是个别

现象。 下转A2版>>

股票捐赠渐成“常态善举”引导资本市场“致富思源”

平陆运河全线通水

CPU重回AI算力聚光灯下
本土厂商获“替代窗口”

伴随CPU产业需求爆发，以及自主可控趋势

深化，国产CPU厂商亦有望迎来规模化替代与产

业地位重估的机遇。

A3 公司

上市公司再掀回购热潮
年内披露金额已超千亿元

股份回购既能提振市场对公司未来发展的信

心，又能增厚股东收益，是上市公司市值管理的重

要手段。
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