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全球电力结构转型与算力基建扩张共同推

升燃气轮机需求，行业龙头公司订单爆满、产能

供给不足，行业长期供需缺口明确。

在此背景下，国内燃机产业链迎来海外市

场增量窗口，本土企业大额海外订单落地，板块

上市公司业绩与估值有望同步修复。

行业龙头公司订单持续大增

2026 年上半年，全球能源装备龙头公司

GE Vernova（以下简称“GEV”）交出大幅超预期

的中期成绩单，直观体现燃机行业供不应求的

紧张现状。

国金证券研报显示，2026 年第二季度，

GEV燃机新签订单12.1GW，同比增长137%，环

比也继续创新高，大超预期。在手订单方面，

2026 年第二季度末 GEV 电力板块（燃机约占

82%）在手订单为 1116.49亿美元，按照过去 4
个季度电力业务合计收入 210.35亿美元计算，

当前电力业务在手订单覆盖年限从 2026年一

季度末的 4.91年提升到 5.31年，订单排期大幅

拉长，燃机紧缺加剧。

全球燃机市场有望
迎来一轮强劲景气周期

燃气轮机被誉为“工业皇冠上的明珠”，其

研发制造难度极高，涉及高温合金、精密铸造、

叶轮加工等数十个高精尖领域。

业内人士表示，一方面，全球AI数据中心建

设进入“军备竞赛”阶段。大模型训练与推理对

电力的渴求呈指数级增长，且数据中心对供电

稳定性要求极高，这直接利好作为基荷电源首

选的燃气轮机。另一方面，尽管新能源装机量

持续攀升，但间歇性特征使得电网对灵活调节

电源的需求愈发迫切。燃气轮机凭借启动快、

调节灵活的特性，成为风光发电的最佳搭档。

全球燃机市场有望迎来一轮强劲景气周

期。《2026燃气轮机产业发展白皮书》显示，全

球燃机市场的供需失衡至少延续到2030年。

国内产业链同样蕴藏着巨大的机遇。东方

证券认为，近期海外燃机及航发龙头与国内供

应商合作的持续深化，反映了对国内供应商能

力的高度认可，并且随着能力的提升和设备的

升级，国内供应商开始逐步切入新研发型号及

核心零件环节。继续看好国内两机产业链公司

加速出海，有望提升市场份额和配套价值量。

产业链公司出海加速迹象显著

产业链公司出海加速迹象显著。早前，杰瑞股份发布公告

称，其控股子公司与某国际知名云服务提供商签署了燃气轮

机发电机组供应合同，并接受了高达 14.65亿美元（约合 99.5
亿元）的采购订单。

应流股份表示，公司与贝克休斯的合作持续深入，接单量和

交付量连创新高，主力燃机NovaLT系列产品份额逐年扩大。公

司逐步开展贝克休斯及 GE 航改燃机业务，启动 LM2500 和

LM6000多个型号产品合作，合作范围持续拓展，进一步巩固了

在全球燃气轮机零部件市场的地位。

光大证券梳理了燃气轮机国产产业链，合计有 14 家

A 股公司入选。从年内股价表现来看，杰瑞股份今年以来

股价涨幅超 90%，居首；万泽股份和东方电气股价均上涨

超过 14%。
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证券时报记者 张智博

日前，国家发展改革委、国家能源局

联合印发的《可再生能源发展“十五五”规

划》（以下简称《规划》）提出，“十五五”时

期，全国海上风电新增开工规模1亿千瓦

左右，2030年累计装机规模达到1亿千瓦

以上。

《规划》要求，持续加快近海海上风电

建设。加快建设已复函省级海上风电项

目。开展新一轮省级海上风电规划修订

和评估。做好近海海上风电海缆路由路

径优化。大力推进深远海海上风电基地

布局建设。建立深远海海上风电基地项

目库，做好用海等要素协同，分批推动基

地项目规范有序建设。统筹推进源网工

程规划建设，推动海底输电廊道和登陆点

集约共享。

海上风电步入高质量增长期
融资资金重点加仓9只概念股

证券时报记者 刘俊伶 吴志

经国务院批复同意，国家体育总局近

日发布《体育强国建设“十五五”规划》（以

下简称《规划》）。

这是首个以“体育强国”为主题的国

家级专项规划，对“十五五”时期加快建设

体育强国、推动体育高质量发展作出系统

部署。

《规划》提出，到 2030年,体育整体发

展质量和效益显著提升，综合价值和多元

功能充分彰显,体育成为中华民族伟大复

兴的标志性事业基础更加坚实，并设定 5
项主要发展指标：人均体育场地面积达到

4平方米左右，经常参加体育锻炼人数比

例达到 40%左右，国民体质优良率达到

31.1%，获得世界冠军数量位居前列，体育

产业总规模突破7万亿元。

随着国家级专项规划正式落地，体育

产业迎来新的发展机遇，行业中长期高质

量发展路径得以明确，叠加产业升级、全

球化布局的多重利好因素，国内体育产业

正式迈入提质扩容的黄金发展期。当前

行业景气度持续攀升，资本市场关注度稳

步走高。

“作为体育领域的创业者，看完这次

发布的《规划》，我感到非常振奋。我想属

于体育创业者的时代机遇真的到来了。”

深圳星驰绿茵体育有限公司总经理姜文

军向证券时报记者表示。

力盛体育是A股一家汽车运动和高

尔夫运动运营服务商。对于此次发布的

《规划》，力盛体育董事、副总经理、董事会

秘书马笑在接受证券时报记者采访时表

示，公司将积极把握相关机会，拓展更多

赛事品类，并在数字体育、全民健身、大众

体育赛事等方面做更多布局，力争未来运

营多个赛事品类，运营多类型体育场馆，

并向体育装备、体育培训等更多领域进行

拓展。

舒华体育是国内领先的科学运动服

务商，是国内健身器材和展示架制造龙头

企业之一。舒华体育财务总监、董事会秘

书傅建木向证券时报记者表示，《规划》将

带来广阔的行业机遇。公司将围绕五大

战略稳步推进：即推进全球化、多品牌布

局；加大全球研发投入，发力 AI 智能健

身；国内深耕全民健身多场景市场，海外

推进本地化运营；搭建国际化人才梯队；

坚持绿色发展与公益事业。依托国内全

民健身基本盘，内外市场协同发力，持续

向“综合科学运动服务商”转型，服务体育

强国建设。

近年来，国家持续出台政策释放体育

消费潜力。《关于释放体育消费潜力进一

步推进体育产业高质量发展的意见》明确

提出推动体育用品升级，支持将符合条件

的体育用品列为中国消费名品，提升产品

品质，打造国货“潮牌”“潮品”。

从数据来看，中国体育产业已进入高

质量发展的结构性扩容周期。

根据中国体育用品业联合会发布的

《中国体育用品业年度发展报告（2025）》，

2024年体育用品制造及销售总产出达到

20850亿元，同比增长 3.6%，占全部体育

产业总产出的54.3%。

与此同时，中国体育用品制造正加速

走向全球。海关总署数据显示，近年来，

我国始终是全球最大体育用品的出口国，

2026年上半年，我国体育用品及设备出口

675.3亿元，占全球出口比重超过四成，其

中球类出口30.8亿元。

据证券时报·数据宝统计，A股中布

局体育产业链的上市公司共有 46家，其

中 15家已公布半年度业绩预告，按预告

净利润下限计算，2家预计扭亏为盈，1家

同比减亏，5家净利润预增，三夫户外、探

路者预计增幅超100%。

三夫户外预计 2026年上半年实现归

母净利润 4000万元至 6000万元，同比增

长137.82%至256.73%。

探路者预计 2026年上半年实现归母

净利润 4600万元至 5600万元，同比增长

128.92%至178.69%。

直指2030年7万亿元总规模目标
体育产业迎来提质扩容黄金期
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近年来，我国海上风电已进入量质齐

升新阶段。

《海上风电回顾与展望》报告显示，

2025年，我国海上风电新增并网容量占全

球的78%，稳居全球首位。

在规模领先的同时，中国海上风电技

术也在快速迭代。2025年，我国自主研发

的全球最大单机容量 26兆瓦试验样机实

现并网。近十年来，我国海上风电机组平

均单机容量从 3兆瓦级跃升至目前的 10
兆瓦级以上。

兴业证券指出，国内优质企业凭借

产品与成本优势有望加速出海，带来业

绩与估值双重提升；国内海上风电项目

持续推进，开工加速有望推动产业链利

润逐步兑现。

根据《2026全球海上风电报告》，预计

2026年全球年度新增装机将较2025年翻

倍，到2031年达到2025年的三倍。

全球风能理事会（GWEC）预计，2026
年至 2030年期间全球海上风电市场年均

复合增长率将达到24%，海上风电将成为

全球增长最快的主流能源技术之一。未

来十年，全球海上风电新增装机有望超过

327GW，到 2035年底全球累计海上风电

装机规模将达到420GW。

我国海上风电已进入量质齐升阶段

截至 7月 23日收盘，已有 7只海上风

电概念股预告半年度业绩。以预告中值

统计，亨通光电、中天科技、振江股份、明

阳智能上半年净利润规模均超 1亿元，依

次为 32.92亿元、24.3亿元、1.6亿元、1.25
亿元。

从净利润变动来看，振江股份、亨通光

电、天顺风能、中天科技净利润均实现同比

增 长 超 50% ，增 幅 分 别 为 928.53% 、

104.07%、74.37%、55%。

振江股份预计上半年实现归母净利

润 1.4亿元至 1.8亿元，同比增长 792.09%
到 1046.97%。公司表示，本期风电、紧固

件业务整体发展良好，在手订单充足，南

通工厂产线投产，新产品已开始批量发

货，推动了公司主营业绩的提升。

华鑫证券给予振江股份“买入”评

级。该机构表示，公司拟定增 10亿元加

码公司核心主业，海上风电部件产业化与

铸造产能扩张齐头并进；海上风电业务与

全球行业景气共振，燃气轮机业务分享AI
算力红利。

4只海上风电概念股上半年业绩高增

据证券时报·数据宝统计，截至 7月

22日，二季度以来融资资金加仓多只海

上风电概念股。

具体来看，融资净买入亨通光电、中

天科技、东方电缆、明阳智能、运达股份

和时代新材等 9只海上风电概念股均超

1000万元。

亨通光电表示，2025年，公司中标的

辽宁丹东东港一期 100万千瓦海上风电

项目是中国海上风电领域的一项引领工

程，是国内首个采用±500kV直流输出主

缆及66kV铝芯分支缆的百万千瓦级深远

海风电项目；且首次批量采用创新型

66kV铝芯 5分支海缆结构为海上风电海

缆选型提供了新的解决方案，进一步提升

和巩固了公司在全球海洋能源领域的品

牌影响力。

2025年，中天科技中标国内首个66kV
电压等级规模化动态海缆工程——中电建

万宁漂浮式海上风电项目，实现漂浮式风

电输电电压升级突破。未来，公司抢抓全

球能源转型与国家海洋强国建设机遇，紧

扣海上风电深远海、规模化、多元化发展方

向，构建国际一流海洋产业体系。

融资资金重点加仓9只海上风电概念股


