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昆仑万维科技股份有限公司
证券代码：300418    证券简称：昆仑万维    公告编号：2026-078 2026 半年度 报 告 摘 要

一、重要提示
本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发

展规划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。
所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。
非标准审计意见提示
□适用 √不适用
董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
□适用 √不适用
公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。
董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案
□适用 √不适用
二、公司基本情况
1、公司简介

股票简称 昆仑万维 股票代码 300418

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 吕杰 刘娟

电话 010-65210366 010-65210366

办公地址
北京市东城区西总布胡同46号明阳国际中
心B座

北京市东城区西总布胡同46号明阳国际中
心B座

电子信箱 ir@kunlun-inc.com ir@kunlun-inc.com

2、主要会计数据和财务指标
公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据
□是 √否

本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减

营业收入（元） 5,359,200,218.63 3,733,337,555.52 43.55%

归属于上市公司股东的净利润（元） 1,088,006,458.02 -855,545,912.56 227.17%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利
润（元）

-457,611,279.81 -859,208,113.15 46.74%

经营活动产生的现金流量净额（元） -467,192,371.76 -560,457,758.99 16.64%

基本每股收益（元/股） 0.87 -0.69 226.09%

稀释每股收益（元/股） 0.84 -0.69 221.74%

加权平均净资产收益率 7.92% -6.19% 14.11%

本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减

总资产（元） 21,915,605,374.28 20,233,944,014.56 8.31%

归属于上市公司股东的净资产（元） 14,800,936,998.86 13,185,191,363.68 12.25%

3、公司股东数量及持股情况
单位：股

报告期末普通股股东总数 166,380
报告期末表决权恢复
的优先股股东总数（如
有）

0
持有特别表决权股
份 的 股 东 总 数（如
有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量
持有有限售条件的股
份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

北京盈瑞世纪软件研发中
心（有限合伙）

境 内 非 国 有
法人

14.77% 189,744,943 0 不适用 0

周亚辉 境内自然人 11.29% 145,126,025 108,844,518 质押
200,00

0

李琼 境内自然人 7.50% 96,341,435 0 不适用 0

香港中央结算有限公司 境外法人 1.54% 19,782,117 0 不适用 0

中国工商银行股份有限公
司－易方达中证人工智能
主题交易型开放式指数证
券投资基金

其他 0.44% 5,659,058 0 不适用 0

中国工商银行股份有限公
司－易方达创业板交易型
开放式指数证券投资基金

其他 0.42% 5,435,750 0 不适用 0

中国工商银行股份有限公
司－广发中证传媒交易型
开放式指数证券投资基金

其他 0.33% 4,238,695 0 不适用 0

江苏银行股份有限公司－
中航机遇领航混合型发起
式证券投资基金

其他 0.31% 3,980,247 0 不适用 0

中国建设银行股份有限公
司－华安创业板50交易型
开放式指数证券投资基金

其他 0.28% 3,563,645 0 不适用 0

广发证券股份有限公司－
华宝创业板人工智能交易
型开放式指数证券投资基
金

其他 0.28% 3,560,928 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动的说明 股东周亚辉和股东北京盈瑞世纪软件研发中心（有限合伙）为一致行动人。

前10名普通股股东参与融资融券业务股
东情况说明（如有）

不适用

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况
□适用 √不适用
前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化
□适用 √不适用
公司是否具有表决权差异安排
□是 √否
4、控股股东或实际控制人变更情况
控股股东报告期内变更
□适用 √不适用
公司报告期控股股东未发生变更。
实际控制人报告期内变更
□适用 √不适用
公司报告期实际控制人未发生变更。
5、公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表
公司报告期无优先股股东持股情况。
6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况
□适用 √不适用
三、重要事项
报告期内经营业绩情况：
报告期内，公司主营业务保持强劲增长态势。2026年上半年，公司实现营业收入53.59亿元，同

比增长43.55%。其中，海外收入52.03亿元，同比增长51.21%。随着AI技术商业化进程加速，天工AI业
务收入规模逐季抬升，成为公司重要增长动能。同期，由于投资业务回暖，公司实现归属于上市公司
股东的净利润10.88亿元。

报告期内，公司继续围绕AGI与AIGC核心战略，推进技术研发、产品迭代与全球商业化落地。
公司于2026年3月正式发布2026昆仑万维AGI战略，全新升级“4+3战略”，以视频模型、音乐音频模
型、游戏世界模型、基座文本与多模态模型四大SOTA模型为技术底座，持续支撑AI短剧、AI音乐、AI
游戏三大AI原生平台经济体建设。公司先后孵化AI大算力GPU芯片企业艾捷科芯、机器人本体及
大脑企业黎曼动力，支持两家企业在大模型和应用的产业链上下游独立发展，做大做强。

报告期内公司主要业务：
1、天工AI
报告期内，公司继续围绕人工智能全产业链布局推进研发和产品创新，形成以SOTA大模型为

技术底座、以全球化应用为牵引的AI业务体系。
1.1 大模型
报告期内，公司不断推动大模型技术能力的升级迭代，通过SOTA模型体系建设，构筑独具优

势的技术护城河。
视频模型方面，2026年2月，公司推出SkyReels-V4，该模型发布时在国际权威第三方评测机构

Artificial Analysis的文生视频Text-to-Video（With Audio）及图生视频Image-to-Video（With Audio）
两大榜单中登顶全球榜首。SkyReels-V4采用音画一体双流联合生成架构，并将生成、修复、编辑等
能力整合进统一框架，支持多帧参考、多图片参考、运动参考、视频编辑等多种控制方式，可围绕人
物、场景、动作和风格生成更稳定的连续画面，有助于解决AI短剧生成中角色走形、场景跳跃、镜头

衔接不稳定等行业难点。公司已开放SkyReels相关API接口，为创作者、开发者和行业客户提供更便
捷的顶级AI视频生成能力。

音乐音频模型方面，Mureka系列模型持续迭代。2026年1月，公司发布Mureka V8，依托自研Mu
siCoT技术体系，在音乐结构理解、编曲完整度、人声表现和整体音质等方面实现升级，发布时即在
Artificial Analysis的Vocals（人声）与Instrumental（乐器）两项测评中斩获榜首。

2026年3月，公司进一步推出Mureka V9，重点提升文本控制、混音质量、人声精准度、生成效率
与内容丰富度，使AI音乐创作由“能够生成歌曲”进一步走向“能够稳定表达创作意图”。

2026年7月，公司在世界人工智能大会期间发布Mureka V9.5与O3音乐大模型。Mureka V9.5沿
着MusiCoT技术路线搭建更具真实感的音乐生成底座，形成“更自然，更真诚”的产品特质；在音乐
人评测中，综合表现超越Suno V5.5和Google Lyria 3 Pro等主流头部竞品模型。O3建立在V9.5之上，
将音乐思维链由一次性规划升级为持续推演。围绕全曲创作目标反复审视当前表达，回看偏差并
修正后续创作决策，使得歌曲的结构更为完整、情绪演进连贯，段落之间的逻辑衔接更加合理。

游戏世界模型方面，公司致力于构建具备长期记忆、持续交互，与开放世界模拟能力的新一代
交互式游戏世界模型。2026年3月，公司发布Matrix-Game 3.0，通过数据、模型和推理三层协同优
化，基于Unreal Engine构建大规模交互数据引擎，设计带有Memory机制的DiT架构，并通过少步采
样、并行生成、KV Cache、decoder蒸馏等推理优化，推动游戏世界模型从“可运行的交互Demo”走向
具备工业级性能的操作系统。

2026年7月，公司正式发布Matrix-Game 3.5，提出将下一帧状态生成与动作生成联合训练框
架，推动模型由单向预测下一帧，升级为对状态与动作的联合理解和生成。Matrix-Game 3.5实现由
游戏场景向真实场景扩展，支持多风格动态切换与指令控制，引入NPC交互能力，并完成长时记忆
能力升级。模型通过Patch Memory与Warped PRoPE技术，强化长时序记忆、几何一致性建模和相机
精准控制，5B参数模型在720p分辨率下可实现单卡20FPS实时生成，具备1分钟记忆能力，为AI游
戏、仿真、机器人和通用智能体等方向提供底层技术探索。

基座文本与多模态模型方面，2026年5月，公司发布高性能Agent模型SkyClaw-v1.0，并同步推
出轻量化版本SkyClaw-v1.0-lite。SkyClaw-v1.0支持百万token上下文，面向真实智能体工作流重
点优化复杂工具调用、多轮任务执行、代码生成、文件编辑、交互式应用构建和研究型数据分析等能
力；模型可适配OpenClaw、Hermes、Nanobot等Agent环境，并兼容主流代码Agent框架，具备良好的
通用性与生态兼容性。

1.2 AI短剧平台业务
报告期内，公司AI短剧平台业务在全球化运营、AI内容供给扩充及AI原生生产体系建设方面

持续深化，业务规模与商业化能力持续提升。据全球移动应用数据分析机构SensorTower数据显示，
2026年上半年，公司AI短剧平台合计MAU（月活跃用户数）稳居海外短剧市场第一；FreeReels位列
出海短剧APP下载量第一名，亦是2026年上半年海外短剧赛道唯一一款预估下载量破两亿的产品。
2026年6月底，公司AI短剧平台业务单月流水超6500万美元。

公司现已完成前端分发平台（DramaWave和FreeReels）与后端工业化生产体系（SkyProduction）
的协同布局。

DramaWave作为海外付费AI短剧平台，深耕用户价值较高的发达国家市场，围绕当地用户偏
好持续丰富精品AI短剧和真人短剧内容储备，通过题材本地化适配、剧情节奏优化及精细化运营，
持续提升付费转化和用户留存，人均单日使用时长超30分钟。

依托公司领先的AI短剧生产能力，DramaWave已完成AI原生化转型，生产效能持续提升，题材
边界大幅扩充。2026年7月，平台月度上新的剧集中，超90%内容为AI生成，重点打造悬疑冒险、都市
情感、奇幻动作等高付费潜力题材，拍摄成本相较于真人剧大幅降低，成片品质达到影视级观看水
准。同时，AI工业化生产体系高效支撑多语种迭代，显著提升平台在海外各区域的内容适配与市场
影响力。

DramaWave界面图

DramaWave热门AI短剧海报
FreeReels作为海外免费AI短剧平台，凭借丰富内容供给、多语种适配、激励机制和更低的使用

门槛，在高增长市场快速拓展用户规模，并通过广告变现和内容分发效率提升形成商业化支撑，用
户人均单日使用时长超60分钟。

报告期内，公司推出天工短剧工作台SkyProduction，依托Agent技术整合SkyReels、Seedance、可
灵等全球顶级视频模型，构建“剧本直达成片”一站式AI短剧工业化生产体系。2026年7月，SkyPro
duction完成产品重大迭代，上线“Agent智能分镜+无限画布”双轨创作模式，通过导演Agent实现剧
本统筹、角色、场景、机位规划，支持多视图资产生成、站位图规划、影视级提示词模板及英文剧本解
析；无限画布配套720°全景图推理、多角度与光源编辑、3D导演台等能力，强化创作者对场景构
图、镜头调度的可视化控制，推动AI短剧向可控化、专业化生产演进。

示意图：Agent智能分镜脚本&线稿图生成

示意图：Agent一键生成资产
1.3 AI音乐
报告期内，Mureka保持高频迭代，围绕模型能力、全链路音乐创作、视觉配套产出等方向持续完

善产品能力。
音乐创作层面，Mureka升级Easy Mode（简易模式），推出对话创作功能，用户通过自然语言描述

想法，系统即可在交互中理解并打磨创作思路，一分钟内快速生成完整歌曲。平台新增Soundtrack
（视频图片配乐）功能，用户上传图片或视频，由AI自动生成高度契合的原创配乐，解决创作者痛点；
同步上线Remix（混音再创作）功能，支持一键切换曲风、歌词改写和风格切换等轻量化改编功能。

视觉层面，落地Cover Art（动态封面）功能，支持生成歌曲静态封面与动态封面。同时推出生成
音乐视频功能，用户可一键为歌曲生成MV，结合Character功能生成自定义专属AI歌手角色，可实现
口型同步、背景风格定制，实现从音频创作到音视频成品产出的完整闭环。

依托模型能力、创作工具与平台分发的一体化闭环，Mureka打通了从“创意构思”到“歌词—人
声—角色—歌曲—MV”的完整创作链路，全面释放AIGC生产力，推动AI时代音乐创作生态革新。

1.4 AI游戏
报告期内，公司持续推进AI技术在游戏内容生成、智能交互和虚拟世界构建中的应用。公司自

研AI游戏《猫森小镇》定位为校园生活模拟类开放世界游戏，围绕青春校园主题构建沉浸式互动虚
拟世界，并以AI驱动的NPC深度社交、高自由度玩法和低门槛创作作为核心特色。

报告期内，《猫森小镇》研发工作稳步推进，内测反馈良好。产品新增拍剧编辑器功能，为玩家
提供低门槛内容创作和剧情表达环境，完善UGC生态支持体系；同时，产品持续升级AI能力，NPC
可理解所处环境并根据环境变化做出差异化行为反馈，进一步提升玩家的多模态交互体验。

1.5 AI SuperAgent
2026年以来，天工超级智能体持续迭代升级，推动AI产品从被动问答工具升级为可自主执行

任务、实现端到端交付的智能生产力系统。
2026年1月，公司在天工超级智能体上推出Skywork Video v1.0，将视频生成能力接入智能体工

作流，实现文档、表格、视频一体化创作。
2月，公司推出适配Windows系统的天工Skywork桌面版（Skywork Desktop），支持本地化读取和

处理PPT、文档、图片、视频、表格等多格式内容，无需上传云端即可完成信息汇总、内容整理、智能生
成和多任务并行处理。同月，基于OpenClaw架构重构的SkyClaw云端智能体上线，具备文件同步、跨
设备多端监控、即时通讯工具交互、云端运行等功能。

3月，Skywork在GitHub与Clawhub上线PPT、文档、表格、设计、搜索及AI音乐创作六大官方技能
模块，进一步拓展AI生产力边界。

6月，天工3.1版本上线，推出Skywork Design与Dynamic Workflows两项核心能力。其中，Sky
work Design以AI设计画布承载复杂设计项目，支持官网整站、App/Web原型、资料转设计、参考图
复刻等场景，便于用户在可视化空间内完成多页面UI项目迭代；Dynamic Workflows面向大规模任
务，由Agent先进行动态规划与任务自动拆解，同时再调度数十至上百个并行子Agent，提升复杂项
目的执行效率和交付稳定性。

为进一步增强天工超级智能体的组织协作能力，打通线下真实应用场景，2026年7月，天工升级
至3.2版本，并上线Skywork Tags功能。该功能可接入Slack、飞书/Lark、钉钉、Discord、Telegram等即时
通讯工具，把Agent搬入团队工作环境，基于群聊上下文参与讨论、推进任务执行并沉淀团队协作信
息。

同月，公司推出智能硬件产品Skywork Note，面向会议访谈、客户沟通等场景完成语音采集、录
音沉淀与智能整理；同时，依托天工超级智能体的多模态内容生成与处理能力，将非结构化音频内
容转化为会议纪要、待办事项、文档草稿、洞察报告等结构化成果，支持后续检索、追溯和复用。Sky
work产品体系已从线上内容创作、办公提效延展至真实物理场景，构建起“线下感知-信息理解-
内容生成-任务执行”的AI原生生产力平台。

（天工超级智能体 Skywork Super Agents 产品网址：https://skywork.ai）
1.6 AI社交
AI社交产品Linky致力于通过融合虚拟角色互动和UGC生态，以PGC精品角色与用户创作内

容扩充平台内容供给，满足用户的深度陪伴、休闲娱乐、创意表达等多样化社交场景诉求。
报告期内，Linky持续迭代升级，依托公司大模型技术，持续优化角色人设一致性、对话交互水

准、剧情演绎效果及沉浸式互动体验。运营层面，Linky不断优化投放结构、提升精细化运营能力，用
户粘性和ARPU（每用户平均收入）稳步提升，商业化运营成效显著。

1.7 黎曼动力
2026年7月，子公司黎曼动力推出面向通用具身智能的世界动作模型Riemann-1.0。该模型面

向Physical AI场景，定位为新一代Embodied World Action Model，基于多源具身交互数据训练，融合
第一视角人类视频、UMI示教及异构机器人轨迹，并引入全因果世界动作建模架构与三阶段渐进
式具身预训练框架。Riemann-1.0围绕长时序操作、跨场景泛化和真实部署等具身智能关键问题开
展技术验证，在仿真环境与真实机器人任务中展现出对机器人操作、实时自适应控制和高频人机
协作等场景的适配能力，实现游戏世界模型由数字内容生成，向物理世界交互的延伸。

2026年8月，黎曼动力与具身数据供应商光轮智能、诺亦腾机器人达成深度合作。黎曼动力将
联合光轮智能，推动Riemann-1.0具身世界动作模型、Matrix-Game 3.5游戏世界模型与光轮智能
EgoSuite人类数据平台、RoboFinals评测平台、RoboStack部署反馈平台的适配及验证；同时携手诺
亦腾机器人推进100万小时具身数据建设，围绕机器人训练数据、模型研发及真实场景验证开展深
度协同，依托高精度动作数据、力反馈数据等多模态具身数据，构建“数据生产-模型训练-真实部
署-反馈优化”的技术闭环。通过上述合作，共同夯实具身大脑模型的数据与评测基础设施，推动
Riemann系列具身大脑模型迭代进化，提升机器人对真实世界的理解、推理与执行能力。

1.8 艾捷科芯
报告期内，AI算力芯片企业艾捷科芯业务稳步推进，顺利完成新一轮增资扩股，引入包括国家

人工智能产业投资基金、长鑫芯聚、启航恒鑫、合肥石溪、余姚石溪、嘉兴算捷、彩讯股份、高榕资本
等产业资本与机构投资者，投后估值突破40亿元。

作为公司完善AGI与AIGC战略布局的重要载体，艾捷科芯将充分借助产业资本与市场化投资
机构带来的资源赋能，加速芯片产品研发和商业化进程，构筑核心竞争壁垒，为后续登陆资本市场
夯实基础。

2、StarMaker社区
报告期内，StarMaker聚焦AI技术与音乐社交场景的深度融合，持续推进产品升级与精细化运

营，丰富平台内容生态，经营表现稳健。
产品迭代方面，StarMaker围绕用户全链路歌唱体验持续推进产品迭代。通过AI音域识别技术

实现精准歌曲推荐，结合AI智能领唱、AI美音、罗马音译等功能，有效降低用户演唱门槛。同时，上线
AI生成个性化声音形象、母亲节祝福视频及宠物跳舞视频等创新玩法，丰富产品可玩性。

运营推广方面，平台兼顾本地化深耕与全球化运营，依托AI创新活动形式，有效提升平台热度
与用户活跃度。针对核心市场，平台落地斋月主题公益活动，以线上祈福、贺卡互动等形式联动线上
线下社区，获得当地用户广泛认可。结合节日与特色主题打造AI专属内容活动，同时，精准把握品牌
与全球热点，5月底上线十周年庆典活动，6月借势世界杯赛事在全球推出歌曲大赛、经典合唱等系
列活动，充分调动全球用户的参与热情。

未来，StarMaker将继续以AI创新为驱动，携手全球用户打造AI时代高品质音乐社交娱乐社区。
3、海外AI Agent浏览器平台Opera
本报告期，Opera营业收入与盈利水平均保持稳健增长。2026年上半年，Opera实现营业收入3.

54亿美元，同比增长24%；经调整后EBITDA 0.84亿美元，同比增长31%。2026年第二季度，全球月活
跃用户达2.88亿，其中，Opera GX游戏浏览器月活跃用户达0.37亿，增长势头延续。

报告期内，Opera持续围绕AI原生流量入口进行产品升级，积极探索浏览器在AI Agent时代的
全新商业价值。

2026年1月，Opera AI功能全面落地Opera One、Opera GX及Opera Air三大产品线，提供You
Tube内容解析、语音与文字转换、多类型文件智能分析、截图快速分享、AI壁纸生成等功能。同期发
布Opera One R3版本，围绕标签页、AI能力和模块化设计三大关键领域进行升级，进一步优化用户
浏览与协作体验。

3月，Opera安卓端上线Think Deeper（深度思考）能力，通过强化推理与网络检索机制提升AI回
答质量和可靠性，将AI能力进一步延伸至移动端。同月，Opera GX正式登陆Linux，进一步拓展跨平
台场景下的覆盖能力。

Opera的Think Deeper（深度思考）功能示意图
4月，Opera推出Browser Connector（浏览器连接器）功能，通过MCP将Claude、ChatGPT等外部

AI工具连接至浏览器端，用户可在浏览过程中完成问答、创作、分析和任务处理，降低跨应用切换成
本。

Opera的Browser Connector（浏览器连接器）功能示意图
5月，Opera推出开源命令行工具opera-browser-cli，支持本地AI代理通过命令行操控浏览器，

可实现网页测试、数据抓取、Web应用生成、在线表单处理等操作，推动浏览器由信息获取工具向任
务执行入口升级。

6月，Opera GX完成产品更新，在AI辅助、多标签页上下文理解、侧边栏集成、广告拦截、性能与
稳定性等方向优化浏览体验。

2026年第二季度，Opera Android与iOS移动浏览器合计MAU在英国同比增长66%，在美国同比
增长40%，体现其特色浏览器功能和内置AI体验在高价值成熟市场的用户吸引力持续提升。

4、其他
报告期内，公司参股投资企业整体运营稳健，发展态势良好，多家企业在业务拓展、技术研发等

领域取得阶段性突破。其中，PingCAP Ltd.（平凯星辰）企业级Agent平台平凯Loop正式公测，迭代
TiDB内核增强湖仓一体、向量检索能力，完成多项生态互认证，中标多个金融行业标杆项目。沙砾
生物TIL细胞治疗管线GT101注射液推进II期临床，GT201注射液获得中国CDE受理、美国FDA快
速通道认定，并披露早期积极临床数据；体内CAR-T业务分拆主体完成融资，全球研发进程加速。

报告期内公司所处行业情况：
2026年以来，全球人工智能产业从模型能力突破迈向规模化应用和商业化验证阶段，行业增

长由算力基础设施、模型与平台服务、企业软件嵌入式AI以及C端高频应用共同驱动。根据沙利文
预测，2026年全球大模型平台及大模型原生应用市场规模预达到465亿美元，较2025年同比增长约
91.36%，AI基础设施投入同步扩张。

基础模型赛道的迭代逻辑发生明显变化，行业竞争从单纯通用问答能力比拼，转向长上下文、
智能体编程、端侧设备操作、多工具协同和智能体自主执行等真实场景下的生产力维度。2026年上
半年，全球头部厂商保持高频版本更新，市场评判标准从单一性能跑分升级为“模型能力+工具生
态+完整工作流”的综合体系能力。

海外厂商持续推进基座模型升级。OpenAI持续迭代GPT系列模型，重点扩容上下文窗口、强化
端侧设备操控与智能体编码能力；Anthropic迭代Claude全系模型，持续加码代码调试、长周期智能
体任务规划；Google更新多版本Gemini系列通用模型，补强复杂逻辑推理、智能体任务与低成本推
理能力。国内厂商同步加速迭代，竞争维度从单纯推理跑分延伸至工程落地、办公自动化、桌面与浏
览器原生操作和垂直行业解决方案。国产模型同步加速迭代，昆仑万维、月之暗面、字节跳动、阿里
通义千问等厂商围绕Agent、多模态和长上下文能力密集更新；DeepSeek、腾讯混元、智谱AI、Min
iMax等厂商继续强化代码、工具调用、长程任务规划和多模态生成，国产模型迭代逐步进入场景交
付和成本效率并重的新阶段。

多模态技术快速成熟，图像、视频、音频、音乐、3D与交互式世界生成能力持续演进，内容生产正
从单点素材生成走向一体化工作流生产。AI真人剧、AI漫剧已成为多模态技术率先实现商业化落
地的核心场景。国内厂商在视频模型实现突破，字节跳动更新Seedance 2.5长时序视频模型、阿里上
线通义万相2.7-Video全模态视频生成体系。昆仑万维推出SkyReels V4视频模型、Mureka V9.5与O
3音乐模型及Matrix-Game 3.5游戏世界模型等多个SOTA级垂类模型。

AI应用迎来重大变化，由简单对话助手升级为可自主拆解任务、联动多工具、完成长周期作业
的智能执行主体。产品聚焦办公、浏览器、代码、内容生产等场景落地，MCP交互协议加速普及，多智
能体协同方案逐步商用。行业竞争重心已从基础交互体验，转向可闭环创造业务价值的完整智能
工作流，兼具基座、多模态生成与合规管控全栈能力的企业更具长期竞争优势。

AI算力与基础设施呈现多元化发展格局，GPU、云厂商自研ASIC、国产专用算力芯片同步扩
产，英伟达、AMD更新新一代算力硬件，AWS、谷歌、Meta迭代自研Trainium、TPU、MTIA系列芯片并
对外商业化交付，国内昇腾、寒武纪等国产芯片批量商用，加速算力自主替代。全球云厂商持续加大
数据中心与智算集群资本投入，同步优化算力调度与轻量化租用服务。行业竞争重心由硬件采购
转向算力、芯片、调度平台一体化全栈服务能力，算力成本、供给稳定性与软硬件生态成为产业核心
比拼维度。
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一、重要提示
本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发

展规划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。
所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。
非标准审计意见提示
□适用 √不适用
董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
□适用 √不适用
公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。
董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案
□适用 √不适用
二、公司基本情况
1、公司简介

股票简称 茂硕电源 股票代码 002660

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 宋成展

办公地址 深圳市南山区西丽松白路1061号茂硕科技园

电话 0755-27659888

电子信箱 chengzhan.song@mosopower.com

2、主要会计数据和财务指标
公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据
□是 √否

本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减

营业收入（元） 632,848,616.68 652,355,746.67 -2.99%

归属于上市公司股东的净利润（元） -30,436,570.62 -22,529,861.72 -35.09%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利
润（元）

-35,281,077.82 -27,405,993.48 -28.73%

经营活动产生的现金流量净额（元） -48,952,801.19 -42,364,741.84 -15.55%

基本每股收益（元/股） -0.0853 -0.0632 -34.97%

稀释每股收益（元/股） -0.0853 -0.0632 -34.97%

加权平均净资产收益率 -3.01% -1.80% -1.21%

本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减

总资产（元） 1,824,524,669.89 1,798,517,683.00 1.45%

归属于上市公司股东的净资产（元） 995,890,679.95 1,026,250,060.86 -2.96%

3、公司股东数量及持股情况
单位：股

报告期末普通股股东总数 27,065
报告期末表决权恢复的优先股股东总数

（如有）
0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量
持有有限售条件的股份数
量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

济南产发科技集
团有限公司

国有法人 35.77% 127,562,383 0 质押
63,781,1

00

济南市能源投资
有限责任公司

国有法人 7.69% 27,432,771 0 不适用 0

顾永德 境内自然人 3.82% 13,639,368 10,257,951 不适用 0

王成华 境内自然人 1.12% 3,991,300 0 不适用 0

李夏思 境内自然人 0.62% 2,200,000 0 不适用 0

方笑求 境内自然人 0.56% 2,012,803 0 不适用 0

张秀 境内自然人 0.55% 1,973,700 0 不适用 0

高盛国际－自有
资金

境外法人 0.44% 1,582,192 0 不适用 0

谢利文 境内自然人 0.42% 1,500,000 0 不适用 0

苏云 境内自然人 0.39% 1,408,613 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动
的说明

济南产发科技集团有限公司为公司控股股东，与济南市能源投资有限责任公司是一致行动人，合
计持有公司 43.46%的股份。公司未知其他股东之间是否存在关联关系或属于一致行动人。

参与融资融券业务股东情况说
明（如有）

王成华通过普通证券账户持有本公司股份0股，通过信用证券账户持有本公司股份3,991,300股，
合计持有本公司股份3,991,300股;张秀通过普通证券账户持有本公司股份0股，通过信用证券账
户持有本公司股份1,973,700股，合计持有本公司股份1,973,700股。

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况
□适用 √不适用
前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化
□适用 √不适用
4、控股股东或实际控制人变更情况
控股股东报告期内变更
□适用 √不适用
公司报告期控股股东未发生变更。
实际控制人报告期内变更
□适用 √不适用
公司报告期实际控制人未发生变更。
5、公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表
□适用 √不适用
公司报告期无优先股股东持股情况。
6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况
□适用 √不适用
三、重要事项
公司2024年4月23日第六届董事会2024年第3次临时会议，同意向控股子公司润硕科技提供不

超过2,000万元的财务资助，之后公司将2,000万元财务资助提供给润硕科技。2026年4月23日到期
后，润硕科技因市场开拓不及预期，主营业务开展艰难，融资渠道受限，未能归还公司本息，具体内

容详见公司于2026年4月23日在巨潮资讯网披露的《关于公司向子公司提供财务资助的进展公告》
(2026-026)。目前润硕科技正积极制定还款措施，包括但不限于处置资产、债权等。公司已向法院提
起诉讼，要求润硕科技偿还2,000万元借款及利息。公司将持续关注润硕科技的经营情况，做好风险
评估工作，保留进一步采取法律手段进行追偿的权利，维护公司及股东的合法权益，具体内容详见
公司在巨潮资讯网披露的相关公告。

证券代码：002660    证券简称：茂硕电源    公告编号：2026-036

茂硕电源科技股份有限公司
第六届董事会2026年第2次定期会议

决议公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。
一、董事会会议召开情况
茂硕电源科技股份有限公司（以下简称“公司”）第六届董事会2026年第2次定期会议通知及会

议资料已于2026年8月9日以电子邮件等方式送达各位董事。会议于2026年8月19日以现场及通讯
表决方式召开。本次会议应当参加表决董事9名，实际参加表决董事9名，公司董事会秘书列席了会
议。会议由董事长崔鹏先生主持，会议的召开符合《公司法》和《公司章程》的规定。

二、董事会会议审议情况
1、审议通过《关于公司2026年半年度报告及摘要的议案》
公司全体董事和高级管理人员对2026年半年度报告及摘要做出了保证报告内容真实、准确、

完整，不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的书面确认意见。
详情请参阅公司刊登在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）的《茂硕电源科技股份有限公司2026

年半年度报告》《茂硕电源科技股份有限公司2026年半年度报告摘要》。
（表决结果：赞成票 9 票，反对票 0 票，弃权票 0 票）
三、备查文件
1、经与会董事签字并加盖董事会印章的董事会决议；
2、深交所要求的其他文件。
特此公告。

茂硕电源科技股份有限公司
董事会

2026年8月19日

深圳市漫步者科技股份有限公司
证券代码：002351    证券简称：漫步者    公告编号：2026-022 2026 半年度 报 告 摘 要

一、重要提示
本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发

展规划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。
所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。
非标准审计意见提示
□适用 √不适用
董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
□适用 □√不适用
公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。
董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案
□适用 √不适用
二、公司基本情况
1、公司简介

股票简称 漫步者 股票代码 002351

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 李晓东 贺春雨

办公地址
深圳市南山区西丽街道松坪山社区朗山路
13号清华紫光科技园3层A302室

深圳市南山区西丽街道松坪山社区朗山路
13号清华紫光科技园3层A302室

电话 0755-86029885 0755-86029885

电子信箱 main@edifier.com yuki_he@edifier.com

2、主要会计数据和财务指标
公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据
□是 √否

本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减

营业收入（元） 1,267,929,732.52 1,352,674,256.25 -6.26%

归属于上市公司股东的净利润（元） 211,125,621.34 200,045,536.78 5.54%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利
润（元）

187,321,279.20 188,190,481.10 -0.46%

经营活动产生的现金流量净额（元） 117,986,895.90 87,731,909.94 34.49%

基本每股收益（元/股） 0.24 0.22 9.09%

稀释每股收益（元/股） 0.24 0.22 9.09%

加权平均净资产收益率 6.93% 6.92% 0.01%

本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减

总资产（元） 3,649,373,701.77 3,664,423,969.92 -0.41%

归属于上市公司股东的净资产（元） 2,997,409,437.78 2,981,605,834.39 0.53%

3、公司股东数量及持股情况
单位：股

报告期末普通股股东总数 66,312
报告期末表决权恢复的优先股股东总
数（如有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量
持有有限售条件的
股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

张文东 境内自然人 26.67% 237,138,069 177,853,552 不适用 0

肖敏 境内自然人 21.35% 189,792,100 142,344,075 不适用 0

张文昇 境内自然人 3.28% 29,140,000 21,855,000 不适用 0

王晓红 境外自然人 2.87% 25,531,890 19,148,917 不适用 0

景治军 境内自然人 0.70% 6,211,950 0 不适用 0

深圳市漫步者科技股份有限公司
－2024年员工持股计划

其他 0.57% 5,100,000 0 不适用 0

中国光大银行股份有限公司－招
商安本增利债券型证券投资基金

其他 0.56% 4,946,450 0 不适用 0

中国银行股份有限公司－招商信
用增强债券型证券投资基金

其他 0.55% 4,858,000 0 不适用 0

全国社保基金五零三组合 其他 0.53% 4,710,700 0 不适用 0

香港中央结算有限公司 境外法人 0.31% 2,751,088 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动的说明
张文昇先生与张文东先生为兄弟关系，为一致行动人。未知公司其他股东相互
之间是否存在关联关系，也未知是否属于一致行动人。

参与融资融券业务股东情况说明（如有）
股东景治军通过大同证券有限责任公司客户信用交易担保证券账户持有公司
2,525,600股股份。

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况
□适用 √不适用
前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化
□适用 √不适用
4、控股股东或实际控制人变更情况
控股股东报告期内变更
□适用 √不适用
公司报告期控股股东未发生变更。
实际控制人报告期内变更
□适用 √不适用
公司报告期实际控制人未发生变更。
5、公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表
□适用 √不适用
公司报告期无优先股股东持股情况。
6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况
□适用 √不适用
三、重要事项
无

深圳市漫步者科技股份有限公司
董事长：张文东

二〇二六年八月十九日

西安蓝晓科技新材料股份有限公司
证券代码：300487    证券简称：蓝晓科技    公告编号：2026-050
债券代码：123195    债券简称：蓝晓转02 2026 半年度 报 告 摘 要

一、重要提示
本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发

展规划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。
所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。
非标准审计意见提示
□适用 √不适用
董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
√适用 □不适用
是否以公积金转增股本
□是 √否
公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以未来实施2026年半年度权益分配方案时股

权登记日的总股本扣除公司回购专户上已回购股份为基数，向全体股东每10股派发现金红利1.18
元（含税），送红股0股（含税），不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案
□适用 √不适用
二、公司基本情况
1、公司简介

股票简称 蓝晓科技 股票代码 300487

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 于洋 贾鼎洋

电话 029-81112902 029-81112902

办公地址 西安市高新区锦业路135号 西安市高新区锦业路135号

电子信箱 pub@sunresin.com pub@sunresin.com

2、主要会计数据和财务指标
公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据
□是 √否

本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减

营业收入（元） 1,378,036,255.21 1,247,430,023.57 10.47%

归属于上市公司股东的净利润（元） 420,519,056.45 444,525,367.86 -5.40%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利
润（元）

413,628,212.90 436,331,024.27 -5.20%

经营活动产生的现金流量净额（元） 442,994,368.54 288,437,900.22 53.58%

基本每股收益（元/股） 0.83 0.88 -5.68%

稀释每股收益（元/股） 0.83 0.88 -5.68%

加权平均净资产收益率 9.09% 10.72% -1.63%

本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减

总资产（元） 6,913,649,425.31 6,596,270,212.49 4.81%

归属于上市公司股东的净资产（元） 4,725,919,247.65 4,389,649,181.50 7.66%

3、公司股东数量及持股情况
单位：股

报告期末普通股股东总数 23,003
报告期末表决权
恢复的优先股股
东总数（如有）

0
持 有 特 别 表 决
权 股 份 的 股 东
总数（如有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量
持有有限售条
件的股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

寇晓康 境内自然人 23.31% 118,666,827 92,807,614 不适用 0

香港中央结算有限公司 境外法人 15.35% 78,134,952 0 不适用 0

田晓军 境内自然人 15.11% 76,950,000 57,712,500 质押 3,060,000

高月静 境内自然人 11.86% 60,392,279 49,101,703 不适用 0

基本养老保险基金一六零
二二组合

境内非国有法人 3.93% 20,015,350 0 不适用 0

苏碧梧 境内自然人 1.37% 6,975,950 0 不适用 0

J. P. Morgan Securities PLC
－自有资金

境外法人 0.89% 4,520,280 0 不适用 0

交通银行－鹏华中国50开
放式证券投资基金

境内非国有法人 0.88% 4,476,205 0 不适用 0

关利敏 境内自然人 0.86% 4,402,500 0 不适用 0

全国社保基金一一四组合 境内非国有法人 0.75% 3,800,000 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动的说明
寇晓康先生、高月静女士构成关联方及一致行动关系。公司未知悉其他股东间是否
存在关联关系或属于《上市公司股东持股变动信息披露管理办法》规定的一致行动
人。

前10名普通股股东参与融资融券业务股东情
况说明（如有）

无

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况
□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化
□适用 √不适用
公司是否具有表决权差异安排
□是 √否
4、控股股东或实际控制人变更情况
控股股东报告期内变更
□适用 √不适用
公司报告期控股股东未发生变更。
实际控制人报告期内变更
□适用 √不适用
公司报告期实际控制人未发生变更。
5、公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表
公司报告期无优先股股东持股情况。
6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况
√适用 □不适用

（1）债券基本信息

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日
债券余额

（万元）
利率

可转换公司债
券

蓝晓转02 123195 2023年04月17日 2029年04月16日 54,583.07
第一年0.4%;第二年0.6%;第
三年1.1%;第四年1.8%;第五
年2.5%;第六年3.0%

（2）截至报告期末的财务指标
项目 本报告期末 上年末

资产负债率 31.65% 33.18%

流动比率 3.27 3.08

速动比率 2.42 2.30

项目 本报告期 上年同期

EBITDA利息保障倍数 24.88 27.89

三、重要事项
无


