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伴随AI服务器大规模建设落地，上游高端

铜箔市场需求激增。据市场测算，2026年AI服
务器专用高端铜箔需求约2.4万吨，同比增长约

260%。

用 于 人 工 智 能 领 域 的 覆 铜 箔 层 压 板

（CCL），是制造AI服务器、AI加速器、GPU（图形

处理器）、交换机、光模块等高速计算设备印刷

电路板（PCB）的高性能基材。AI设备对信号传

输速率、信号损耗控制、耐热等级与电气稳定性

提出极高要求，这类CCL除采用低损耗特种树

脂外，还需搭配HVLP（超低轮廓铜箔）使用。

相较于常规铜箔，HVLP铜箔生产工艺严

苛精密，自毛箔生产环节起，就对铜箔表面粗糙

度执行极高管控标准，以此匹配AI高速信号的

传输需求。

普通电子产品电路板采用常规铜箔便可满

足使用需求。AI服务器PCB层数更多、数据速

率更快，对铜箔性能提出更高标准；叠加液冷技

术加快落地，高端铜箔在部分散热部件得到应

用，持续带来增量需求。

据央视财经报道，今年以来，AI服务器需

求放量，高端铜箔迎来爆发式增长。东吴证券

研报显示，2026年全球AI服务器专用HVLP铜

箔市场需求预计达2.4万吨，2027年将增至5万

吨。除核心AI算力赛道外，高端工控、精密仪

器、车载高端电子、高速通信等领域需求持续稳

步扩容，为行业增长提供持续支撑。

根据同花顺概念股，A股市场用于AI服务

器、锂电等领域的铜箔概念股有49只。已披露

2026年半年报的概念股中，今年上半年营收创

近 5年同期最高的个股多达 30只，占比超过六

成，充分印证铜箔产业链较高的景气度。

按照上半年营收排序，居前列的概念股有

海亮股份、中天科技、远东股份、璞泰来、德福

科技。另外，嘉元科技、诺德股份、铜冠铜箔等

公司上半年营收均创近5年同期新高。

从市场表现来看，截至 8月 31日，上述 49
只铜箔概念股今年以来平均涨幅超过 48%，18
只个股累计涨幅超过 50%，涨幅居前的有杭电

股份、欧莱新材、铜冠铜箔。

上述 30只上半年营收创近 5年同期新高

的概念股中，今年上半年实现盈利，且机构一

致预测2026年、2027年净利润同比增幅均超过

50%的有14只。

整体来看，这 14 只个股获机构一致预测

2026年净利润增幅均有望超过100%。按照机

构一致预测 2026年净利润增幅排序，居前的有嘉元科技、远东

股份、德福科技。其中，嘉元科技、远东股份获机构一致预测

2026年净利润增幅均超过1000%。

另外，中一科技、德福科技、诺德股份还获得机构一致预测

2027年净利润增幅均有望超过100%。
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地缘冲突叠加极端天气，全球农产品

价格显著上涨，CBOT（芝加哥期货交易

所）小麦、玉米期货双双刷新近年高点，政

策红利与产业景气共振，A股种植业个股

8月平均涨幅超过 30%，万向德农近期更

是5连板。

全球农产品价格上行
A股种植业个股8月平均涨幅超30%
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受地缘冲突及恶劣天气影响，全球农

产品市场迎来一轮价格上涨行情，市场对

食品通胀的担忧持续升温。截至 8月 28
日，彭博农业现货指数在 8 月累计上涨

13.39%，达到 2023年 3月后的最高点，有

望创下2012年7月以来最大月度涨幅。

推动上涨的主力品种中，CBOT小麦

连续合约 8月累计上涨约 20%，报 766美

分/蒲式耳，创下 2023 年 3 月以来新高。

CBOT玉米连续合约 8月累计上涨 16%，

报 511 美分/蒲式耳，创 2023 年 8 月以来

新高。

小麦是本轮涨势的核心驱动力，受俄

罗斯与乌克兰互袭港口和货船影响，俄乌

两国在黑海和亚速海地区的粮食出口已

近乎停滞，出口能力损失超97%。2025年

俄罗斯向全球市场供应 4100万吨小麦，

出口量稳居世界第一，乌克兰也是全球重

要小麦出口国，两国出口同时受阻，加剧

了全球供应紧张局势。

气候问题进一步引发市场对粮食供

应的担忧。据NOAA（美国国家海洋和大

气管理局）监测，2026年 5月全球已进入

厄尔尼诺状态且事件强度正持续提升，预

计将在 2026年秋冬季达到高峰并持续至

2027年春夏季，其中 2026年四季度达到

超强级别的概率已达95%，峰值强度突破

1950年以来新高概率上升至近 70%。厄

尔尼诺往往伴随更高区域性干旱、洪涝和

高温灾害风险，同时一个强厄尔尼诺事件

结束后，往往会出现一次拉尼娜事件，对

农业生产扰动或持续。

全球农产品价格8月大涨逾13%

国际粮价大涨、供应链承压的背景

下，保障粮食安全的制度供给正在提速。

近日，一系列农业领域的重磅利好政策密

集落地。

今年中央一号文件将种业振兴列为农

业农村工作的核心任务，释放出多重政策

信号。8月28日，新修订的《中华人民共和

国农业法》获表决通过，明确国家实施粮食

安全战略，建立和完善粮食安全监测预警

制度、政府粮食储备体系、粮食应急管理体

制。8月21日，农业农村部印发《全国农产

品产地市场体系发展“十五五”规划》，对农

产品现代流通体系建设作出系统部署。

政策红利密集释放的同时，基本面也

传来积极信号。今年上半年，我国种植业

运行稳中向好。农业农村部数据显示，夏

粮生产克服大面积晚播、收获期多轮降雨

等影响，产量达到 3014.9亿斤，首次突破

了 3000亿斤，为全年粮食生产打下良好

基础。

国内农业利好政策陆续发布

国信证券研报认为，新一轮厄尔尼诺

启动，强度或创历史纪录，农产品供给端

风险上升。农产品价格若上行，有望带动

种子公司或拥有土地资产公司业绩修复。

截至 8月 31日，A股种子、粮食种植

板块个股显著大涨，8月以来平均涨幅达

到 31.15%，秋乐种业、万向德农分别上涨

88.74%、87.17%，神农种业、敦煌种业累

计涨幅超过40%。

万向德农近期实现 5连板，公司在投

资者调研活动中表示，在品种研发方向

上，公司重点围绕“抗倒伏、耐密植、高抗

性”等核心性状开展定向选育。通过对外

合作与自主研发的双轮驱动，公司正加快

传统品种的更新换代步伐。

敦煌种业、康农种业、登海种业上半

年归母净利润同比增长，秋乐种业、神农

种业上半年实现同比减亏。

敦煌种业半年报显示，实现归母净利

润 1.45亿元，同比增长 165.68%。公司表

示，上半年持续优化产品销售策略，依托

精准市场定位与多渠道推广举措，自有核

心优势品种销售稳步攀升。种子产业营

业收入7.75亿元，同比增长35.2%。

A股种植业板块个股持续上涨

证券时报记者 郭洁

8 月 31 日，液冷服务器概念市场表

现亮眼，海鸥股份3连板，浪潮信息、金富

科技、艾华集团涨停，精研科技、同飞股

份、科创新源、飞荣达等股涨幅居前。

过去，数据中心主要靠风扇和空调等

传统方式“纳凉”。随着算力产业拼得越

来越“热”，服务器的发热量，正在迅速逼

近传统风冷的能力边界，给服务器降温的

生意“热”起来了。

据央视财经报道，在山东济南，高

端 AI 服务器生产线上，一批液冷服务

器正加紧装配测试，即将交付投产；山

东青岛莱西，一处液冷核心设备部件

CDU（冷液分配装置）组装产线，订单已

经排到 12 月底；在广东佛山，一家液冷

部件生产企业今年订单、产值和交付

量同比增长近 100%，70%产线达到满

产状态。

赛迪顾问数据显示，2025 年中国

液冷数据中心市场规模达到 159.8 亿

元，同比增长 45.2%。根据行业机构预

测，2026 年全球智算液冷市场规模或

将突破千亿元。只要 AI 服务器功率

还在上升，机柜密度还在提高，智算中

心还在持续建设，智算液冷市场就会

继续扩张。

华西证券表示，英伟达最新财报证实

数据中心业务仍在高速增长，英伟达CEO
黄仁勋在财报电话会上宣告AI算力基础

设施已全面迈入100%全液冷时代。液冷

正从技术验证走向大规模部署，整个产业

景气度正在被持续验证。

据证券时报·数据宝统计，受益于产

业热度，液冷概念股股价表现亮眼，年内

涨幅平均值 31.28%，显著跑赢大盘，华正

新材、金富科技、胜蓝股份、海鸥股份等 7
股年内涨幅均超100%。

结合上半年业绩数据来看，不少绩优

股股价已较年内高点回撤较大幅度，35只

概念股股价较年内高点回撤超30%，其中

16只超跌股今年上半年业绩盈利，且净利

润同比增长。龙蟠科技、奕东电子业绩扭

亏，博杰股份、华正新材、鸿富瀚、安洁科

技净利润同比增幅均超100%。

8月以来，十余只液冷概念股获得融

资净买入，9股获融资资金加仓超亿元，

中石科技融资净买入额最高，达 7.2 亿

元。浪潮信息、胜蓝股份、飞龙股份、飞

荣达融资净买入额居前，均超2亿元。

飞龙股份、中航光电、华峰铝业、银轮

股份等股 8月获得多家机构调研。飞龙

股份机构调研家数最多，达218家。

中航光电8月获得92家机构调研，公

司表示，液冷业务目前订单增长较快，收

入转化预计在三、四季度体现，公司将持

续做好产品交付质量与服务。

液冷市场加速升温 融资资金大幅加仓9股

图片来源：AI生成


