
证券时报记者 杨霞

2026年半年报收官，A股医药板块 508家上

市公司合计实现营收 1.3 万亿元、归母净利润

1102亿元，近八成企业盈利。板块整体规模平

稳，但内部分化加剧：260家净利润同比增长，创

新药企凭借“内生造血+BD（商务拓展）交易”双轮

驱动表现亮眼；同期超240家业绩下滑，行业冷暖

不均分化加剧。

受益于政策加持与研发成果集中落地，创

新药成为今年半年报最大亮点，多家企业迈

入业绩盈利拐点。行业营收增长梯队表现亮

眼，首药控股以 1300%的营收增速领跑，泰诺

麦 博 、南 华 生 物 、荣 昌 生 物 分 别 以 623% 、

474%、433%的增速紧随其后，头部企业成长

势能强劲。

本轮创新药业绩高增长呈现出内生产品造

血、海外BD变现两大成熟范式。内生造血维度，

百济神州凭借核心产品全球渗透，上半年营收

222.20亿元，同比增长 26.8%，归母净利润 32.71
亿元，同比飙升 627.1%。艾力斯、荣昌生物依托

自研产品持续放量，实现归母净利润同比分别增

长46.57%、1137.06%。行业龙头恒瑞医药创新转

型成效落地，上半年创新药收入88.09亿元，同比

增长 16.38%，创新药收入占比首次突破 60%至

63.16%，公司表示下半年创新药收入有望继续高

增长。CXO龙头药明康德受益于创新药的高景

气，上半年营收 289亿元，同比增长 38.9%，归母

净利润 110.8亿元，同比增长 29.4%，盈利规模稳

居行业首位。

海外 BD 授权成为业绩大涨的重要驱动因

素。海思科上半年落地 4笔出海交易，总规模超

60亿美元，确认首付款 2.65亿美元，推动净利润

同比增幅达 427%。石药创新斩获阿斯利康 4.2

亿美元首付款，实现业绩扭亏为盈。荣昌生物确

认了艾伯维RC148项目 6.5亿美元首付款，上半

年营收同比增长 433%、净利润大幅扭亏，成为双

轮驱动标杆企业。

头部券商对行业转型趋势形成一致研判。

中泰证券指出，半年报核心信号并非短期利润

暴涨，而是国内创新药构建起“国内管线升级+
海外 BD 授权”双兑现路径，中国创新资产的全

球价值持续落地。平安证券表示，产品放量叠

加海外授权收益，推动创新药行业迎来盈利拐

点，多家企业实现半年度首次盈利，验证了双

轮驱动模式的可行性，行业彻底摆脱纯研发亏

损周期。

值得关注的是，创新药企的BD首付款具有

不可持续性，需警惕业绩波动风险。典型如百利

天恒，前期依靠BMS合作首付款实现业绩冲高，

2026年上半年业绩大幅回落，营收仅 1.87亿元，

归母净亏损16.37亿元，同比由盈转亏，凸显单一

BD收益的业绩波动性。

整体来看，2026年上半年医药行业两极分化

态势加剧，细分赛道黑马业绩爆发，部分领域企

业亏损面持续扩大。

原料药、体外诊断、制药装备等多个细分

领域诞生高增长企业，中红医疗、富祥股份、

宏 源 药 业 净 利 润 同 比 分 别 增 长 2662.4% 、

2660.3%、2788.9%，迪安诊断、楚天科技净利润

增速超 1200%。多数企业高增长源于主业改

善与产品放量，仅少数由低基数、一次性收益

驱动。

与此同时，行业亏损企业增至 106 家。细

分赛道调整背景下，智飞生物、泰格医药、昆药

集团上半年分别亏损 8.09 亿元、4.13 亿元、3.64
亿元，疫苗、CRO、医疗器械等前期高景气赛道

阶段性降温，成为业绩承压的核心原因。

创新药企“双轮驱动”表现亮眼
需警惕业绩波动风险

证券时报记者 聂英好

2026年被视为人形机器人商业化落地

关键元年，上半年多家布局人形机器人及

产业链的A股上市公司业绩实现亮眼增长，

从整机、核心硬件到系统集成，产业链各细

分领域盈利改善信号明显。

Wind数据显示，A股人形机器人概念板

块公司共119家，其中超八成公司上半年营收

实现同比增长，超半数公司上半年净利润实

现同比增长。2026年以来，人形机器人企业

深入实景应用场景、加速商业化落地，带动人

形机器人产业链公司上半年业绩预增。

从整机企业来看，宇树科技、优必选两

家企业上半年营收与利润均有不错表现。

2026 年上半年，宇树科技实现营业收入

11.52亿元，同比增长 48.54%；归母净利润

2.74亿元，而去年同期为-3202.45万元。

优必选上半年实现总营收 12.7亿元，

同比大幅增长 104.2%；经调整EBITDA（息

税折旧及摊销前利润）为-1.7亿元，同比减

亏 1.5亿元。优必选上半年收入大幅增长，

主要源自其全尺寸具身智能人形机器人收

入同比大幅增长1445.0%。

工业机器人领域的整机企业埃夫特、拓

斯达、越疆科技、埃斯顿、珞石机器人等，上

半年业绩普遍实现增长。埃夫特上半年实

现营业收入6.56亿元，同比增长28.93%；归

母净亏损同比大幅收窄62.48%。拓斯达实

现营业收入12.88亿元，同比增长18.61%；实

现归母净利润 1.04 亿元，同比大幅增长

262.99%；越疆科技上半年实现营业收入

3.16亿元，同比增长106.6%。

核心零部件方面，多家布局减速器、伺

服电机、丝杠、传感器等机器人核心零部件

的企业已开始兑现业绩。主攻机器人关节

电机的朗信电气，上半年实现营业收入6.67
亿元，同比上升12.11%；实现归母净利润为

4451万元，同比上升 0.39%。朗信电气称，

机器人赛道的高毛利特性有望在中长期优

化公司整体盈利结构。

雷赛智能聚焦机器人关节模组和灵巧

手两大核心品类，2026年上半年实现营收

12.47亿元，同比增长 39.92%；归母净利润

1.94亿元，同比大增 62.79%。目前雷赛智

能已实现行星关节模组、谐波关节模组、多

自由度灵巧手等核心部件的自研量产，产

品获得国内主流机器人厂商的批量订单，

商业化落地节奏持续加快。

金力永磁上半年实现营业收入46.49亿

元，同比增长32.57%，创历史同期新高。目前

金力永磁已斩获世界知名科技公司具身机器

人电机转子项目定点，并有小批量产品交付。

当前人形机器人产业正处于从技术突

破迈向规模化商业化的破晓时刻，从2026年

半年报业绩来看，产业链订单持续增长，行

业盈利拐点正在渐行渐近。中金公司指出，

全球人形机器人产业核心驱动力将从依托

技术想象的主题投资，转变为依托量产进度

和实际场景订单的行业价值兑现。

从概念炒作走向业绩兑现
人形机器人产业链普遍报喜
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见习记者 尹靖霏

AI算力需求持续引爆光模块赛道。2026年

A股半年报收官，光通信产业链交出史上最强成

绩单：中际旭创、新易盛“双雄”领跑，半年净利合

计超210亿元；华工科技、光迅科技等光模块厂商

集体爆发，上游光器件、光芯片环节同样高增，全

产业链呈现“整体景气、全面开花”的强劲势头。

光模块双雄领跑

中际旭创 2026年上半年实现营收 417.78亿

元，同比增长 182.49%；归母净利润 136.51亿元，

同比大涨 241.70%，半年净利润已经超过 2025年

全年。公司表示，下一代1.6T硅光模块已经进入

规模放量阶段，出货量逐季攀升，成为拉动收入

增长的核心产品。

同期，新易盛营收 209.10亿元，同比翻倍；归

母净利润 75.29 亿元，同比增长 90.98%；毛利率

达 48.46%。新易盛称，公司对后续增长保持强

烈信心，并进一步勾勒了未来三年的营收激励

目标——2026至 2028年营收考核目标分别不低

于500亿元、900亿元、1500亿元。

产业链龙头集体爆发

以光模块为主营业务的核心厂商业绩集体

爆发。华工科技 2026年上半年营收 78.22亿元；

净利润11.86亿元，同比增长30.17%。同期，光迅

科技营收66.10亿元；净利润5.82亿元，同比增长

56.34%。剑桥科技营收 27.05亿元；净利润 3.28
亿元，同比大增171.08%。

光模块业务方面，华工科技称，800G、1.6T批

量交付，更高速率产品同步推进。光迅科技半年

报披露，800G光模块实现稳定批量交付，1.6T进入

规模化出货阶段；3.2T硅光NPO模块完成头部客

户系统验证。剑桥科技高速光模块业务营收

16.75亿元，占比超三成，已完成 1.6T光模块客户

测试与验证，预计2026年下半年实现大批量发货。

向光模块领域延伸拓展的通信巨头同样表

现亮眼。

2025年，东山精密通过收购全球领先的光模

块厂商索尔思光电切入该赛道。2026年上半年

公司营收 277.98亿元，同比增长 63.95%；归母净

利润 29.57亿元，同比暴增 290.09%，上半年光模

块业务实现营收53.51亿元，收入占比为19.25%，

毛利率39.33%，约为公司整体毛利率的两倍。光

模块业务成为公司业绩核心增长引擎。

亨通光电 2026年上半年营收超 420亿元，归

母净利润31.20亿元，同比增长93.38%。同期，长

飞 光 纤 归 母 净 利 润 29.25 亿 元 ，同 比 暴 增

888.88%。另外，永鼎股份上半年归母净利润同

比增长58.06%。

高增长的背后，不少光纤光缆上市公司在高

速光模块领域的产品布局与量产能力正在加速

兑现。长飞光纤称 1.6T 系列完成方案选型设

计。永鼎股份披露，已实现 100G EML及硅光高

功率芯片批量生产，同步开展 800G/1.6T光模块

及CPO研发。中天科技在接受调研者提问时表

示，800G光模块已批量出货。

光器件与芯片细分突破

深耕上游光器件、光芯片及光学元件环节的

专精型厂商，凭借技术壁垒坐享全行业高毛利

率，小体量跑出了惊人的增速。

光器件龙头天孚通信 2026 年上半年营收

28.28亿元，净利润12.04亿元，同比增长33.92%，

整体毛利率约 60%。同期，光芯片厂商源杰科技

归母净利润 6.07亿元，同比暴涨 1212.20%，100G
EML激光器芯片供不应求。同期，光库科技、德

科立、长芯博创等净利润增速均超 90%，其中德

科立净利润增长249.74%。

光无源及光学器件领域，太辰光 2026 年上

半年营收同比增长 20.81%，经营平稳；东田微主

营 光 隔 离 器 等 核 心 器 件 ，净 利 润 同 比 增 长

71.57%。

行业整体高景气背景下，约20家光模块上下

游公司中，仅联特科技、铭普光磁两家厂商出现

阶段性增收不增利的情况。

全球AI产业持续高景气。展望下半年，专家

指出，1.6T光模块将进入加速放量阶段，行业整体

高增长确定性极强，能够跟上技术迭代、绑定大

客户下一代需求的厂商，将继续拿到最大份额的

行业红利。

光模块半年报全景透视：

AI算力需求持续引爆
产业链“整体景气、全面开花”

证券时报记者 梅双

上市车企（含A股和H股）2026年半年

报渐次披露，行业营收整体保持增长态势，

但盈利呈现分化格局。

2026 年国内新能源汽车市场竞争激

烈，上游原材料价格波动等因素考验车企

经营能力，部分车企陷入“增收不增利”的

局面。不过，汽车出海浪潮持续高涨，海外

市场不再是补充选项，而正成为一批车企

稳住营收、修复利润的重要增长引擎。

产业底盘持续夯实

据证券时报记者不完全统计，在 26家

已发布 2026年半年报的整车企业中，17家

实现营业收入同比正增长，占比近七成，行

业整体营收底盘保持韧性。

比亚迪、上汽集团、吉利汽车、奇瑞汽

车、长城汽车 5家企业，上半年营业收入均

突破千亿元大关。比亚迪汽车以3448亿元

营收规模位居第一，上汽集团上半年营收

接近 3000亿元。与去年同期相比，长城汽

车首次在上半年突破千亿营收。

从营收增速来看，17家上市车企实现同比

增长。其中零跑汽车增幅最大，达57.14%。

数据显示，上半年，零跑汽车实现营业收入

381.1亿元，创同期历史新高。上半年零跑全

球销量达356487台，较2025年增长60.8%。

“营收规模增长不只是简单的数字增长，

更是车企综合实力的体现。”汽车行业分析

师吴坤表示。

盈利结构性分化

值得关注的是，上市车企的盈利呈现

明显的结构性分化。从26家已披露半年报

的整车企业来看，盈利与亏损的企业数量

接近，净利正增长的企业有12家。

其中，一汽解放上半年净利润同比增

长 1459.16%。报告期内，一汽解放加速优

化产品结构、提升高附加值车型占比，加速

拓展海外市场。

不过，成本上涨与价格竞争的双重挤压

下，部分车企利润表现承压。赛力斯集团发

布2026年半年度报告显示，今年上半年，赛力

斯营业收入约574.93亿元，同比下滑7.87%，

主要原因是二季度主力车型处于产品迭代过

渡期，产能及销售规模效应未充分释放。

还有多家车企出现大额亏损，造成亏

损的原因则各不相同：部分老牌车企新能

源转型尚处在投入期，新的利润支柱还未

建立；部分新势力正处于车型迭代周期，新

品销量爬坡尚需时间；还有企业缺少核心

零部件自研能力，成本端缺少缓冲空间。

出海成重要增长极

车企半年报中，“出海”是高频词，海外

市场从“增量补充”升级为“重要增长极”。

上半年，比亚迪销售新能源汽车180.85万

辆，其中纯电乘用车、插混乘用车销量分别达

到86.75万辆、90.99万辆。公司在“出海”方面

也交出亮眼答卷。上半年，比亚迪新能源汽车

出口数量达到79.23万辆，同比增长67.8%。

上半年，奇瑞汽车海外市场收入达到

989.68亿元，同比增长51.0%。广汽集团受益

于国际化加速布局，海外市场上半年录得收

入达140.13亿元，同比大增109.27%。另外，

海外业务成为长城汽车的增长主力，上半年

长城汽车总销量57.6万辆，同比增加1.2%，其

中海外销售28.9万辆，同比增加45.5%。

业内认为，随着新能源汽车渗透率提

升，国内汽车市场逐渐进入存量竞争阶段，

海外市场成为车企拓展销量、提升品牌影

响力的重要方向。

上市车企盈利分化
出海业务跑出加速度
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