
主编:王安平 编辑:刘骏 美编:彭春霞 2026年9月10日 星期四 A4Company公司

零售价:RMB 4元 HKD 5元 北京 济南 西安 杭州 上海 无锡 长沙 成都 深圳 福州同时印刷 本报地址:深圳市福田区彩田路7006号深科技城A座37～47层 邮编：518035 北京市朝阳区金台西路2号人民日报社新媒体大厦32层 邮编:100733

证券时报记者 吴志

位于长江入海口南岸的上海外高桥保税

区，是全国第一个保税区和第一个自由贸易

试验区所在地。在保税区、自贸区相关政策

的加持下，外高桥国际贸易便利化优势明显，

这里也由此被称为“离世界最近的地方”。

政策优势正持续转化为产业优势。2025
年 5月，国内细胞治疗领域的龙头企业驯鹿

生物将其全球研发中心落在了外高桥。驯

鹿生物创始人张金华向证券时报记者表示，

公司许多特殊生物材料的进出口对通关便

利性的要求较高，这方面外高桥具备独一无

二的优势。

这样的故事在外高桥持续上演。根据公

开信息，外高桥已集聚全球超 900家生物医

药企业，成为上海乃至全国生物医药产业发

展的“高地”。

产业发展“高地”

开放的政策环境、优越的区位条件和完

善的产业配套，让外高桥保税区像一块“磁

铁”，吸引许多跨国企业在此落地。

上海外高桥集团股份有限公司（下称“外

高桥集团”）相关负责人介绍，外高桥保税区

是中国改革开放的桥头堡和连接海内外市场

的重要枢纽，这里从建设初期就秉承按照国

际经贸准则运营的理念，因而成了跨国公司

投资中国的首选地，其中就包括众多全球知

名生物医药企业。

一组数据，足见外高桥在全国生物医药

产业中的分量。目前，外高桥集聚全球生物

医药企业超 900家，全球前十大医疗器械巨

头均已在外高桥落子，全球医疗器械百强已

有61家在此布局。

依托便捷、高效的通关、贸易、物流体系，

2025年，外高桥保税区的医疗器械进口量占到

全国的48.4%，医药品进口量占全国的25.4%。

除了跨国生物医药巨头，近年来，一批新

兴、前沿生物医药企业也在外高桥崛起。

2025年 5月，驯鹿生物位于外高桥的全球研

发中心正式启用，这栋建筑面积达3.2万平方

米的大楼，成为驯鹿生物迈向全球市场的重

要物理载体。

作为一家细胞治疗企业，吸引驯鹿生物

落户外高桥的核心因素，就是这里的政策优

势。外高桥保税区是全国首批允许外资企业

开展干细胞与基因治疗技术研发及产品生产

的试点区域，可为细胞基因产业提供通关便

利、临床试验等政策支持。

张金华介绍，公司的产品在供应海外患

者时，需要先将海外患者的单采血样运进来，

在完成细胞改造制备后运送出境，回输患者

体内，时效要求很严格。

“患者单采血采完以后，需要在 2至 8摄

氏度的冷链环境下，48小时内从国外抵达我

们的制备工厂，超过48小时血样里的细胞活

性下降，生产的成功率就无法保证，所以通关

便利性是整个流程中的关键。”张金华说。

“房东”变身股东

政策优势吸引生物医药企业在外高桥

“安家”，而细致的生物医药服务支持，配套产

业基金的资金注入，则让生物医药企业得以

在此“安心”。

上海外高桥生物医药产业发展有限公司

（下称“外高桥生物医药公司”）成立于2024年5
月，作为外高桥集团专门成立的支持生物医药

产业高质量发展的平台公司，其可为生物医药

企业发展提供全链条和全生命周期的服务。

“生物医药产品与普通消费品很不一样，

产品从立项到临床试验、注册申报，涉及环节

众多，流程复杂，而很多生物医药企业的创办

者是技术出身，对研发之外的流程可能并不了

解。”外高桥生物医药公司总经理诸耀鹏向证

券时报记者介绍。

“比如产品研发到一定阶段，要进入临床

了，企业可能需要临床资源的对接；临床到了

一定阶段可能需要中试，要建设一个小的生

产空间；临床数据出来后，后续还有非常复杂

的药品注册等环节。”诸耀鹏说，生物医药企

业对服务的需求高且非常个性化。

据了解，目前外高桥生物医药公司提供

的服务包括空间载体的匹配，临床资源的对

接，加速产品注册上市、医保准入和产品入院

支持等，覆盖生物医药企业的研发、生产、商

业化各个阶段。

驯鹿生物的核心产品伊基奥仑赛注射液

（商品名：福可苏）目前已经在中国内地、中国

澳门、中国香港及新加坡获批上市，这款

CAR-T细胞治疗产品可用于治疗复发/难治

性多发性骨髓瘤。诸耀鹏介绍，正是在外高

桥集团及驯鹿生物的共同努力下，这款产品

在 2023年 6月获批上市后，于 2025年被纳入

沪惠保，市场拓展取得重要进展。

除了为企业提供周到的服务，外高桥集

团还拿出了“真金白银”。2024年，外高桥集

团设立了规模 4 亿元的外高桥私募股权基

金，通过股权直接投资与产业基金并行的方

式，陪伴生物医药企业发展。

据外高桥集团相关负责人介绍，外高桥

私募股权基金自运营以来已投资 8个项目，

覆盖脑机接口、细胞基因治疗、高端医疗器械

等前沿赛道，引导不同技术路径的企业在区

域实现集群发展。

脑机接口企业神复健行（上海）医疗器械

有限公司（下称“神复健行”）是外高桥私募股

权基金首批投资企业之一。神复健行创始人

加福民介绍，公司注册时即获得了生产场地

支持，今年 2月公司在外高桥新展城园区启

动了建筑面积 7100平方米的研发生产总部

项目建设，外高桥私募股权基金也对公司进

行了注资。

“可以说，外高桥不仅提供了产业沃土，

更以制度创新和资本力量，为企业的成长提

供了系统性托举。”加福民说。

前沿产业“破土”

扎根于国际贸易、保税物流的传统底盘

之上，创新药、高端医疗器械、细胞治疗、脑机

接口等前沿医疗赛道正在外高桥加速“破

土”，成为区域培育新质生产力的重要抓手。

在脑机接口领域，目前已有阶梯医疗、神

复健行、穹顶医疗、曜同科技等行业头部企业

入驻外高桥；在基因与细胞治疗领域，驯鹿生

物、星奕昂、环码生物、凌意生物等企业已入

驻，外高桥创新生物医药产业集群逐步成型。

神复健行是外高桥前沿创新生物医药企

业发展的缩影。这家成立仅一年多的脑机接

口企业，团队规模已突破百人，其中研发人员

占比约50%。目前公司正处于从技术验证迈

向规模化产业化的关键阶段。

神复健行的核心产品是“植入式脑脊接

口系统”，其通过植入一枚直径仅1毫米的微

小电极，捕捉大脑产生的运动意图，经由自研

AI算法完成实时解码，将信号转化为脊髓可

以识别的电刺激，直接重建大脑与受损脊髓

之间断裂的神经通路，驱动患者自身肢体完

成动作。

2025年，神复健行与复旦大学附属中山

医院、华山医院专家团队合作，为4例完全丧

失下肢运动能力的脊髓损伤患者实施了脑脊

接口治疗。术后观察显示，所有受试患者均

在 24小时内恢复腿部运动自主控制，最快 7
天实现自主控制髋关节、膝关节活动。

外高桥的产业生态，为生物医药行业提

供了得天独厚的生长土壤。

近期发布的《上海市战略性新兴产业发

展“十五五”规划》明确提出，要前瞻布局面向

未来的前沿技术，具体包括脑机接口、生物制

造、细胞与基因治疗等。

外高桥集团相关负责人向记者介绍，“十

五五”时期是上海先导产业集聚发展、抢占全

球制高点的战略机遇期。公司将不能再单纯

依赖园区运营租金收入，而要通过“物业载

体+产业投资+专业服务”三位一体，构建起收

益结构多元化的经营范式。

探营上海外高桥：“园区+投资+服务”模式培育医药新赛道

经历价格下行、产能出清后，锂

电隔膜行业正迎来供需改善与盈利

修复的阶段性窗口。龙头企业业绩

回暖，产业资本扩产动作随之升温，

佛塑科技、恩捷股份、璞泰来等公司

近期相继披露大额投资计划。

中国塑料加工工业协会近日

指出，隔膜行业应警惕盲目扩产和

低水平重复建设风险。行业阶段性

回暖，并不意味着所有新增产能都

能顺利消化，产业须从规模扩张转

向技术、客户与资本效率的竞争。

近期，隔膜企业扩产计划密集

落地。佛塑科技9月初公告称，拟

通过全资子公司金力新能源，在广

东韶关、河北武安建设两大绿色高

端隔膜项目，合计投资约71.58亿

元，分别规划年产40亿平方米湿

法隔膜和40亿平方米涂覆隔膜，

并拟定增募资不超过40亿元。

此前，恩捷股份宣布拟投资

40亿元建设年产 50亿平方米锂

电池隔离膜项目；璞泰来则计划

投资 56亿元建设年产 72亿平方

米锂离子电池隔膜项目。

扩产背后是行业基本面改

善。2026年上半年，恩捷股份实现

营收86.71亿元，同比增长50.47%，

归母净利润8.2亿元，同比扭亏为

盈；其中隔膜业务收入76.2亿元，

同比增长 58.09%，毛利率提升至

31.65%。佛塑科技并表金力新能

源后，上半年实现营收38.77亿元，

归母净利润9.05亿元，同比分别增

长259.61%和1608.12%。

中信建投测算，供给端，扩产

主力仍集中在行业老玩家，其中恩

捷股份基本按需求增速扩产以保

持份额稳定，星源材质国内已不再

扩产，二线企业扩产诉求更积极，

但也有自身节奏，新进入者较少。

中信建投预计，2026 年第

三、四季度湿法隔膜产能利用率

将分别升至 88%和 98%，2027年

全球湿法隔膜有效产能同比增

长约 23%，行业产能利用率将从

85%提升至 89%—94%，继续维

持紧平衡，是锂电中游材料中供

需相对较好的环节。

隔膜属重资产行业，设备投入高、建设周期

长，产线投产后还需经历客户认证和良率爬坡，

扩产决策与产能释放之间存在明显时滞。中国

塑料加工工业协会日前发出的倡议书指出，普通

基膜和同质化涂覆产品供给压力依然存在，高端

缺口更多集中在超薄、高安全性及适配半固态、

固态电池的新型隔膜。若新一轮投资仍主要流

向技术门槛较低的常规产能，行业可能再度陷入

“高端供给不足、低端产能过剩”的局面。

业内共识是隔膜行业避免重陷同质化扩产，

关键不在于简单收缩投资，而在于提高资本开支

有效性，把资源投向具备技术壁垒、客户基础和产

业协同能力的项目。隔膜并非完全标准化产品，

尤其在高端动力及储能电池领域，客户对厚度一

致性、孔径分布、热收缩率、抗穿刺能力和涂覆均匀

性均有严格要求，供应商从送样验证到批量供货

往往需要较长周期，名义产能不等于有效供给。

以佛塑科技为例，此次新增项目聚焦高端湿法

和涂覆隔膜。金力新能源已实现5微米隔膜稳定量

产，2微米超薄产品处于试制阶段，芳纶及半固态适

配LATP涂层隔膜均已实现小批量验证供货。

中信建投指出，宁德时代率先批量应用 5微

米隔膜，有望倒逼行业加速升级迭代，预计 2026
年 5微米隔膜需求约 63亿平方米，同比翻倍，供

给端仅 60亿—70亿平方米，供需依然紧张，产品

结构优化正是提升盈利能力的关键因素。

此外，扩产也应建立在产业链协同基础上。璞泰

来加码基膜产能，主要着眼于弥补基膜供给与涂覆加

工能力间的缺口，2025年公司涂覆加工量达109.42亿
平方米，配套基膜有效产能仅21亿平方米，本次项目

建成后将提升“基膜+涂覆”一体化交付能力。
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证券时报记者 阮润生

“今年预订晚了，我们只能选个面积小的

展位，展示部分机型产品了。”一位参展商向

证券时报记者感叹。

9月 9日，第 27届中国国际光电博览会

（CIOE中国光博会）在深圳国际会展中心开

幕，同期举办 IICIE 国际集成电路创新博览

会、elexcon深圳国际电子展。今年参展企业

超 5000家，覆盖上游基础材料至下游终端应

用，展示“硅光芯片制造—CPO（共封装光

学）封装集成—高速光互连部署”全链路方

案。近期A股光模块经历了一波回调反弹，

行业峰会关注度不减，展会现场人潮涌动，

热门展品要插空观看，不少展位还挂出招聘

启事。

当前光模块技术演进分为两条主线：一

条是可插拔方案持续迭代，由 1.6T向 3.2T升

级；另一条是行业追求降功耗、提集成度，英

伟达推动CPO从技术验证走向产业化。而在

产业落地路径上，NPO（近封装光学）被视作

短期确定性更高的过渡方案。

随着800G光模块逐渐批量出货，本届光

博会上光通信龙头企业展品主力成为1.6T甚

至更高传输速率产品。另外，NPO方案密集

亮相，部分厂商NPO产品已经完成客户送样、

验证阶段，在展会现场也成为参展观众关注

焦点。同时，光通信以及半导体厂商也向上

游光芯片领域加码布局。

中际旭创旗下子公司智禾光通展示在

人工智能与数据中心、接入网及城域网领

域的最新成果。其中在人工智能及数据中

心方面，产品覆盖 1.6T/800G 全系列光模

块 、3.2T NPO 方 案 等 ，满 足 多 样 化 组 网

需求。

华工科技子公司华工正源展示 12.8T

XPO（可插拔共封装光学），该产品带宽密度

提升 4倍，是全球首款超高密度可插拔液冷

光模块；6.4T NPO硅光引擎，适配AI大模型

训练集群，以及面向 5G-A/6G无线前传及高

带宽以太网数据互连场景，提供全球最小封

装的100G光模块方案。

剑桥科技展出1.6T级OSFP光模块，新易

盛展示了最高12.8T XPO样品。

东山精密旗下索尔思光电也展示了

6.4T NPO 和 12.8T XPO 新品，以及 EML 和

CW芯片。据介绍，公司正在加速扩产光芯片

和光模块产能，项目总投资额日前已调增至

17亿美元。

在上游光芯片领域，传统半导体厂商也

在积极布局。北方华创旗下华创七星微就展

示了硅光芯片、3.2T VCSEL（垂直腔面发射

激光器）NPO 等产品，可支持 1.6T 光模块

产品。

作为光通信领域国际巨头，Coherent高意

展示了面向AI算力、数据中心与高速光通信

的创新产品及全栈光子解决方案，覆盖硅光、

VCSEL多模、InP等多元技术路线，包括 6.4T
插槽式 CPO、1.6T VCSEL NPO、12.8T XPO
等产品方案。

产业链配套上下游企业也在积极追“光”。

光纤器件厂商杰普特展示了飞秒激光

器，以及MMC高密度线缆组件、MPO/FAU光

连接组件、高速光纤链路解决方案。据披露，

今年上半年公司MPO/MMC 产线持续扩产，

MPO/MMC产品交付价值量大幅提升，较去年

同期增长超过 20倍。目前公司正加紧研发

相关光纤器件生产所需的自动化生产、检测

设备，进一步提升竞争力。

设备环节，新益昌在现场展出了多芯片

泛用型固晶机、光通信共晶机、硅光耦合设

备、平面焊线机等光通信生产设备；华盛昌

收购并表标的伽蓝特也展出了面向 800G/
1.6T高速光模块自动化生产测试设备，200G
光时钟恢复仪器和光采样示波器等产品。

另外，半导体材料厂商鼎龙股份展示了 FA
（光纤阵列）头胶以及低折射率光纤涂层

产品。

光博会全景：高速光模块迭代
全产业链抢跑AI算力风口

9月9日，第27届中国国际光电博览会现场人山人海。 宋春雨/摄


