
3

2

1

证券时报·数据宝统计显示，10月以

来截至 10月 12日收盘，共有 225家上市

公司发布回购类公告（包含股东提议、董

事会预案、实施中、完成回购，剔除定向回

购），按公告回购金额上限计算，对应回购

金额合计724.63亿元—1353.6亿元，合计

已实施回购金额为416.28亿元，上市公司

积极回购。

分行业来看，医药生物、机械设备、电

力设备、基础化工 4个行业回购最积极，

均有 20家及以上上市公司发布回购类公

告，其中医药生物行业共有 32家上市公

司发布回购类公告，数量最多。

近年来，医药生物板块持续回调，行

业指数较 2021 年的历史高点已跌去超

40%。目前行业指数市净率为2.63倍，处

于近十年来 14.96%的分位点。在此背景

下，上市公司集体用真金白银发起回购、

增持，维护上市公司估值，头部上市公司

如恒瑞医药、药明康德、泰格医药等均于

今年发布了回购方案。

行情上来看，发布回购类公告的上市

公司 10月以来以回调为主，平均累计下

跌 1.76%，灵鸽科技、华明装备、联美控股

涨幅居前，分别达到 11.46%、11.03%、

9.38%。

10月以来225家公司发布回购类公告

包钢股份与北方稀土日前上调四季度稀土

精矿交易价，为稀土市场走势定下重要参考。

今年稀土主要品种呈现冲高回落后企稳走势，

机构分析指出，行业供给保持平稳，稀土价格或

将呈现镨钕坚挺、镝铽偏弱的分化态势。

10月9日晚间，包钢股份、北方稀土双双公

告，拟将2026年第四季度稀土精矿交易价格调

整为不含税38769元/吨（干量，REO=50%），REO
每增减1%，不含税价格增减775.38元/吨。相比

三季度稀土精矿交易价格 38565元/吨，此次价

格环比增长 0.53%。若与 2025 年四季度的

26205元/吨相比，本轮定价仍高出约48%。

上述两家稀土资源公司下一个季度的精

矿交易价格，具有风向标意义。今年 7 月 10
日，包钢股份、北方稀土公告第三季度稀土精

矿交易价格 38565元/吨，环比小幅回落，终结

此前连续7个季度上涨。

在精矿价格下调的背景下，7月以来，稀土

价格整体走弱，包头稀土交易所显示，氧化镨钕

从7月10日的76.47万元/吨，下降至8月19日的

71.64万元/吨，降幅为6.32%；金属镨、金属钕等

主要稀土价格均在7月中旬以后有所走弱。

整体来看，今年稀土主要品种呈现冲高回

落后企稳走势，氧化镨钕在今年 2月一度冲高

至近 89万元/吨的高位；此后快速回落，3月份

又一度跌至68万元/吨左右的价格；4月份再冲

高回落，7月份也是冲高回落。8月份以来，氧

化镨钕价格整体走稳，10月 10日价格为 74万

元/吨，相比8月低点有小幅上涨。

从A股稀土概念股的走势来看，基本也与

稀土价格走势吻合。从中信稀土及磁性材料

指数走势看，其在2月末触及历史高点后回落；

随着稀土价格反弹，该指数在 6月下旬创出历

史新高，此后快速走低。相比年内高点，该指

数最新回撤幅度近35%。

稀土相关股票年内多数下跌，但龙磁科技

因为芯片电感概念，年内股价大幅上涨超

160%，有研新材、天通股份等大涨的稀土个股

均与AI材料相关。

从稀土基本面看，湘财证券表示，稀土供

应端稳定，分离企业生产正常，前期停产整合

厂家虽有复产消息但尚未落实、生产未有增

量，氧化物供应较稳定；金属厂前期部分减产

后维持平稳，金属供应亦偏稳。需求端，国庆

假期前夕，下游订单有释放，磁材企业陆续补

货近半月，对价格支撑尚可；下游大厂假期生

产稳定，部分中小厂家暂停开工，但节后返市

生产开工率或将提高，届时需求有望回升。综

上，供给端稳定，需求端订单按需释放，预计后

续稀土价格维持镨钕坚挺、镝铽偏弱的格局。

北方稀土此前在接受调研时表示，全球碳中和背景下，新

能源产业、科技创新的蓬勃向上给稀土作为新质生产力的主要

元素带来了新的发展机遇，稀土被作为关键矿产因素成为全球

共识，成为未来产业的重要支撑。中期来看，稀土行业供给格

局将保持有序可控，价格整体平稳运行。长期来看，随着新能

源、高端装备、人形机器人等增量需求持续释放稳步发展，稀土

价格将得到有力支撑。

从业绩看，稀土永磁板块受价格整体高位影响，板块上半年

业绩大幅增长。中稀有色上半年净利润暴增超450%，宁波韵升、

盛和资源、厦门钨业、北方稀土等上半年净利润同比均翻倍。

下半年以来（7月1日以来），多只稀土永磁个股获得机构密

集调研，其中厦门钨业、铂科新材获得100家以上机构调研，金力

永磁、横店东磁、正海磁材、盛和资源获得50家及以上机构调研。

10月1日，厦门钨业公告，控股子公司金龙稀土 IPO获得北

京证券交易所受理。厦门钨业在 8月接受机构调研时表示，公

司精细化工与稀土合金有效开拓国内市场，优化产品结构，推

动高附加值产品增量增利，主要深加工产品磁性材料积极拓展

海外市场，并在新能源汽车、节能家电、电机等多个应用领域实

现增量，上半年实现销量6706吨，同比增长29%。

以上半年净利润增幅超20%（含扭亏）且股价下跌统计，合

计有 14只稀土永磁个股。其中宁波韵升、盛和资源、北方稀土

上半年净利润均同比翻倍；盛新锂能、金力永磁、天和磁材、正

海磁材等共9股年内跌幅均超20%。
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10月以来，共有225家上市公司发布回

购进展等相关公告，其中，宁德时代、美的集

团等头部公司纷纷加大了回购力度。此外，

股票回购增持再贷款政策工具更是持续发

力，前三季度贷款金额逐季放大，为上市公

司回购提供了有力的资金支撑。

上市公司加大回购力度
专项贷款额逐季放量

A3数据 Data主编:万鹏 编辑:唐国亮 美编：彭春霞 2026年10月13日 星期二

（本版数据由证券时报中心数据库提供）

证券时报记者 梁谦刚

煤炭市场淡季不淡，秦皇岛港动力煤

价 格 突 破 千 元/吨 关 口 ，同 比 上 涨 超

40%。在煤价强势带动下，年内煤炭指数

上涨24.45%，领跑A股。

往年 10月份是煤炭行业传统淡季，

2026年市场却远超市场预期。Wind数据

显示，截至 10月 10日，秦皇岛港 5500大

卡（山西产）动力煤平仓价报 1003元/吨，

而上年同期价格为约700元/吨，同比涨幅

超过40%。供给端收缩而需求增长，是本

轮煤价冲高的核心诱因。

中国煤炭运销协会数据显示，9月上

旬重点监测煤炭企业销售量完成 7017万

吨，日均销量 702万吨。日均销量比 8月

下旬增加22万吨，增长3.3%；同比增加29
万吨，增长 4.2%。2026年 8月，全社会用

电 量 达 到 10332 亿 千 瓦 时 ，同 比 增 长

1.7%；用电负荷创历史新高达到15.6亿千

瓦，较上年最大负荷高 4969万千瓦，共有

7天超过上年最大负荷。

招商证券研报指出，本轮厄尔尼诺已

经对动力煤有了较具体的供应端影响，主

要是印尼干旱限制煤炭河运。

国盛证券认为，欧洲天然气价格走高

使煤电成本优势重现，未来半年燃煤发电

量或提升 25%。欧洲早年大规模退出煤

电，现存装机存在刚性技术上限，德国四

季度煤电出力或将触顶，燃料替代空间有

限。根据Veyt的评估，煤炭相对天然气的

成本优势将延续至 2027年甚至 2028年 3
月，叠加德国河道低位、煤炭物流受阻，电

厂库存已显现压力，能源供需失衡具备中

长期属性。

二级市场方面，今年煤炭板块整体走

势偏强。证券时报·数据宝统计，截至 10
月 12 日收盘，年内煤炭指数涨幅达到

24.45%，远超同期A股大盘指数，且排名

同期申万行业第一位。23只煤炭股年内

股价上涨，数量占比达到67.64%。

昊华能源年内累计上涨 83.23%，位

居第一。公司 2026年上半年实现净利润

7.45亿元，同比增长 66.14%。报告期内，

公司智慧矿山建设继续取得新成果。高

家梁煤矿井下AI视频50个应用场景已全

部下放至矿端服务器。红墩子煤业红一

煤矿矿山智脑AI人工智能平台项目已完

成自验收。

新集能源年内累计上涨 65.02%。公

司 2026年上半年实现净利润 12.17亿元，

同比增长 32.27%。目前，公司控股的利

辛电厂（一期、二期）、上饶电厂、滁州电

厂、六安电厂和参股的宣城电厂（一期、二

期）已投产运行，以上电厂自用煤炭消耗

量约占公司产量的40%，煤电一体化的协

同优势得到充分发挥。

兖矿能源年内累计上涨 53.65%。公

司2026年上半年实现净利润71.5亿元，同

比增长47.75%。公司在建、规划矿井全部

为安全、绿色、智能、高效“四型矿井”，位于

或靠近国家五大煤炭供应保障基地。

从估值水平来看，2026年上半年净利

润为正值，且同比增长 20%以上（含扭亏

为盈）的煤炭股中，滚动市盈率（PE）低于

30 倍的有 10 只，包括电投能源、新集能

源、陕西煤业、华阳股份、山煤国际等。

电投能源滚动市盈率为10.9倍，排在

最低位置。公司近期接受机构调研时透

露，目前公司火电装机 562万千瓦（含自

备），新能源发电装机规模 738万千瓦（不

含储能），新能源装机规模已超过50%。

上述 10只低市盈率且高增长的煤炭

股中，最新股息率（近 12 个月）均超过

1%，其中陕西煤业、电投能源、华阳股份、

山煤国际、兖矿能源股息率均在 2%以

上。陕西煤业股息率达到 3.37%，居首，

公司上市以来平均分红率超过50%。

动力煤价格突破千元关口 煤炭股年内涨幅领跑A股

按回购金额上限计算，21 家公司公

告回购金额上限在 10 亿元及以上。宁

德时代、美的集团、格力电器、五粮液居

前，分别为 400 亿元、130 亿元、100 亿

元、100亿元。值得注意的是，大额回购

中，多家上市公司为“注销式回购”，有

利于切实提高公司长期投资价值并提

升每股收益水平，在股价回调之际稳固

投资者信心。

宁德时代公告显示，公司本次回购

金额不低于 200亿元且不超过 400亿元，

截至 9月 30日，公司已累计回购 33.03亿

元，按公告回购金额下限计算，本次回购

金额有望创公司上市以来新高，此前公

司实施回购最高金额为 43.86 亿元。宁

德时代本次回购股份将用于注销并减少

公司注册资本，按最新收盘价计算，回购

400亿元对应 1.34亿股，占公司当前A股

总股本的 3.04%，在净利润不变的前提

下，总股本缩减 3.04%对应每股收益增厚

约3.1%。

美的集团公告显示，公司本次回购

金额 65 亿元—130 亿元，目前已累计回

购 99.4 亿元，回购用途于今年 6 月已变

更为“用于依法注销减少注册资本”。

公司上市以来积极发布回购方案，近

年来多次将回购股份用途变更为注销

并减少公司注册资本，2024 年至今已 3
次变更。公司此前在投资者互动平台

上表示，将综合市场相关因素，考虑将

注销式回购作为未来常态化市值管理

方式。

中信建投证券研报认为，政策层

面，新“国九条”首次将回购注销写入顶

层设计，明确鼓励上市公司回购股份并

依法注销；2024 年以来，证监会市值管

理指引等政策进一步鼓励注销式回购，

回购规则下调门槛、取消窗口期，为其

从偶发动作走向常态铺平道路。股东

回报层面，在估值低位以自有资金回购

并注销，相当于低位回收股权，对股东

更为友好。

注销式回购占比高

央行创设股票回购增持再贷款已超过

两年时间，从资金面上有力支持上市公司积

极回购。从运行数据来看，政策工具的投放

规模持续扩大。今年前三季度上市公司取得

贷款金额上限分别为141.55亿元、264.53亿

元、314.98亿元，呈现逐季放大的加速态势。

今年以来取得回购专项贷款的上市公

司共计 262家，贷款金额上限合计 521.91
亿元，京东方A、海尔智家、青鸟智控、TCL
科技取得贷款金额上限均在10亿元以上。

10月以来新恒泰、威尔药业、运机集

团 3家上市公司公告，取得金融机构股票

回购专项贷款承诺函。其中，运机集团10
月12日盘后公告，拟以集中竞价方式回购

股份，预计回购资金总额区间为1亿元—2
亿元，公司已取得浦发银行内江分行出具

的《贷款承诺函》，贷款金额不超过 1.8亿

元，期限不超过36个月。

股票回购增持贷款逐季放量


