
股票代码股票简称
０７ＥＰＳ ０８ＥＰＳｅ

综合评级
６０００２７

华电国际
０．２ －０．２８

观望
６０００５４

黄山旅游
０．３２ ０．４３

买入
６００６００

青岛啤酒
０．４３ ０．５６

观望
６００６７７

航天通信
１．７８ ０．１５

观望
６００７６０

东安黑豹
０．０８ Ｎ ／ Ａ

适度减持
６００８７５

东方电气
２．４４ ０．４５

买入
６０１３１８

中国平安
２．０５ －０．０３

买入
０００４８８

晨鸣纸业
０．５７ ０．６１

观望
０００５４１

佛山照明
０．６１ ０．３５

观望
０００５９４

国恒铁路
０．０４ ０．０７

适度减持
０００６５５

金岭矿业
０．６７ １．２２

买入
０００６８３

远兴能源
０．２４ ０．３２

观望
００２０６９

獐子岛
０．７４ ０．５６

观望
００２０８６

东方海洋
０．４４ ０．４１

观望
００２２１５

诺普信
０．５４ ０．５８

买入
００２２３１

奥维通信
０．３３ ０．２１

观望
００２２６７

陕天然气
０．５ ０．６７

观望

菲达环保
权证玩家江育梅的新战场

？

菲达环保

(600526)2008

年主营业

务收入同比增长

16.77%

，但由于原材

料等主辅材料大幅上涨带来成本增

加，净利润同比减少

20.57%

，每股收

益

0.07

元。 公司作为全国最大的环保

机械科研生产企业， 多年业绩表现平

平，不过年报显示，江育梅在去年四季

度买进

162.08

万股，成为第二大流通

股东。 此江育梅若是在权证市场颇有

名气的江育梅， 则不排除该投资者开

始由权证市场主动初涉

A

股投资。 从

既有的媒体报道来看， 随着权证炒作

难度加大，江育梅在

2008

年中期之后

的权证市场上斩获甚少， 而且今年在

云天化权证更是由浮盈变浮亏， 最后

不得已行权成为股东。不过，得益于整

体市场的回暖， 菲达环保也有不小涨

幅，江育梅的股票投资初战告捷。

特发信息
谭澍坚大举介入

特发信息

(000070)2008

年得益于

光缆销售的增长与拆迁补偿， 公司

2008

年业绩出现良好回升态势，但目

前静态估值仍然偏高，年报显示，去年

四季度公司没有得到专业机构投资者

的关注，前十大流通股东变动不大，谭

澍坚作为唯一的新进者买进

108.77

万股成为第五大流通股东。

据不完全资料表明， 谭澍坚曾在

2007

年二季度大举介入南方汇通，去

年二、三季度分别介入福日电子、渝三

峡

A

，从这三只个股来看，其操作特点

是快进快出， 仅持有一个季度就从前

十之列消失，而且操作并不是太成功，

但在去年四季度谭澍坚应有一定盈

利， 除特发信息以外， 还买进

101.43

万股漳州发展，成为第二大流通股东，

这两只股票最大的共同点是绝对价位

够低， 目前价位较去年低点已有翻番

涨幅。

航空动力
大股东略有减持

航空动力

(600893)2008

年度营业

收入、 净利润分别同比增长

22.53%

、

42.64%

；每股收益

0.41

元。 公司的前

身是华润生化，通过资产重组，实际控

制人变为西航集团， 并变身为航空发

动机及零部件生产， 由此得到投资者

的大力追捧，

2008

年

11

月

20

日股改

复牌后震荡攀升， 昨日涨停并创出新

高。年报显示，前十大流通股东中的前

三位均为基金，其中两只基金是新进，

不过大股东西航集团在不到两个月的

时间内却减持

448.31

万股，持股比例

略降至

65.54%

，第二大股东信达资产

管理公司也小幅减仓

30.30

万股。

七匹狼
筹码趋于集中

七匹狼

(002029)2008

年实现营业

收入、 净利润分别同比增长

88.56%

、

72.50%

；每股收益

0.54

元。 作为机构

长期青睐的白马品种， 公司在公布三

季报时已预告全年业绩增长

50%-

100%

，在去年四季度前十大流通股东

依然机构云集， 股东户数由

10853

下

降到

8341

，筹码趋于集中。 不过，由于

行业分析师大多认为在

2009

年国内

消费市场不乐观的情况下公司快速增

长压力较大， 今年以来该股二级市场

表现逊于中小板其他公司。（罗 力）

股市风险难测。 本版分析文章，纯属作者观点，并不代表本报编辑部意见，读者据此入市，风险自担。
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三维通信网优业务迎来高增长
上海证券研究所

张 涛

投资要点

●

考虑到运营商
2009

年工期
的集中

，

同时网络优化市场逐渐向
有实力的公司集中

，

网优需求将在
2009

年集中爆发
。

公司正在进一
步扩张产能

，

并在集采和国内市场
深度开发

，

网优业务
2009

年将保
持高速增长

。

●R R U

作为分布式基站的重
要运营

，

已开始赢利
。

数字电视覆盖
设备和

G SM - R

只待市场的启动
。

●

公司毛利率不断下滑
，

但仍保
持在

36.43%

以上
，

预计未来将有所稳
定

。

同时公司有良好的成本控制能
力
，

三费在收入的占比有望下降
。

●

预计公司
2009

、

201 0

年每
股收益为

0.80

元
、

1 .1 3

元
，

给予未
来六个月

“

超强大市
”

评级
。

网优需求集中爆发

网络优化是三维通信

(002115)

最主要的业务。 在

2009

年上半年

三大运营商都将开展

3G

业务，预

计上半年将完成一线城市的基本

覆盖，全年完成

200

多个主要城市

的

3G

建设，

3G

基站建设工程比较

集中， 网优业务也会相对集中在

2009

年爆发。 同时，集采使得价格

迅速下降，网优厂商之间的竞争更

加激烈，市场开始优胜劣汰。 特别

是

3G

网优业务需要更高的技术标

准和集成化，研发实力较弱的厂家

将逐渐退出市场，市场份额逐渐向

有实力的厂商集中。具备一定领先

优势的网优厂商例如京信通信和

国人通信分别是移动和联通的第

一大网优设备供应商，公司有望在

本次电信重组完成后获得更多的

市场份额。

积极应对网优高增长

网络优化覆盖业务的拓展主

要瓶颈在于技术储备、 产能扩张、

技术服务人员和资金。 公司一直奉

行积极的技术储备策略，研发支出

在收入中维持较高的占比，

3G

相关

产品已可量产。 公司的新建三维大

厦已投入使用，可迅速扩大生产线。

2008

年公司积极储备技术人员，技

术人员同比增长了

93.91%

，生产人

员同比增长

57.14%

。但是考虑到网

络优化覆盖需要实际的项目建设

经验，公司技术人员的紧缺仍然存

在，公司目前正以每百人次的招聘，

继续相关技术人员储备。 近日公司

获得银行

8000

万元授信， 而且公

司增发项目正在推进中，相信在资

金方面不存在问题。 公司

2008

年

网优业务同比增长

52.41%

，下半年

58.70%

远超过上半年

43.06%

的增

长速度。 如果考虑到未执行的

1.7

亿元合同，全年的网优业务增速为

125.51%

。 我们认为公司

2009

年无

线网优业务增速将超过此前预期，

上调网优业绩预期。

诸多项目只待启动

目前公司数字电视覆盖设备

技改项目已实施完成，

2008

年该

项目获收益

65.06

万元。 目前上海

覆盖基本上也只是户外主要区域

的覆盖， 完全不能满足

CMMB

手

机电视用户的室内的使用，我们相

信随着广电

CMMB

推广， 特别是

产业振兴规划加大了对数字电视

的扶持力度，对于数字发射机和直

放站的需求在

2009

年将会释放。

随着国家在大秦线改造工程 （大

同

-

秦皇岛）和青藏线新建工程（格

尔木

-

拉萨） 线路上的试点，

GSM-

R

系统建设项目将进入全面建设

阶段。考虑到政府

4

万亿投资有很

大部分用于国家铁路网建设和现

有铁路改造，其中铁路信息化改造

正是其中重要的一环，

GSM-R

直

放站也会受益这一投资，但是受益

时间还期待相关项目的启动。

此外，射频部件方面，在经过

严格的考察和认证之后，爱立信已

开始加大公司无源部件的采购。同

时公司获得阿朗和

RFS

的认证，

获得合格供应商资格，有望进一步

扩大销售。

开拓市场控制费用

一方面公司在通过运营商集

采的机会拓展省市业务，另一方面

深化现有市场的开发，考虑到目前

三家运营商

6

张网络的覆盖日益

集成化，同时物业在网络优化项目

中的话语权越来越重要，对现有市

场的维护和深度开发，有利于提高

公司的市场竞争力和盈利能力。公

司

2008

年国际销售收入

2094

万

元，同比增长

364.10%

，在收入占

比

4.6%

， 考虑到公司通过阿朗和

RFS

的认证， 获得合格供应商资

格，销售有望进一步扩大。 同时公

司目前正通过国内设备商合作，通

过为设备商提供网络优化服务，逐

步拓展国际网络优化业务。

虽然由于集采的原因，公司毛

利率一直处于不断下滑过程中，但

是仍然保持在

36.43%

以上， 考虑

到公司规模提高和系统集成和相

关技术服务项目公司毛利率有所

稳定。同时公司有良好的成本控制

能力，销售费用、管理费用和财务

费用在收入的占比不断下降。

盈利预测与评级

在此对

2009-2010

年公司业

绩予以测算，预计其营业收入将依

次递增

70%

和

30%

，归属于公司股

东的净利润依次增长

69.87%

和

41.19%

， 相应的稀释每股收益为

0.80

元、

1.13

元。对公司评级为：未

来六个月“超强大市”。

宇通客车优势犹存有待复苏
平安证券

余 兵 王德安

宇通客车

(600066)2008

年实现

营业收入

83.36

亿元， 同比增长

3.51%

；净利润

5.31

亿元，同比增长

37.42%

；每股收益

1.02

元，每股净资

产

3.23

元； 公司拟每

10

股派发现

金股利

6

元

(

含税

)

。 公司

2008

年实

际收入水平（

83

亿）与我们前期预测

值（

82

亿）接近，但实际利润水平高

于预期，差异在于我们对公司全年成

本估计略高，公司实际毛利率水平特

别是第四季度毛利率高于预期。据了

解，公司在去年第四季度完成了较多

出口订单， 该类产品盈利能力较强，

导致该季毛利水平的回升。

2009

年

1-2

月客车行业下滑严

重， 产销规模下降到

2006

年初的水

平。 公司同期下滑程度略超行业。 公

交车领域依然是

2009

年行业和公司

的增量来源，但目前尚无公交车增长

迹象。 整车电泳项目预计于

2009

年

4

月投入生产， 建成后可提高产品整

体防腐能力。高档线二期改造预计于

6

月全部完成， 项目建成后将高档客车

可增加

60

—

70

台

/

天的产能。新建底盘

项目已投入使用， 底盘年产能达到

3

万台。 此外，公司具备新能源客车的生

产能力，销量有赖于地方政府扶持。

预测

2009

年客车行业增长乏

力，公司也难以独善其身，但凭借较

为全面的竞争优势，市场占有率有望

提高。 预测公司

2009

年、

2010

年每

股收益分别为

0.78

元、

0.87

元，在盈

利预测表中未考虑公司金融资产所

导致的利润表项目变动。公司在汽车

行业中估值相对较低。维持“推荐”的

投资评级。

太化股份产品回暖强势突破
芙浪特投资

刘奎军

今年苯乙烯价格异军突起，由

元旦的

4700

元

/

吨暴涨到近日

7800

元

/

吨。 苯乙烯是一种重要的基本有

机化工原料，用途十分广泛，苯乙烯

占纯苯总消费量的

45%

以上， 苯乙

烯强力拉动上游纯苯价格今年暴涨

30%

以上。

作为苯乙烯的上游制造商，太

化股份

(600281)30

万吨

/

年焦化粗苯

加氢精制工程采用的是德国

UHDE

公司技术，该技术采用加氢法，比目

前国内一般企业所采用的酸化法要

先进，在完成

30

万吨的粗苯精制项

目后，公司将具备

23

万吨纯苯、

5

万

吨甲苯及

1.2

万吨二甲苯的生产能

力，并为发展苯下游产品环己酮、己

二酸项目打下基础。 公司当年有“老

煤头”的美称，是全国的三大化工基

地之一。 依托山西丰富的煤资源发

展煤化工， 形成了以焦炭化产为生

产链条的产品市场，另外，公司还是

国内规模最大铂金网生产企业，技

术处于国内领先水平。 该股周一强

势突破，值得重点关注。

中国中铁底部放量蓄势整理
北京首证

中国中铁

(601390)

是中国和亚洲

最大的多功能综合型建设集团。公司

作为中国铁路建设市场最大的承包

商，占目前中国铁路总营运里程的三

分之二以上，并在中国重载铁路、高

速铁路及铁路提速建设市场也处于

主导地位。 公司也是中国的高速公

路和公路建设、 特大桥和长大隧道

（铁路和公路） 建设的龙头企业之

一。 同时，公司还是中国城市轨道交

通市场上的领军企业之一， 参加了

国内所有主要城市的城市轨道交通

建设。公司在中国道岔市场处于主导

地位， 是全球产量最大的道岔制造

商。核心竞争力的优势将为公司今后

的稳健发展打下坚实的基础。

为了保持我国经济的稳步增长，

刺激内需保经济增长已成为共识，国

务院批准铁道部

2

万亿元铁路投资

计划，作为行业中的龙头企业，有望

从政府刺激内需的政策中大大受益。

该股近日底部放量，显示主力吸纳明

显，昨日蓄势整理出现逢低买入的时

机，重点关注。

中海发展
(600026)

公司是以油运、煤运为核心业务

的远东地区最大航运公司之一，在中

国及远东地区航运市场占据了重要

地位。该股自去年

11

月份以来，呈反

复震荡盘升格局， 从周

K

线上看，股

价仍处在相对低位区域运行，且量能

明显放大，有资金逢低关注迹象。 目

前该股正处在蓄势冲击前期高点的

过程中，鉴于年报已明朗，不妨逢低

关注。

（

九鼎德盛
朱慧玲

）

尖峰集团
(600668)

新能源板块成为

2009

年最大市

场热点，以杉杉股份、科力远、德赛电

池等持续大涨，正成为市场主力的目

标。公司通过参股而具备了电缆和动

力电池两大热点，在技术上，该股走

势稳健，近期沿

10

日均线震荡盘升，

并站上

10

日均线， 均线系统呈多头

向上排列， 出现了 “两阳夹一阴”态

势，后市有望加速上扬，并创出新高，

关注。

（

世纪金龙
李 强

）

金钼股份
(601 958)

公司主要从事钼系列产品生产、

加工、贸易、科研等业务，拥有钼采

矿、选矿、焙烧、钼化工和钼金属加工

上下游一体化的完整产业链条，同时

资源优势突出，发展前景可观。 作为

一家钼业龙头公司， 去年每股收益

1.12

元， 公司提出了

10

转

2

派

4

元

(

含税

)

的分配方案，作为含权概念股，

该股

5

日线具较强支撑，有加速上涨

迹象，关注。

（

杭州新希望
）

浙江阳光
(600261 )

公司是目前亚洲最大的节能灯

制造厂商，未来随着节能灯得到真正

普及， 产品市场规模将迅猛增长，在

此机遇下， 公司不断提升品牌形象，

在加强成本管理的基础上，扩建生产

基地，完善国内市场网络以及建立和

拓展自有品牌市场销售网络，提升市

场占有率，业绩增长可期。 该股在经

过连续洗盘调整到位后有望继续上

行，适当关注。

（

浙商证券
）

投资评级

■

厦门信达(000701)

评级
：

强烈推荐
评级机构

：

民生证券
公司主营业务主要包括电子信息

、

商业物
流

、

房地产开发三块
。

厦门市国资委通过厦门国
贸控股有限公司实现对公司的实际控制人角
色

。

2008

年主营业务未受到金融危机的显著影
响

。

公司通过参股控股
，

股权出让等诸多方式在
2008

年实现了电子信息在光电领域和
RF I D

领
域的布局

，

2009

年其光电产业将开始贡献公司
的业绩

；

商业物流业务稳健持续发展
，

形成以进
出口贸易

、

内贸经营
、

汽车品牌销售为主线的三足
鼎立的经营格局

；

房地产业务由于主要集中在漳
州

、

淮南
、

衡阳及长沙等二三线城市而受到行业发
展放缓的影响不大

，

目前漳州的销售进度良好
，

直
接受益于海西经济圈

。

预计公司
2009- 201 0

年每
股收益分别为

0.38

、

0.55

、

0.7 8

元
，

合理价值中
枢在

9.02�

元
/

股
，

给予强烈推荐评级
。

湘电股份(600416)

评级
：

增持
- A

评级机构
：

安信证券
由于风电电机的盈利放在湘电股份公司

，

2008

年年报中湘电风能公司的盈利并不能反
映风电业务的盈利水平

。

假设风电电机和其它
交流电机一样为

20%

的毛利率
，

回溯后风电业
务毛利率为

8.29%

，

与东汽
2007

年水平相当
。

进
口零部件退税可能冲抵了部分期间费用

。

201 0

年后风电竞争会非常激烈
。

公司将
2009

年风机
生产目标由

200

台提高到
300

台
。

预测公司
2009- 201 1

年风机销售台数分别为
250

台
、

500

台
、

7 00

台
。

公司传统业务加上风能公司风电整
机业务

，

预测
2009- 201 1

年每股收益分别为
0.7 3

元
、

1 . 23

元
、

1 . 7 6

元
，

上调评级至增持
- A

。

深康佳 A (000016)

评级
：

增持
评级机构

：

联合证券
收入稳定成长趋势明确

。

彩电内销业务是
影响公司业绩的关键

。

由于
CRT

下滑和价格大
幅下降

，

公司
2009

年彩电内销收入成长主要来
源于液晶电视市场份额的大幅提升

，

预计至少
有

30%

的提升空间
。

在此基础上
，

未来
3

年公司
国内彩电收入可保持

1 0%

以上的成长
，

爆发式
成长难以成为现实

。

同时目前液晶产业链向有
利于国内彩电企业的方向变化

，

加上公司在终端
市场竞争优势的提升

，

公司的液晶电视毛利率将由
快速上升到稳定上升

，

不过
CRT

毛利率下滑将制
约提升

。

公司成长弹性较大
。

预计其
2008- 201 0

年每股收益分别为
0.24

元
、

0.28

元
、

0.38

元
，

首
次给予增持评级

。 （

罗 力

整理
）

年报股东观察

■

昨日证券时报·时报在线（w w w .secu-

tim es.com ）《专家在线》栏目与投资者交流的

嘉宾有智多盈分析师余凯、 民族证券研究员吴

天瑶。 以下是几段精彩问答的回放。

时报网友：

请问最近与铁路有关的股票如
中国中铁

(601 390)

、

中国铁建
(601 1 86)

等将如何
表现

？

吴天瑶：

铁路题材股在
2009

年成长性将很
好

。

原材料基本上占到中国中铁和中国铁建两
家公司主营业务成本的

60%

左右
，

由于金融危
机导致对于原材料需求减少

，

导致原料价格相
应回落

，

这直接刺激这两家公司
2009

年毛利率
将明显恢复

。

建议长期关注
。

时报网友：

请问香江控股
(6001 62)

后市如
何操作

?

吴天瑶：

公司房地产项目储备充足
，

且房地
产市场的不景气并没有使公司主动下调房价

，

毛利率相对稳定
，

此外公司的商贸和物流业务
在

2009

年将会获得良好增长
。

从技术形态上
看

，

短期有继续回调整理的需要
，

建议逢低中期
关注

。

时报网友：

三峡新材
(600293)

经过上周近乎
疯狂的涨势后

，

本周是否将逐步回调
？

该如何操
作

？

余凯：

该股经过放量拉升后
，

有调整的要
求

，

预计短线可能跌至
6.20

元左右
，

会有反弹
机会

。

建议可现在减持
，

在
6.20

元接回
，

然后反
弹中再减持

，

完成利润最大化
。

时报网友：

泰达股份
(000652)

和太极集团
(6001 29)

该如何操作
？

余凯：

泰达股份具有滨海开发区题材
，

是滨
海开发区的金融资本运作平台

，

可持有
；

太极集
团作为医药股

，

受益于医改方案的推出
，

而且公
司拥有大量可变现土地资产

，

市场关注度较高
，

可暂时持有
。 （

毛 军

整理
）

年报预约披露时间：

4

月

9

日


