
基金简称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期限

广发
５００

指数型 工商银行
９５１０５８２８ １０

月
２２

日到
１１

月
２０

日

长盛红利 股票型 工商银行
４００－８８８－２６６６ １０

月
１９

日到
１１

月
２０

日

中邮优势 混合型 农业银行
４００－８８０－１６１８ １０

月
１６

日到
１０

月
２６

日

建信
３００

指数型 工商银行
４００－８１－９５５３３ ９

月
２１

日到
１０

月
３０

日

诺安
１００

指数型 工商银行
４００－８８８－８９９８ ９

月
１５

日到
１０

月
２３

日

信达中小盘 股票型 建设银行
４００－８８８８－１１８ ９

月
１５

日到
１０

月
３０

日

海富
１００

指数型 中国银行
４００８８－４００９９ ９

月
８

日到
１０

月
２３

日

（

数据统计
：

杨磊
）
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基金销售费用新规
三大难题待解

B6

巧用短期理财
工具聚沙成塔

新基金建仓求稳不求快
证券时报记者

方 丽

1 0

月
9

日沪深
300

上涨
5.29%

，

9

月份成立的新基金净
值增长率超过

1 %

的只有
3

只
，

这意味多数新基金国庆前
的仓位在

20%

以下

9

月份是史上最密集的新基金成立

潮，逾

400

亿资金“集结”，同时专户“一

对多”为市场提供了接近

200

亿元的弹

药。 统计显示，这些手握重金的新基金

建仓缓慢———

9

月份以来成立了

11

只

偏股型新基金，以最新

10

月

16

日的净

值与其面值相比，有

8

只基金净值变动

上下幅度未超过

1%

， 而

9

月

1

日以来

沪深

300

上涨了

14.54%

。 不过，新基金

的管理人对于看好的个股却决不手软，

嘉实回报一举进入三只个股三季末前

十大流通股东之中。 “四季度将是精选

个股的时代。 ”有基金经理如此表示。

谨慎建仓

9

月份市场先扬后抑，

10

月份又迎

来了一波上扬行情，这“一涨一跌”的行

情，让新基金建仓减慢了步伐。

新成立的指数型基金更加谨慎，

WIND

数据显示，

9

月份成立的国富沪

深

300

、中银中证

100

、南方中证

500

、华

宝兴业中证

100

， 成立以来的收益分别

为

4.8%

、

-0.3%

、

1.6%

、

0.25%

，净值波动

幅度明显低于目标指数。 业内人士分

析，对指数基金跟踪误差的评价是从成

立时算起，所以指数型基金的建仓速度

要快于偏股型基金。

若以

10

月

9

日单日收益来看，

9

月

份成立的新基金净值增长率超过

1%

的

只有

3

只， 而当日沪深

300

涨幅到

5.29%

，这意味着超过半数的新基金，国

庆前的仓位在

20%

以下。

“在国庆节前市场调整时， 绝大部

分新基金比较谨慎。 ”深圳一家基金公

司投资部人士表示，所以不少新基金节

前建仓步伐较慢。 而这背后的潜台词

是：

IPO

提速、创业板面世、再融资力度

加大、流动性收缩、房地产未来形势不

明、全球加息的可能等。

不过，深圳一位“一对多”基金经理

也表示， 建仓将采取顺势操作策略，在

市场站稳

3000

点后， 将根据市场变化

逐步建仓。

重视个股

有新成立基金经理就表示

,

在震荡

市中，新基金投资重点在精选个股。

总体上，基金经理对四季度态度明

显较三季度乐观。 “大盘可能继续盘整，

但不太会出现

8

月份那样单边下跌的

情况，结构性机会依然存在。 ”上海一位

基金经理的观点颇具代表性。

值得注意的是，“目前是建仓良

机”，成为大部分基金经理的共识。 当

市场进入结构型调整阶段， 这些基金

经理看好三类投资机会： 一是业绩有

保障的个股，从估值水平判断，金融、

地产、 钢铁等大盘股和部分中小盘股

估值水平合理，

A

—

H

溢价处于历史最

低水平，特别是金融行业。 第二是防御

性突出的医药、消费行业。 第三是集中

在低碳、新能源题材，这些可能成为四

季度、乃至明年初的热点。博时基金“金

牛一号”积极配置资产管理计划的投资

经理董良泓表示， 看好内需和低碳方

向，部分金融类股、家电类股，以及电力

设备等行业，“这些或许会为我们带来

超额收益。 ”

伴随着创业板推出，可能引发市场

对于整体成长性公司的追捧。 一位专户

基金经理就表示，“未来可能更加关注

和研究小市值股票。 ”

董良泓还表示，在政策面上将会出现

比较平缓的态势， 市场波动会逐步收窄，

未来需要关注的是， 宽松的政策会否收

紧，从目前看来，以色列、澳大利亚已经开

始加息，中国虽然提出坚定不移的刺激经

济增长， 但同时也提出警惕通货膨胀，所

以还是要密切观察政策可能的变化。

捕获黑马不手软
新成立偏股基金建仓谨慎

，

不过对
于看好的个股

，

出手就很快
。

三季度成立的众多偏股基金中
，

8

月
1 8

日成立的嘉实回报是买入个股最
为活跃的一只

。

据上市公司三季报显示
，

嘉实回报出现在三只个股三季末前十大
流通股东之中

。

其中买入江淮动力
1 561

万股
，

位列其第二大流通股东
，

买入
1 1 3

万股南京化纤
，

位列其第三大流通股东
，

嘉实回报也成为南京化纤前十大流通股
东中唯一一只基金股东

。

而且
，

三季度嘉
实回报还和王亚伟管理的华夏大盘精选
和华夏策略精选不约而同杀入昆明制

药
，

嘉实回报买入
300

万股
，

位列第七大
流通股东

，

华夏大盘和华夏策略分别位
列第四大和第六大流通股东

。

嘉实回报建仓的这三只个股均表
现抢眼

。

昆明制药在三季度大盘下跌逾
6%

的情况下
，

其股价却大涨
30.31 %

，

1 0

月份以来六个交易日中有五天上涨
，

涨
幅已高达

25.1 8%

。

南京化纤同样表现不
俗

，

三季度上涨
22.7 1 %

，

1 0

月份以来涨
幅达到

1 8.63%

。

江淮动力自
8

月
1 8

日
（

嘉实回报成立日
）

至上周五上涨
1 7 .45%

，

大幅跑赢大盘
。

7

月
1 3

日成立的新华泛资源优势

混合基金对个股买入同样较为积极
，

三
季末该基金持有江淮动力达到

240.36

万股
，

位列该股第八大流通股东
。

买入
时代出版

21 9.65

万股
，

位列其第七大流
通股东

。

8

月
1 1

日成立的博时策略混合
基金则大举建仓云维股份

，

截至三季末
持有云维股份达到

345.99

万股
，

位列其
第三大流通股东

。

6

月
24

日成立的中海
量化策略基金则和同门基金中海能源
策略和中海分红增利两只混合基金在
三季度同时杀入沱牌曲酒

，

中海量化策
略买入该股近

250

万股
，

位列第七大流
通股东

。

(朱景锋)

量化投资新体验
长盛量化红利基金今起发行

证券时报记者
周文亮

本报讯 日前长盛基金称，旗下长

盛量化红利策略股票型基金将于

10

月

19

日起通过工、农、中、建等各大银行及

券商公开发售。 专家称，作为国内首只

运用“量化投资”策略投资于红利股票

的基金，该产品将给投资者带来不同于

传统基金的新体验。

上半年，国内首只创新型可分离交

易基金长盛同庆给市场带来了全新的

投资思路；而本次推出的长盛量化红利

策略基金，将让投资者体验到“数学模

型”在投资中的特殊魅力。

近年来量化投资在国际上声名鹊

起，著名量化大师

Simmons

凭借数学模

型，创造出远超股神巴菲特的投资回报

率。 长盛量化红利基金经理刘斌博士表

示，与传统定性投资相比，量化技术具

有三大优势： 及时快速跟踪市场变化，

探索带来超额收益的统计模型，寻找新

的交易机会； 准确客观评价交易机会，

克服主观偏差； 在控制风险的条件下，

实现投资分散化。

长盛基金是国内最早启动数量化

投资研究的基金公司，早在

2005

年就

正式搭建由金融、信息技术与统计人

才组成的金融工程部，与国际上享有

盛誉的高盛资产管理公司量化投资

团队开展密切合作交流，而且成功构

建了强大的金融工程数据与策略模

拟平台。

华夏上证
50E T F

连续三周净申购
证券时报记者

余子君

本报讯 上周华夏上证

50ETF

净

申购

2.68

亿份， 实现连续

3

周净申购，

累计净申购

10.73

亿份。

上海证券交易所最新数据显示，上

周华夏上证

50ETF

申购份额为

20.65

亿份， 赎回份额为

17.97

亿份， 净申购

2.68

亿份。 而此前的两周， 华夏上证

50ETF

分别出现了

1.15

亿份和

7

亿份

的净申购。 上交所上市交易的另两只

ETF

上周也同时出现了净申购，其中华

安上证

180ETF

净申购

1.71

亿份，友邦

华泰红利

ETF

净申购

0.465

亿份。

广发中证
500（ L O F ）

1 0

月
22

日起发行
证券时报记者

杨 磊

本报讯 广发基金旗下第二只指

数基金———广发中证

500

（

LOF

）将于本

月

22

日起通过工行、 广发证券等渠道

正式发行。 该基金属于跨市场小盘指数

基金， 以跟踪中证

500

指数为原则，进

行被动式指数化长期投资，提供一个投

资小盘指数的有效投资工具，谋求分享

小市值公司在中国经济和资本市场发

展中长期快速增长的成果。

该基金拟任基金经理邱春杨表示，

中国正逐步走向经济复苏，此时投资中

小盘基金更为有利。 此外，创业板集中

了一些有新盈利模式的公司，市场可能

继续演绎小盘股相对较强的走势。

业内人士分析，小盘股的突出特点

是成长性高，波动性较大，长期收益往

往强于大盘股。 在特定的市场阶段下，

小盘股的表现更是会明显超越全市场。

新增账户减少社保基金打新股增多
证券时报记者

杜志鑫

社保基金的动作引人关注：一是沽

售多只

H

股套现

20

多亿港元， 二是动

用

100

多亿元资金在

A

股市场专事打

新。 中登公司新开账户也不见社保基金

身影，种种迹象显示，社保基金的今年

新增账户较少，而打新资金明显增加。

今年

7

月底， 社保基金在沈阳召集

易方达、招商基金、中金等境内十家投资

管理人的高管及投资人员开会， 探讨了

经济和市场状况、金融危机的影响、资产

配置策略及未来投资机会等。 目前的动

作，显然与其对市场趋势的判断有关。

百亿资金打新

近期社保基金吸引眼球的地方，在

于社保基金组合不断出现在创业板股

票的网下配售名单中，而且，大多按上

限来申购。

根据统计，继申购第一批创业板股

票安科生物、乐普医疗、神州泰岳后，社

保基金正在加大对创业板股票的申购

力度，多只社保基金组合参与了第二批

创业板股票的申购， 包括新宁物流、爱

尔眼科、华测检测、鼎汉技术、中元华

电、硅宝科技、北陆药业、亿纬锂能、网

宿科技，其中，参与申购爱尔眼科的社

保基金组合有

16

只， 参与申购亿纬锂

能的社保基金组合有

11

只， 参与网宿

科技的社保基金组合有

13

只。

除了基金参与申购创业板股票外，

在沪市上市的中国国旅等股票也是社

保基金申购的主要目标。 统计显示，

27

只社保基金组合成功申购了中国国旅，

这还不包括某基金管理的社保

708

、

408

、

604

、

110

四个账户申购失败。 综合

计算， 参与申购中国国旅的

27

个社保

基金账户动用的资金达到

94.4

亿元，如

果算上

4

个失误账号，社保基金申购中

国国旅的资金量将超过

100

亿元。

证券时报记者跟踪社保基金发现，

社保基金在今年追加了以“

7

”打头的

10

个账户专事打新， 每个账户资金量为

5

亿元，这

10

个账户分给博时基金、南方

基金、 易方达基金等

10

个社保管理人

在管理运作。

今年新增账户较少

社保基金一直是反向投资的集大

成者，在投资者热情高涨的时候，社保

基金保持冷静，在投资者难以忍受股市

下跌造成亏损的时候，社保基金则大举

入市，逆市增持。

中登公司的数据显示，从今年

2

月份

到今年

8

月份，除了

7

月份在中登公司深

市新开了

3

个账户外，其他时间，社保基

金一直未增开股票账户。 这期间，股市一

路高歌猛进。但在去年底今年初股市非常

惨淡的时候， 社保基金不断新开股票账

户，并追加

100

亿元资金入市，反映在中

登公司的开户数据上，去年

11

月份，社保

基金在沪深两市分别开了

4

个账户，在去

年底

12

月， 社保基金在沪深两市分别新

开了

4

个账户，今年

1

月份，社保基金在

沪深两市分别新开

8

个账户。从事后的效

果看，社保基金可谓成功抄底。

对于社保基金的投资和运作，在今

年

4

月份，社保理事会理事长戴相龙在

博鳌亚洲论坛期间接受凤凰卫视采访

表示：“社保基金是保值、增值的，我们

投资是立足于长远的，因此股票低的时

候我们不能轻易卖，第一我们认为有投

资价值， 第二我们认为股市要稳定，所

以我们的投资一直坚持长期投资、价值

投资、责任投资。 这块基金没事，而且还

有比较高的回报。 ”
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