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星期五

上市首日
特锐德直面重重质疑

B4

第一家上会、第一家审核通过、第一个发布招股

书，特锐德的资本市场之路可谓一帆风顺。 在风光的

背后却是坊间密集的质疑，特锐德将如何面对？ 本报

记者专访了特锐德董事长于德翔。

B2

201 0

年铁矿石价格
谈判仍难突破

B5

与

2009

年铁矿石价格谈判相比，中国钢铁工

业协会的谈判技巧显然进步不少， 不再是无奈的

“坚决不接受

33%

的降幅”，而是提出一个“中国模

式”。 但这可能并不会改变最终的结局。

近日，贵州茅台酒瓶上印刷的“飞天”商标所有

权被法院判决易主，针对此事，贵州茅台称经营不受

影响，公司已经购买了国外市场使用权。

“

飞天
”

易主
贵州茅台称不受影响

收储力度加大
“

甲流
”

概念公司受益不均
证券时报记者

李 坤

� � � �受近期甲型

H1N1

流感扩散趋势

的影响，

10

月

26

日国家工信部分别

向多家生产甲型

H1N1

流感病毒裂解

疫苗和原料药的公司发出紧急收储

订单。 其中，华兰生物获得

1121

万剂

（每剂规格为

15

微克

/0.5

毫升）生产

计划；天坛生物获得

302

万剂生产计

划，海正药业获得磷酸奥司他韦关键

中间体环氧化物

20

吨的生产计划。

据了解，此次收储是今年以来工

信部收储力度最大的一次。 中国药品

生物制品检定所的信息显示，截至

10

月

10

日， 该所共计发出

248

批

2855

万余支的疫苗。

受此影响，华兰生物股价最近几

个交易日连续大涨，海正药业、天坛

生物也有所上涨。 一时间关于“甲型

H1N1

流感”概念效应再次受到关注。

不过，记者采访调查发现，相比

于股票市场上的热烈反应，相关上市

公司对收储事件都还比较冷静。 海正

药业证券部的人士直言，收储肯定会

对公司的经营业绩带来积极的影响，

但是其影响程度可能并不会像市场

想象的那样乐观。 因为公司主要只是

整个疫苗生产过程中的加工环节，生

产的产品并非最终的疫苗；再加上此

次订单属于国家收储计划，带有为国

家承担一定社会责任、为国家做贡献

的含义。 因此利润空间不会太大，而

且现在收储的价格等还未确定。

华兰生物董秘范蓓在接受本报

采访时也指出，目前甲流疫情扩散较

快，公司参与收储同样看重疫苗销售

后带来的社会效益。

对于目前二级市场上热炒“甲型

H1N1

流感”概念的现象，海正药业上

述人士认为，这属于市场上的一种心

理预期，其实与公司的基本面没有多

少关联。

招商证券分析师吴斌也认为，目

前工信部的收储还没有确定收储价

格， 因此还很难准确判断收储对相关

公司的影响。 而且对于不同的公司而

言，影响程度可能不同。 他认为，疫苗

收储可能会对华兰生物、 天坛生物的

业绩带来比较大的影响。原因是，疫苗

生产的设备投资比较大， 因此相应的

疫苗销售毛利率一般也要高于其他医

药产品。从生产工艺来讲，与传统的流

感疫苗相比，“甲型

H1N1

流感” 疫苗

的生产工艺并不需要额外增加很大的

投资， 因此收储疫苗的订单应该也会

给相关公司带来很大的利润空间。 但

是对于生产中间体的公司来说， 由于

整个生产的供需两个环节都受到国家

的控制，因此盈利的空间不会太大。

同时，吴斌也认为，目前相关公

司的股价表现应该是受疫情扩散刺

激后的一种预期反应。 如果未来疫情

进一步扩大， 收储数量进一步增加，

相关公司的股价可能还会继续上涨。

但是以目前的股价来看，这种上涨与

基本面的关联性已经不大。

宝钢股份

预计全年产钢 2370 万吨

证券时报记者
尹振茂

本报讯

宝钢股份
(60001 9)

今日公布的三
季报显示

,

今年第三季度
,

公司实现净利润
30.36

亿元
,

同比增长
6.66%;

基本每股收益
0. 1 7

元
,

同
比增长

6.66%

。

宝钢股份表示
,

报告期内公司主导产品的
目标市场需求旺盛

,

价格坚挺
。

四季度
,

公司外部
经营环境面临较多不利因素

,

钢管和厚板产品
市场低迷

、

内部新产线投产等将对生产组织和
产量规模带来影响

,

预计全年产铁
21 4 1

万吨
,

产钢
237 0

万吨
,

商品坯材销量
2226

万吨
。

江淮汽车

三季度业绩环比大增

证券时报记者
王 非

本报讯

今日
,

江淮汽车
(6004 1 8)

公布三季
报
,

前三季度
,

公司共实现净利润
2.56

亿元
,

与上
年同期相比增长了

1 94 . 7 3%,

其中第三季度就贡
献利润

1 . 4 1

亿元
,

实现每股收益
0. 1 1

元
,

较中
报时期每股收益

0.09

元相比
,

江淮汽车三季度
业绩实现环比大增

。

公司预测
2009

年全年净利
润与上年同期相比将会上升

50%

以上
。

另外
,

根据公告显示
,

公司董事会决议通过
了两项对外合资的议案

。

一项是公司将与
NC&su p 2

公司在安徽合肥设立中外合资公司负
责生产

、

制造和销售中重型卡车和卡车零部件
等业务

,

总投资额将不少于人民币
20

亿元
,

双方
在合资公司中的股权比例为

50%

：

50%,

江淮汽车
几乎将全部的中型卡车和重型卡车资产和业务
作为出资投入到合资公司

,

包括研发设施
、

生产
基地

、

销售网络等
,

对方将以现金出资
,

并为合资
公司提供某些工业产权

。

另一个合资项目是公司拟与纳威司达在发
动机方面进行合资

,

总投资额不少于人民币
1 5

亿元
,

双方在合资公司中的股权比例也为
50%:

50%,

该项目是出于为公司中重卡合资项目提供
战略支持的目的

,

同时为了提升公司现有发动
机产品技术性能和规模

。

复星医药

参股公司上市增厚收益

证券时报记者
蒋 晔

本报讯

今日
,

复星医药
(6001 96)

公布的三
季报显示

,

报告期内
,

公司实现净利润
22. 1 7

亿
元
,

同比增长
264%;

实现每股收益
1 . 7 9

元
。

公司
表示

,

经营性净利润的增长主要来源于药品研
发与制造业务

、

医药商业业务的持续增长
,

另外
国药控股的成功上市显著增厚了公司的收益

。

报告期内
,

复星医药主营业务保持稳健增
长势头

,

公司前三季度营业收入较上年同期增长
9%

。

复星医药经常性收益实现
25%

的增长
,

据了
解
,

公司经常性收益的增长主要源于公司药品研
发制造业务和药品分销业务的快速增长

。

9

月
23

日
,

复星医药参股的国药控股在香
港证券交易所主板上市

,

发行价
1 6

港元
/

股
,

行
使超额配股权前

,

募集资金净额约
84 .08

亿港
元

。

公司持有国药控股的股权对应享有的权益
增加

,

并计入公司当期损益
,

对净利润贡献额达
1 7 .32

亿元
,

对每股收益的贡献为
1 . 4

元
。

国药
控股在港上市后

,

按照
1 0

月
28

日的收盘价
27 .9

港元
/

股计算
,

国药控股市值达港元
632

亿
,

折合人民币
557

亿
,

不但是中国市值最大的
医药类上市公司

,

而且在全球医药分销上市公
司中市值位列前三名

。

伊泰 B

前三季净利增长 12.16%

证券时报记者
尹振茂

本报讯

伊泰
B(90094 8)

今日公布的三季报
显示

,2009

年前三季度
,

公司实现营业收入
7 9.4 4

亿元
,

较上年同期增长
30.89%;

实现归属
于母公司所有者的净利润

21 . 1 4

亿元
,

较上年
同期增长

1 2. 1 6%;

基本每股收益
2.89

元
,

同比
增长

1 2.02%

。

伊泰
B

表示
，

2009

年前三季度
,

公
司共生产原煤

1 84 3.05

万吨
,

较上年同期增长
55.32%;

销售煤炭
1 939. 1 6

万吨
,

较上年同期增
长

4 6.65%,

其中
:

外运销售
1 37 4 .58

万吨
,

煤矿及
发运站地销

564 .58

万吨
。

沈阳机床
大股东股权转让终止
本报讯 苦等两年后， 美国对

冲基金

JANA

最终还是无缘受让沈

阳机床 （

000410

） 大股东沈阳机床

（集团）有限责任公司

30%

股权。 昨

日， 沈阳机床收到控股股东沈机集

团通知， 依据沈阳市国资委和沈机

集团与

JANA

签署的 《股权收购协

议》有关条款规定，

JANA

公司决定

终止上述协议。

资料显示，

2007

年

4

月， 沈阳

机床当时公告称， 沈阳市国资委拟

转让其持有的机床集团

100%

股权

中的

49%

。 随后的挂牌信息显示，

49%

股权分为

30%

和

19%

两个标的

转让，出让底价分别为

10.1

亿元和

6.4

亿元。 其后，确定

JANA

为沈机

集团

30%

股权的受让人，

19%

股权

未确定受让人。 （李小平）

国电南瑞
遭二股东减持股份
本报讯 国电南瑞（

600406

）

10

月

28

日收到第二大股东国电电力

发展股份有限公司通知，

2009

年

9

月

9

日

-10

月

28

日， 国电电力通过

上交所股票交易系统累计出售公司

股份

255.17

万股， 占公司总股本的

1%

。上述股份出售后，国电电力持有

公司股份

2994.88

万股，其中有限售

条件的流通股

1599.14

万股，占公司

总股本的

11.74%

。 （张 珈）

华菱钢铁
拟投

1 7

亿调产品结构
本报讯 为了扩大中口径无缝

钢管市场占有率，华菱钢铁

(000932)

拟出资

16.76

亿元进行产品结构调整。

公告显示， 为了促进子公司衡

阳华菱连轧管有限公司各轧管机组

的分工更为合理， 华菱连轧管拟新

建一套

Φ180mm

中口径无缝钢管

连轧管机组， 项目的总投资

16.76

亿元，建设周期为

24

个月。 项目投

产达产期两年， 投产当年达到设计

生产能力的

80%

；投产后第

2

年达

产

100%

，年产钢管

50

万吨；项目

建成达产后， 预计投资所得税后财

务内部收益率为

18.7%

， 投资回收

期

9.15

年。 （李小平）

美克股份
发行公司债券获核准
本报讯 美克股份（

600337

）

10

月

29

日收到证监会《关于核准美克

国际家具股份有限公司公开发行公

司债券的批复》，核准公司向社会公

开发行面值不超过

5

亿元的公司债

券。 此次公司债券将在证监会核准

后的

6

个月内择机发行， 该批复自

核准发行之日起

6

个月内有效。

（张 珈）

柳工
4 . 64

亿建液压件公司
本报讯 柳工

(000528)

今日公

告称， 公司决定在柳州阳和工业区

投资设立 “柳州柳工液压件有限公

司”，投资总额为

4.64

亿元，资金来

源为自筹资金及银行贷款。 公告显

示， 拟设立公司预计一期总投资为

4.64

亿元，其中注册资本

1

亿元，经

营范围主要为大型装载机、挖掘机、

起重机、 路面机械等各类工程机械

配套用液压元件研发制造与生产。

柳工称， 此次投资的目的在于

提升液压元件的研发制造水平，提

高主机产品的技术水平， 减少对核

心部件进口的依赖， 降低主机制造

成本，提高公司装载机、挖掘机以及

其它工程机械产品的核心竞争力，

从而满足公司战略规划的要求以及

工程机械行业主机生产厂家对液压

元件的需求。 （李小平）

中国中铁三季度营收超去年全年
证券时报记者

张燕平

本报讯 中国中铁（

601390

）前

三季度经营业绩全面提升，各项指

标均表现出强劲增长态势。

中国中铁今日公布的

2009

年

三季度报告显示，报告期内公司累计

实现营业收入

2413.79

亿元，超过去

年全年

2346.19

亿元营业收入幅度

达

2.88%

；实现归属于上市公司股东

的净利润

49.23

亿元，前三季度净利

润也已超过去年扣除非经常性损益

后的净利润

45.50

亿元；报告期末公

司基本每股收益达到

0.23

元， 较去

年同期扣除非常性损益后的每股收

益

0.12

元大幅增长近一倍。

2009

年

1-9

月，中国中铁累计

新签合同额

4157.5

亿元，比去年同

期增长

69.39%

；其中基建建设业务

新签合同额占比达到

91.3%

。 专业

人士认为，公司坚持的既定发展战

略， 在基建行业继续着发挥优势，

为公司业绩持续增长奠定了扎实

基础。 报告期内，中国中铁三项费

用全面控制。 管理费用率继续下降

至

3.16%

， 销售费用仍保持较低水

平 ， 销售费用仅占营业收入的

0.32%

。 同时，从

8

月底公布的中报

和最新的三季报看，公司内部风险

控制水平显著提高，

2009

年前三季

度财务费用下降至

1.71

亿元，较去

年同期的

29.92

亿元下降

94.27%

，

已达到公司近年来最低水平。

对于中国中铁业务发展前景

和盈利空间，中投证券分析师李凡

认为，公司基建业务即将进入盈利

高峰期，

2009

年

-2012

年， 公司铁

路行业订单将实现高达

60%

以上

的符合增长率。 “中国中铁在房地

产和矿产资源业务未来利润可观，

其中公司房地产业务有望在明年

进入收获期， 明后两年实现收入

60%

的年均增长； 矿产业务预计

2011

年后形成较显著的利润贡献。

公司

2009-2011

年总营业收入将

分别增长

39.3%

、

29.3%

和

20.5%

，

2011

年有望达到

5000

亿元以上”。

该人士预计。

销量持续回升机械行业盈利大增
证券时报记者

李 坤

� � � �

秋天是个收获的季节
。

伴随着经
济的持续回暖和行业需求的回升

，

潍
柴动力

、

徐工机械
、

中联重科等机械
行业龙头公司纷纷报喜

。

行业分析师
预计

，

伴随着房地产投资的回升
，

未
来机械行业的产销量将继续回升

。

最新的统计数据显示
，

进入
9

月
各类主要机械产品销售量继续保持快
速增长

。

其中
，

装载机
9

月份销售
1 201 3

台
，

同比增长
1 4 .1 %

，

环比增长
9.1 %

；

挖掘机销售
7 91 8

台
，

同比上升
52.2%

，

环比大增
26.4%

；

汽车起重机销
售

2582

台
，

同比上升
54 .3%

，

环比增
长

21 .3%

；

推土机销售
81 2

台
，

环比上
升

27 .5%

，

同比上升
31 .4%

；

履带式起

重机销售
1 1 0

台
，

环比上升
1 3.4%

，

同
比下降

40.2%

；

随车起重机销售
501

台
，

同比增长
61 %

，

环比上升
54%

。

第一证券研究员郭强分析认为
，

我国从去年底开始大力推行的投资
和信贷保经济增长政策取得明显成
效

，

由此带来第二季度固定资产投资
增速达到

33%

，

创近
5

年的增速新
高

。

这是机械行业出现持续性结构性
复苏的主要原因

。

伴随着销售的增长
，

主要工程机
械上市公司第三季度的盈利也出现
大幅回升

。

其中
，

徐工机械第三季度
实现营业收入

50.37

亿元
，

较去年同
期增长

38.21 ％

；

基本每股收益为
0.49

元
，

公司预计全年净利润将大增
1 330％

左右
。

潍柴动力第三季度实现
营业总收入为

96.38

亿元
，

同比增长
29.31 %

；

实现归属于上市公司股东的
净利润为

1 1 .60

亿元
，

同比增长
224 .99%

。

中联重科第三季度实现营业
收入

55.52

亿元
，

同比增长
50.63%

；

实
现净利润

5.95

亿元
，

同比增长
21 .51 %

。

招商证券分析师刘荣认为
，

今年
工程机械需求启动仍主要来自于基
础设施建设

，

如高速铁路
、

高速公路
、

地铁等项目
。

工程机械类公司第三季
度盈利大增主要有两个方面的原因

，

一是经济的回暖带来需求持续回升
；

二是去年的高价原材料库存已完全
消化

。

郭强认为
，

第四季度
，

随着基建
投资的继续

，

以及房地产投资的回
升

，

国内以混泥土和起重机为主体的
工程机械板块盈利将出现超预期增
长

。

不过
，

由于各个子产品的需求恢
复程度不一

，

机械行业各公司的盈利
状况可能出现分化

。

刘荣则认为
，

全球经济复苏是
一个缓慢的过程

，

作为下游的机械
行业业绩将领先于中上游行业复
苏

，

随着出口
、

房地产和制造业投资
的回升

，

机械行业的增长有望延续
到

201 0

年
。

中国石化预计全年业绩增
50％

以上
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本报讯 中国石化（

600028

）三

季报今日亮相，按中国企业会计准

则 ， 公司前三季实现营业收入

8934.48

亿元；实现净利润

497.14

亿

元，净利同比增长

230.3%

。其中，第

三季度实现营业收入

3594.23

亿元；

实现净利润

165.24

亿， 净利同比增

长

123.9%

。

中国石化预计

2009

年业绩将

同比增长

50％

以上。 公司表示，

2008

年国际原油价格大幅攀升，境

内成品油价格从紧控制，甚至出现

了与原油价格倒挂的情况，公司炼

油业务巨额亏损，整体业绩大幅下

滑。

2009

年以来， 境内实施成品油

价格和税费改革，境内炼油业务逐

步好转，化工产品市场需求呈现回

暖势头。

勘探及开采业务方面，中国石

化前三季实现原油产量

3173

万吨，

同比增长

1.28%

。 天然气产量

61.17

亿立方米，同比增长

0.2%

。三季报

显示，公司扩大产能、增加油气产

量， 原油加工量保持了稳步增长，

现有油田潜能得到提升。天然气开

发方面， 川气东送工程基本建成，

积极进行投产准备。

炼油业务方面， 实现原油加工

量

1.34

亿吨，同比增长

2.99%

，汽煤

柴产量

8363

万吨， 同比增长

3.36%

。

中国石化表示， 公司优化原油资源

采购和配置， 满足国内全面实施国

（

Ⅲ

） 标准汽油和部分地区实施国

（

Ⅳ

）标准汽油的炼油装置改造项目

顺利推进，轻油收率进一步提升。

中国石化扩大终端销售，加强

汽油、航煤等销售，拓展润滑油、燃

料油等业务。前三季度，公司国内

成品油经销量和零售量与去年同

比分别下降

5.53%

和

9.32%

，但今年

二 、 三季度数据环比分别上升

18.35%

和

1.85%

。与此同时，公司大

力拓展化工产品市场，提高化工产

品产量。 前三季度， 乙烯产量为

474.1

万吨，同比下降

2.25%

，合成树

脂产量

740.8

万吨，同比增长

1.05%

。


