
指数名称 指数值 指数涨跌幅（

％

） 成交量（万元） 结算金额（万元） 修正久期 凸性 到期收益率（

％

）

中证综合债

１２３．４２ －０．０３０ １１６５６７９４．００ １１８１７８２５．９０ ４．０４ ３８．３５ ３．０３２

中证全债

１２７．０３ －０．０５２ ８３０３５８９．２３ ８４１８３３０．０１ ５．８２ ５７．９５ ３．７２２

中证国债

１２６．５６ ０．０２３ ４１３４９０．３７ ４１２２３８．１１ ６．８０ ７５．３４ ３．３３４

中证金融债

１２８．６６ ０．０３９ ５４９８０００．００ ５６０５７１４．６７ ４．９１ ４４．０９ ３．４００

中证企业债

１２９．１１ －０．３４１ ２３９２０９８．８６ ２４００３７７．２３ ４．７３ ３５．８８ ５．０３９

中证央票

１１０．４２ ０．０１２ ２４４３０００．００ ２４８２２８９．８６ ０．７９ １．６１ １．７５２

中证短融

１１０．５７ ０．００５ ８２１０００．００ ８２７７７５．９３ ０．５１ ０．８４ ２．２５５

中证短债

１２０．０８ ０．００９ ２４３２２０４．７７ ２４２３８１２．４６ ０．５１ ０．８４ １．５６３

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机构

以及财产上的利害关系人与本

人所评价的证券没有利害关系。
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年
1 1

月
1 2

日星期四

上证所固定收益电子平台国债收益率

国债收益率

财政部

18

日

发行

260

亿

3

年期国债

证券时报记者
高 璐

本报讯

财政部决定通过全国银行间债券
市场

、

证券交易所市场发行
2009

年记账式附息
（

二十九期
）

国债
。

本期国债为
3

年期固定利率
附息债

，

计划发行面值总额
260

亿元
，

全部进行
竞争性招标

。

甲类成员在竞争性招标结束后
，

有
权追加当期国债

。

本期国债采用多种价格
（

混合式
）

招标方
式

，

标的为利率
。

11

月
18

日招标
，

11

月
19

日开
始发行并计息

，

11

月
23

日发行结束
。

11

月
25

日起在全国银行间债券市场和深圳证券交易所
上市

，

在上海证券交易所上市日期由上海证券
交易所另行通知

。

各交易场所交易方式为现券
买卖和回购

，

其中试点商业银行柜台为现券买
卖

。

本期国债上市后
，

可以在各交易场所间相互
转托管

。

通过试点商业银行柜台购买的本期国
债

，

可以在债权托管银行质押贷款
，

具体办法由
各试点商业银行制订

。

首钢总公司

将发行

50

亿融资券

证券时报记者
云 勤

本报讯

首钢总公司计划
11

月
16

日发行
2009

年度第一期短期融资券
。

本期发行总额
50

亿元
，

发行期限
365

天
。

本期短期融资券由主承销商及联席主承销
商组织承销团

，

通过簿记建档
、

集中配售的方式
在银行间市场公开发行

。

起息日和缴款日均为
11

月
18

日
，

上市流通日
11

月
19

日
，

兑付日
（

本息到期日
）

为
2010

年
11

月
18

日
（

如遇法定
节假日

，

则顺延至下一工作日
）。

本期短期融资券无担保
。

大公国际资信评
估有限公司给予发行人本期短期融资券信用评
级为

“

A-1

”，

给予发行人主体长期信用评级为
“

AAA

”。

华夏银行担任主承销商
，

中国农业银行
担任联席主承销商

。

福耀玻璃

将发行

5

亿融资券

证券时报记者
云 勤

本报讯

福耀玻璃工业集团股份有限公司
公告

，

计划发行
2009

年度第二期短期融资券
。

本期发行金额
5

亿元
，

期限
365

天
。

本期短期融资券采用固定利率付息
，

票面
利率通过簿记建档方式确定

，

发行日期
11

月
18

日
，

起息日和缴款日
11

月
19

日
，

兑付日期
2010

年
11

月
19

日
（

如遇法定节假日
，

则顺延
至其后的第一个工作日

）。

本期短期融资券信用
等级为

A-1

，

公司主体信用等级为
AA

，

评级展
望为正面

。

中国建设银行担任主承销商
，

恒丰银
行担任联席主承销商

。

国家开发投资公司

将发行

40

亿中期票据

证券时报记者
高 璐

本报讯

国家开发投资公司计划
11

月
18

日发行
2009

年度第一期中期票据
，

发行金额
40

亿元
，

期限为
5

年
。

本期中期票据通过簿记建档
、

集中配售方
式面向全国银行间债券市场机构投资者

（

国家
法律

、

法规禁止投资者除外
）

发行
。

11

月
20

日
缴款

，

兑付日
2014

年
11

月
20

日
。

本期中期票据无担保
。

经中诚信国际信用
评级有限责任公司综合评定

，

本期中期票据的
信用等级为

AAA

级
；

发行人主体长期信用等级
为

AAA

级
。

中国工商银行担任主承销商
，

中信
银行担任联席主承销商

。

北京能源投资（集团）

将发行

15

亿中期票据

证券时报记者
高 璐

本报讯

北京能源投资
（

集团
）

有限公司计
划

11

月
18

日发行
2009

年度第一期中期票据
。

本期发行金额
15

亿元
，

中期票据期限
5

年
。

本期中票采用固定利率形式
，

通过簿记建
档

、

集中配售方式确定票面利率
，

在本期中期票
据存续期内保持不变

。

起息日为
11

月
20

日
，

兑
付日期

2014

年
11

月
20

日
（

遇法定节假日顺延
至下一个工作日

）。

本期中期票据无担保
。

由联合资信评估有
限公司评定的中期票据信用级别为

AAA

，

发行
人主体长期信用级别为

AAA

。

上海浦东发展银
行和招商银行担任联席主承销商

。

10

月信贷数据提振债券市场信心

一年期国债招标获市场追捧
证券时报记者

高 璐

本报讯 在近期央票发行利率预

期上调不断升温的债市或迎来阶段反

弹行情。债券交易员表示，最新公布的

10

月份新增信贷创出年内新低提振

债市投资者信心， 昨日银行间一级市

场固息国债发行受追捧， 中标利率落

在市场预期区间下限， 二级市场短券

交投明显较前期活跃， 收益率更出现

小幅下行。

财政部公告显示， 昨日招标的

1

年期国债中标利率为

1.44%

， 该收益

率低于市场此前作出的

1.48%

预测均

值， 并落在

1.44-1.55%

预测区间下

限。 在首场招标中共有

506.2

亿元资

金参与投标

260

亿的招标总量， 导致

认购倍数为

1.93

倍。 首场招标结束

后，该期国债还获得了

13.4

亿元追加

认购， 使得最终发行量上升至

273.4

亿元。

交易员表示，本周市场的紧张情

绪较前期有所放缓， 一二级市场债

券交投均出现回暖， 这主要是受到

央行公开市场操作连续多周传递的

维稳信号影响所致。 而昨日集中公

布的

10

月份宏观经济数据中，当月

新增信贷数据明显低于市场此前预

期， 并创出年内单月新增信贷量最

低水平， 进一步提振了市场投资者

信心。

统计局昨日最新公布的

10

月人

民币各项贷款增加共计

2530

亿元，刷

新年内月度最低水平， 显示前期监管

部门的一系列“点刹”商业银行信贷冲

刺措施收效明显， 年内信贷平稳回落

态势基本已成定局。

与此同时， 货币供应量居高不下

也支撑投资者对于市场流动性宽裕的

预期。 根据公布的数据显示，

10

月末

广义货币供应量

(M2)

同比增长

29.42%

， 环比多增

0.12

个百分点；狭

义货币供应量

(M1)

同比增长

32.03%

，

环比更多增达

2.53

个百分点。 货币供

应量增速继续加快， 并创出年内新高

水平。

“在短期基本面缺少利空预期的

情况下， 债市投资者增持短券意愿明

显增强，交投趋于活跃，短期现券收益

率水平昨日出现

3

个基点左右的下

行。 ”上述交易员表示，同时前期受央

票发行利率上调疑云笼罩而压制的债

券配置需求也进一步释放， 昨日

1

年

期国债的招标发行就受到以商业银行

为主的机构投资者热情追捧， 导致中

标利率走低。 若公开市场操作继续释

放稳定信号，则至少在

11

月宏观经济

数据公布前， 银行间市场债券交易有

望延续现有回暖势头， 并进一步展开

阶段性反弹。

信用产品供给
“

哑铃化
”

特征显著
中信证券

韩 冬 杨 丰 李 晔

9

月份以来由于市场需求的变

化，银行间市场信用产品供给呈现

“哑铃型”变化，短融（期限在

1

年

以内）和企业债（一般为

5-10

年）

供给占比上升显著，而中票（一般

为

3-5

年） 发行则陷入低迷，

10

月

份发行量仅为

40

亿元。

究其原因，我们认为，短融供

给增加缘于企业发行意愿的上升

（财务成本低）和市场避险需求；企

业债供给增加则缘于数期大规模

企业债的发行 （包括三期铁道债、

国网债和中航工债等）， 保险机构

的配置需求也是企业债市场有所

起色的重要原因；中票市场低迷的

主要原因是企业发行意愿下降（财

务成本的上升）、投资主体单一（主

要为商业银行， 而由于季节性原

因，商业银行四季度的配置需求也

较弱）等。

根据目前的市场状况， 上述

“哑铃化” 特征在四季度可能仍会

比较明显，特别是短融占比可能仍

然会较高。 四季度是银行信贷的季

节性低点，企业转向成本低且需求

尚可的短融获取资金是比较自然

的选择，而中票成本的上升使得企

业发行意愿减弱，供给可能仍将低

迷（中票募集资金很大部分是用于

归还贷款，考虑到目前综合发债成

本已接近同期限银行贷款利率，势

必影响企业发行意愿）。

如果明年

1

季度贷款再次冲

高（可能性较大），对于信用产品市

场会有一定冲击，各类品种供给可

能会出现阶段性低点，收益率也可

能会有一定上行压力，但是考虑到

明年一季度央行升息可能性较小，

收益率上行幅度较为有限，因此在

明年一季度产品供给可能较小的

判断下，我们仍然建议项目储备有

限的中小银行以及有资金配置压

力的机构在四季度提前布局进行

配置， 以获取稳定的票息收入，毕

竟目前收益率水平已经基本达到

历史平均水平之上。

信用产品收益率的上行可能

要等到市场有较明确的加息预期

之后，尤其是中票品种，只有当企

业认为加息可能性较大时，才可能

会接受发行利率继续上行，而这可

能要到明年二季度以后才会发生，

但是发行利率上行对于市场需求

的刺激作用仍然有限。 事实上，如

果能允许保险机构正式投资中票

（目前仍有诸多限制），不断促进投

资主体多元化，则可能是对中票市

场的重大利好。 目前中票的收益率

水平 （

5

年

AAA

中票收益率在

4.6%

左右）对于保险机构已有一定

吸引力，近期保险对于铁道债的踊

跃认购也很好地证明了这一点。

数据符合预期市场略显热情
东莞银行

杨 鹏

周三统计局和央行同时公布

了

10

月经济金融数据，各项核心

数据基本与市场预期一致， 市场

略显热情。

昨日一年期国债招标利率

中标区间为

1.44－1.48%

，略低于

市场预期，认购也较为踊跃。 再

加上前日招商证券

IPO

对回购

利率影响较小，货币市场显示了

较为充足的资金面，考虑到年内

每周均公开市场到期量平均在

千亿左右，市场对年内央票利率

上调的预期开始出现分歧。 这降

低了部分中短债骑乘策略的风

险，二级市场对中短债涌现出部

分买盘，如果下周一年期央票发

行量能够有所反弹，二级市场可

能会出现一个短暂的交易性行

情，但是由于债市在整体上仍处

于空方氛围，行情的深度并不值

得期望。

就后市而言， 债市仍面临着

政策压力，我们认为“管理通胀预

期” 政策的本质就是通过加强数

量型工具的效力， 控制货币供给

的增速， 为经济复苏后实现长期

的物价稳定目标奠定基础。 因此，

如果经济数据没有掉头回转的趋

势， 数量型工具实质上也已经没

有回转的可能性。 而目前，政策利

空仅仅是表现于央行在公开市场

操作上的连续净回笼， 尚没有实

质性的兑现。

债市确实是难言作多动能，

市场表现也同样如此， 各家机构

的交易盘主要都是集中在短债和

信用产品上作防守性操作。 在中

短期信用产品上， 我们建议可以

适度关注

3

年期品种， 由于高票

息的保护，按照历史经验测算，其

大致可以抵御央票收益率上行至

3.5%

的市场风险。

风险偏好主导弱势美元继续
建行上海市分行

朱 玥

美元兑一篮子货币上周四触及

15

个月低位， 因市场对全球经济复

苏加速的乐观情绪不断增强， 提振

对风险较高资产的需求， 美元避险

吸引力被削弱。 之后美元指数有所

反弹， 因投资者稍作喘息以评估全

球经济前景是否为高收益货币和资

产的近期升势提供足够支撑。 同时，

美国上周初请失业金人数降至九个

月低点， 以及零售商公布一年多来

首次月度销售成长的业绩， 引起本

周美国股市的快速上涨， 也助涨美

元跌势。

欧元虽然之前在德国景气判断

指数跌至四个月低位后走低，但是市

场仍预期美国利率将在未来一段时

间保持低位，且多位美联储官员周二

对美国经济前景仍持谨慎态度，也使

得欧元重拾升势。 虽然欧洲央行总裁

特里谢再次表示美国支持强势美元

十分重要，但相对疲弱的措辞也令市

场感到失望。

英镑兑美元虽然也有所上涨，但

涨幅不及其他主要货币。 惠誉评级表

示， 目前保持

AAA

评级的四大经济

体中， 英国评级被下调的风险最大。

同时英国央行上周也宣布维持利率

在

0.5%

的纪录低位不变，并表示将维

持其

1,750

亿英镑的资产购买计划，

也令英镑升势有所放缓。 上周公布的

澳大利亚

9

月就业人数意外增加，市

场普遍预期澳洲央行今年将进一步

升息， 从而将澳元兑美元推升至

14

个月高位。

欧 元 兑 美 元 自 上 周 三 触 及

1.4630

附近后出现快速反弹， 目前

已返上

1.50

上方， 正挑战前期达到

的年内高点

1.5060

， 目前要关注是

否会形成双顶图形并出现翻转走

势。 如能有效突破，将打开了向上通

道 ， 上方压力会出现在

1.5150 -

1.5180

附近。

美元兑日元近期在

90

附近盘

整， 前期挑战

92

上方未果后汇率上

涨动能出现削弱，目前短期移动均线

出现向下穿越长期移动均线的迹象，

未来均线呈空头排列的可能性加大，

表明汇率有望进一步下挫。 当然目前

汇率处于前期反弹高度 （

88.00 -

92.00

）的

61.8%

的回档支撑位，也形

成

90.00

下方的些许支撑， 如跌破该

位将考验前期低点

88.00

。

央行今日发行
700

亿
3

个月央票
本报讯 中国人民银行将通过

今天的公开市场操作发行

2009

年

第五十七期中央银行票据。 本期央

票期限

3

个月

(91

天

)

，发行量

700

亿元， 缴款日为

2009

年

11

月

13

日， 起息日为

2009

年

11

月

13

日，

到期日为

2010

年

2

月

12

日。 以贴

现方式发行， 向全部公开市场业务

一级交易商进行价格招标， 到期按

面值

100

元兑付， 到期日遇节假日

顺延。

本期央票发行规模较上周同

期略有增加。 央行上周四发行了

660

亿元

3

个月期央票， 发行价

99.67

元， 对应收益率连续第

10

周持平于

1.3280%

。某城商行债券

交易员分析， 央行昨日最新发布

三季度货币政策执行报告再度重

申， 将继续实施适度宽松的货币

政策，保持流动性合理适度，这再

度缓和了市场投资者对于央行可

能会将货币政策适当收紧的预

期。 而同日公布的货币供应量虽

然创出年内最高水平， 但目前来

看， 央行通过公开市场明显加大

资金回笼力度的迹象尚未出现，

预计今日招标的

3

个月央票发行

利率将继续持平。

（高 璐）

人民币对美元汇率
中间价继续小幅上行
据新华社电 来自中国外汇交

易中心的最新数据显示，

11

月

11

日人民币对美元汇率中间价报

6.8267

， 较前一交易日小幅走高

1

个基点。

中国人民银行授权中国外汇交

易中心公布，

2009

年

11

月

11

日银

行间外汇市场美元等货币对人民币

汇率的中间价为

1

美元兑人民币

6.8267

元，

1

欧元兑人民币

10.2407

元，

100

日元兑人民币

7.6208

元，

1

港元兑人民币

0.88086

元，

1

英镑兑

人民币

11.4269

元。

前一交易日， 人民币对美元汇

率中间价报

6.8268

。

由于缺乏重要的数据指引，周

二汇市受风险偏好主导。 伴随美国

股市震荡整理， 非美货币也处于盘

整状态，美元小幅反弹后重新回落。

在这一背景下， 人民币对美元汇率

中间价连续第

5

个交易日维持上行

走势。


