
地产行业分析师位居最牛分析师之首
今日投资

截至上周四，入围本期最牛分析

师排行榜前二十的分析师研究行业

同上期相比没有变，排行榜前二十位

分析师具体行业分布情况为：地产行

业分析师入选人数从上期的

8

人增

加到本期的

9

人；而能源行业则从上

期的

4

人增加到本期的

5

人，连续两

周增加； 生物医药入选人数减少

1

人， 为

3

人； 工业生产入选人数为

2

人；信息技术硬件与设备和原材料行

业各有

1

位分析师入选。

能源行业分析师在煤炭股行情

大好的情况下， 入选人数再次增加。

中投证券煤炭行业分析师肖汉平认

为， 经济复苏和冬季取暖用煤导致

供电网煤耗不断创新高， 库存继续

下降。 进入

11

月， 在经济复苏和冬

季取暖用煤需求的驱动下， 国内直

供电厂日均煤耗全面快速上升， 煤

耗水平不断创新高。 预期随着国内

经济进一步回升， 下游行业需求将

得到有效恢复， 冬季取暖需求将推

动煤炭消耗再创新高， 煤价存在进

一步上涨空间。 基于需求快速回升

和煤价上涨预期， 维持对煤炭行业

“看好” 评级。 在股票选择上， 建议

重点关注三类公司： 一是拥有优质

动力煤资源且具有高供给弹性的公

司， 如中国神华、 大同煤业、 中煤

能源、 潞安环能等； 二是接近消费

地， 享受市场价格上涨明显的公司，

如兖州煤业、 恒源煤电、 神火股份

等； 三是拥有优质焦肥煤资源的公

司， 如西山煤电、 开滦股份、 平煤

股份、 金牛能源等。

数据显示，截至上周四，最具潜

力分析师前二十名上榜情况的行业

分布基本与上期保持相同。 食品饮料

与烟草行业入选人数继续增加至

7

人。 交通运输行业有

5

人入选，比上

期减少

1

人；房地产、耐用消费品与

服饰和原材料则各有

2

人入选；能源

与零售批发则各只有

1

人入选；食品

饮料行业分析师本期表现突出。

东方证券分析师林静认为 ，

2009

年新增固定资产投资持续高增

长， 随着基数的放大，

10

年新增投

资的增速将回落。 在人民币升值预

期下， 出口市场对经济的拉动贡献

存在不确定。 “吃、 穿、 住、 行”

的内需消费将逐步取代固定资产投

资， 成为三驾马车的引擎。 在经济

持续复苏态势下， 消费支出逐月回

升， 消费板块有较大的投资机遇。

2010

年

CPI

和

PPI

预计将先后转正，

通胀预期可能进一步增强。 食品支

出由于具备较好的抗通胀性， 在温

和通胀期间， 板块相对大盘表现亮

丽。 针对白酒的醉驾政策延续至

12

月底的政策对前期的白酒板块走势

形成压制， 但随着春节备货期的到

来， 批发价格将逐步上涨， 将继续

支撑板块上行， 继续向投资者推荐

低估值品种五粮液和燕京啤酒。

牛股寻踪

■

股市风险难测。 本版分析文章，纯属作者观点，并不代表本报编辑部意见，读者据此入市，风险自担。
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凯迪电力
：

生物质发电的领跑者
长城证券研究所

张 霖

三大核心竞争力

公司的成功之处，在于“低碳

及循环”经济

+

创新的经营模式

+

高

技术壁垒。

2004

年始，凯迪已探索

出符合中国国情、行之有效的生物

质能电厂商业模式，并积累了较强

的竞争优势。 与传统试点生物质能

电厂项目相比，凯迪生物质发电具

有更强的盈利能力。 我们对于市场

所疑虑的原料供应如何保持稳定、

价格如何控制、技术壁垒、未来二

三年的盈利增长点等市场最为关

注的问题均一一作了分析和研判，

我们认为，公司是生物质发电的领

跑者。

首先，凯迪电力最大的优势之

一在于发展生物质能源产业实质

是一种“循环经济

+

低碳经济”的模

式，即实现了“能源植物和农林废

弃物—电能和燃料—灰渣—有机

肥—有机农林产品”的完整的闭环

流动循环经济体。 这种模式，不但

符合目前国际国内环保节能的趋

势， 而且生物电厂盈利能力较高，

内部收益率达

8-12%

；其次，能否

稳定成本， 是生物发电的关键，也

是市场对公司最大忧虑。 我们看好

凯迪生物质电厂采用创新商业模

式：“三级燃料保障体系”能够对燃

料供应量、价有较好控制力；第三，

凯迪的生物质发电有较强技术壁

垒。 生物质能电厂采用全球领先

的、具有自主知识产权的高温超高

压循环流化床锅炉燃烧技术，使用

该技术达到超高压等级的全球仅

有三家， 它能够增强锅炉的适应

性、耐受性，提高了锅炉的热效率，

同时国产设备使工程造价大幅下

降。 保障了盈利空间。

以此次募集项目来看，共建设

29.2

万千瓦生物质发电。 我们测算

预计，全部投产后可实现年利润近

2.5

亿元。 公司既有产业资质优良，

杨河煤矿等稳定贡献业绩，股价有

支撑。 除此次增发，集团百余项目

有望后继注入。

2010

年亮点在于出

售东湖至少预计增厚业绩

2

亿左

右

+

出口订单。 出售东湖至少预计

增厚业绩

2

亿左右。 我们对公司

2009-12

年

EPS

预测分别为：

0.25

、

0.65

、

0.75

、

0.91

元， 未来四年符合

增速

36%

，给予

2010

年

30

倍

PE

，

目标价

21

元，推荐评级。

增发加快

绿色能源环保公司转型

公司以城市垃圾发电和生物

质发电为重点，较早已在环保产业

上拥有先进的清洁燃烧技术和自

主知识产权， 处于业内领先地位。

公司大股东———凯迪控股自

2004

年开始在国内

1500

多个县市就绿

色能源项目开展了大量的调研工

作，并与

266

个县市签订了生物质

原料供应合作框架协议。 目前，凯

迪控股已设立

111

个项目公司。 目

前该公司正在建设全球第一条利

用秸秆和碳薪林为原料的生物质

大型气化液化商业化装臵， 预计

2011

年投入商业化运行。

此次，公司拟以

12.04

元

/

股的

价格向包括控股股东武汉凯迪控

股投资有限公司在内的不超过十

名特定投资者发行不超过

1.5

亿股

股票， 募集资金总额不超过

18

亿

元。 其中，向凯迪控股发行的数量

不低于

30%

、不超过

33.49%

。 发行

对象全部以现金认购。 这意味着公

司将进入生物质能发电领域。 一旦

投产运营将显著提升公司的盈利

能力，对公司未来发展产生深远影

响，实现从环保型公司逐步向绿色

能源综合型环保公司转型过程中

的关键一步。

非公开发行募集的资金计划

投入南陵凯迪、淮南凯迪等

7

个生

物质能电厂项目。 这些项目合计需

要使用资金

20.8224

亿元。 若实际

募集资金净额少于项目拟投入募

集资金总额，不足部分由公司以自

筹资金解决。本次发行

1.5

亿股，预

计非公开发行后，凯迪控股持股比

例为

32.48%-33.49%

，仍为第一大

股东。

现有产业资质优良

公司目前主要业务范围为杨

河煤业（持有其

60%

股权）和河南

蓝光电厂（持有其

100%

股权）的投

资及运营管理。 杨河煤业注册资本

金

5

亿元， 凯迪电力持股

60%

、郑

煤集团持股

40%

。 公司位于河南省

郑州新密市境内，京港澳、连霍、郑

少高速公路，陇海、京九等铁路大

动脉从矿区周边穿过，交通运输条

件得天独厚。

杨河煤业有限公司井田范围

包括裴沟井田、杨河井田、樊寨井

田 三 部 分 ， 井 田 总 面 积

48.7559km2

，地质储量

2.6

亿吨，可

采储量

1.7～1.9

亿吨。 杨河煤业有

限公司现有一对生产矿井（裴沟煤

矿核定生产能力

230

万吨

/

年）、拟

建一对新矿井 （樊寨煤矿

240～300

万吨

/

年），配套建设一座洗选煤厂，

对煤炭进行深加工，主要生产高炉

喷吹煤，提高煤炭产品附加。 预计

09

年盈利

1.8

亿左右。 公司权益利

润

1.08

亿左右。河南蓝光电厂是以

燃烧劣质煤，矸石为主的绿色环保

型电厂， 是首批获得国家

135MW

综合利用机组资质的环保型电厂。

河南义马环保电厂为凯迪电力实

际控制电厂。 我们预计

2009

、

2010

年微利。

基于我们的基本假设：东湖股

权于

2010

年出售， 且保守预计按

照净资产转让；公司出口越南的业

务顺利履约并收回合同款；保守估

计，增发项目于

2011

年中期投产；

杨河樊寨煤矿

2010-12

年逐步释

放产能；不考虑

CDM

收益，我们对

公司

2009-2012

年

EPS

预测分别

为

0.25

、

0.65

、

0.75

、

0.91

元，未来四

年符合增速

36%

， 给予

2010

年

30

倍

PE

，目标价

21

元，推荐评级。

中国南车
（

601 7 66

）

短期均线具备强支撑
公司在铁路及城市轨道交通装

备市场占有率方面处于国内领先地

位，公司铁路机车、客车、货车、动车

组和城轨地铁车辆的主要新造和修

理基地共

13

家， 在机车、 客车、货

车、动车组、城轨地铁车辆等所有业

务领域市场占有率均超过或接近

50%

。 在中国铁路第六次大提速时

投入使用的

52

列动车组中，公司及

本公司的合营公司提供了

47

列。公

司研制的

40

吨轴重的货车处于世

界领先水平。

2009

年上半年，中国

南车国内市场收入较上年同期增长

24.74%

， 海外市场收入较上年同期

增长

3.70%

。 此外，公司拥有完整的

轨道交通装备产品组合， 其中拥有

中国最大的电力机车研发制造基

地， 该基地亦为世界领先的电力机

车研发制造基地之一。

二级市场上， 公司股价在前期

出现一波上涨行情后， 短期呈现强

势震荡走势， 并且表现出很强的抗

跌性。技术上看，该股短期均线指标

仍具有很强的支撑作用， 后市一旦

形成突破，行情仍有望继续发展，可

适当关注。

（

杭州新希望
）

隧道股份
（

600820

）

整固后有望再度转强
公司是国内著名的市政基础设

施建设设计施工总承包企业， 工程

施工是公司的传统核心业务。其中，

城市轨道交通隧道和越江公路隧道

是两大优势业务。 公司目前已建成

的大型、 超大型越江隧道占全国市

场份额的

90%

、 占上海同类市场份

额的

84%

； 完成的已运营的上海城

市轨道交通隧道里程占上海轨道交

通隧道市场的

38.99%

。

近年来， 随着我国城市建设的

步伐加快，公司进入快速发展期。近

三年营业收入和归属于母公司股东

净利润的年均复合增长率分别达到

44.89%

和

53.95%

。未来

10

年，我国

15

个城市将新建

1700

公里轨道交

通线路，总投资达

6200

亿元，平均

每年

620

亿元，市场容量相当可观。

公司目前已在杭州、 南京等大城市

承建了轨道交通隧道工程， 在海外

的新加坡和中国香港承建了轨道交

通隧道工程。 除地下工程施工业务

外， 公司在

BT/BOT

投资运营领域

也加大了投入力度， 并取得较好的

投资回报， 每年为公司贡献稳定的

利润和现金流。最近两年，借助地下

施工业务发展起来的盾构制造业务

也有长足发展。

该股作为上海本地公司属稳健

股，适合稳健投资者关注。二级市场

上，该股一度随上海本地股上行，近

期再度回落至前期平台， 预计经整

固后有望再度转强。

（

中信金通证券
钱向劲

）

顺鑫农业
（

000860

）

都市
“

大农业
”

经营者
公司是立足北京的， 以快速消

费品为主， 地产、 物流为辅的都市

“大农业”经营者。快速消费品业务

中，公司“猪链”业务本地优势明显，

生猪屠宰在北京市场份额约为

50%

，熟食份额接近

10%

。受益于猪

肉价格回升，明年盈利将回升；白酒

业务， 牛栏山二锅头已成为北京的

名片，稳坐二锅头老大地位。我们认

同公司在白酒上“抓紧低端市场，提

升高端产品占比”、“近占远养”的战

略，也看好宁城老窖盈利的改善和

5

万吨产能的释放。 创新食品刚刚启

动，果蔬汁有望扭亏。

地产业务方面， 公司紧抓顺义

新城建设带来的发展契机，频频拿

地， 当前的土地储备已达

67.11

万

平米，预计明后两年已开发项目约

能贡献

EPS0.17

元和

0.19

元。 我们

认为，公司将分享顺义区城市建设

快速发展的盛宴，地产业务将持续

扩张， 是未来利润的重要增长点。

结合分拆估值和土地储备的隐含

价值，我们认为，公司的合理股价

区间为

24.23-25.95

元， 维持 “买

入”评级。

（

天相投顾
）

霞客环保（002015）

环保产业 受益政策扶持

公司是全国最大的彩色纤维研发中心
，

彩
色纤维生产基地

，

彩色纤维配色配纤生产配供基
地

，

多纤维
、

多彩色
、

多功能混纺纱线生产基地
。

公司利用高新技术对废弃聚酯进行专业处理
，

并
以再生聚酯为原料

，

采用国内领先技术开发生产
有色纤维

、

色纺纱线
，

是具有完整产业链的资源
综合利用的绿色环保型企业

。

随着国家政策渐向
环保产业倾斜

，

公司未来发展前景广阔
。

公司拥有纱锭超过
12

万枚
，

色纺纱线产量
超

3

万吨
，

占国内色纺纱线总产量的
15%

左右
。

目前公司将有色聚酯纤维开发成色纺产品作为
终端产品

，

投放国内外市场
，

产品供不应求
。

公
司废弃聚酯经加工处理成为再生聚酯

，

与聚酯
切片相比价格较低

。

同时公司采用
“

原液着色
”

专业技术能达到染色工艺的效果
，

大大地降低
了成本

，

因而产品具有巨大的市场潜力和较高
的附加价值

。

公司成功开发出三角异型纤维
、

荧
光纤维等具有高技术含量的新产品

，

具有较强
的市场竞争力

。

公司在欧盟地区的市场得以全
面铺开

，

发展前景十分广阔
。

公司有色纤维和有
色多纤维混纺纱线远销东南亚

、

美国
、

中东
、

欧
洲等国家和地区

。 “

霞客牌
”

有色纤维和有色纱
线被国家企业发展中心评为

AAA

级品牌
。

二级市场
，

该股走势相对稳健
，

并未随大盘
的深幅调整而出现急跌

，

筹码锁定状况良好
，

股
价较为抗跌

。

目前该股各条均线开始充分粘合
，

并有向上发散趋势
，

上攻势头依然不减
。

随着
12

月份哥本哈根气候会议的召开
，

将对环保类
型的企业构成一定利好

，

投资者可重点关注此
类个股

。 （

金证顾问
）

中科英华（600110）

逆流而上 强势特征明显

公司是经国家科技部认定的国家级高新技
术企业

，

为中科院系统及国内热缩材料行业首
家上市公司

，

也是我国热缩材料研发生产的发
源地

，

控制着全国的热缩母料配方技术
。

作为国
内高档电解铜箔的提供者

，

公司生产的锂电池
用电解铜箔在国内市场的占有率最近

3

年连续
排名第一

，

公司还将拓展与石油
、

电力等能源领
域相关的配套产品及相关技术服务的开发

，

同
时将进行矿产资源和新能源的投资

。

近期公司
公告

，

拟非公开发行股票的发行数量不超过
1.5

亿股
，

募集资金将以增资青海电子材料产业发
展有限公司的方式

，

用于新建年产
1.5

万吨高
档电解铜箔工程

(

二期
)

项目
。

该项目的建设将有
利于提高中科英华高档电解铜箔的生产能力

，

增强该公司电解铜箔产品生产领域的竞争力
。

高档铜箔主要用于制作计算机
，

电讯设备用的
覆铜板以及用于锂离子电池等产品的制造

。

近
年来

，

我国印刷电路板快速发展
。

作为其重要材
料的高档电解铜箔的需求量亦大幅攀升

，

当前
国内市场处于供不应求状态

。

作为具有中科院背景的上市公司
，

公司科
技创投题材强大

。

近期公司斥巨资增持上海科润
创投公司股权

，

该公司还出资
7500

万元与杭州高
新风险投资公司

、

杭州高科技创业投资公司共同
组建了杭州互联网创业投资公司

，

以打造中国互
联网产业集群

。

而公司旗下久游网则是全球最大
的网络游戏用户社区之一

，

其上市进程正处密锣
紧鼓中

。

公司还出资
3

亿元持有青海电子材料产
业公司

54.55%

股权
，

该公司将利用青海铜矿
、

锂
业资源

，

以铜箔及覆铜板项目为基础发展铜产业
链

。

值得注意的是
，

公司近期斥巨资收购了北京
创亚动力电池公司全部股权

，

从而全力进军动力
电池领域

。

由于公司的铜箔产业是中国大陆唯一
拥有自主技术的

，

且锂电池用电解铜箔国内市场
排名第一

，

达到
50%

左右
。

二级市场上
，

三季度信托公司新增该股仓
位高达

5100

万股
。

该股近期亦呈现稳健攀升
走势

，

量能逐波放大
，

量价配合理想
。

值得留意
的是

，

该股不理会大盘调整逆势向上
，

强势特
征明显

，

做多意愿表露无遗
。

由于该股具备多
种概念题材

，

业绩有改善趋向
。

后市有待受到
市场深度挖掘

，

有望走出一波主升浪行情
，

建
议适当关注

。 （

国元证券
姜绍平

）

点股成金

■

考虑到公司所处行
业发展前景广阔

、

技术
壁垒较高

、

创新的经营
模式

，

给予
201 0

年
30

倍
P E

，

目标价
21

元
，

推
荐评级

。

本周分析师最看好的股票

注
：

以上个股是从周末见报的财经报纸或网站个股频道中挑选的
。

本周参与机构有
：

民生证券
、

首创证券
、

长江证券
、

中信金通
、

国海
证券

、

华泰证券
、

财富证券
、

光大证券
、

恒泰证券
、

宏源证券
、

银河证券
、

广发证券
、

海通证券
、

华安证券
、

国海证券等
。

专家意见
，

仅供参考
。

四人推荐

中科英华（

600110

）

三人推荐

万科

A

（

000002

）

安凯客车（

000868

）

两人推荐

顺鑫农业（

000860

）

*ST

昌鱼（

600275

）

古井贡酒（

000596

）

柳化股份

(600423)

一致药业（

000028

）

霞客环保（

002015

）

卫士通（

002268

）

隧道股份

(600820)

国药股份

(600511

）

博瑞传播（

600880

）

莱茵置业（

000558

）

宁波联合

(600051)

金牛能源（

000937

）

现代投资（

000900

）

S

前锋（

600733

）

首旅股份（

600258

）

中国南车（

601766

）

豫园商城（

600655

）

成城股份（

600247

）

金杯汽车（

600609

）

ST

磁卡（

600800

）

广深铁路（

601333

）

万业企业（

600641

）


