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� � � � � �北京启明星辰信息技术股份有限公司
Ｂｅｉｊｉｎｇ Ｖｅｎｕｓｔｅｃｈ Ｉｎｃ．

北京市海淀区东北旺西路
８

号中关村软件园
２１

号楼启明星辰大厦一层首次公开发行股票招股意向书摘要
董事会声明

本招股意向书摘要的目的仅为向公众提供有关本次发行的简要情况
，

并不包括招股意向书全文的
各部分内容

。

招股意向书全文同时刊载于深圳证券交易所网站
（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｏｒｇ．ｃｎ

）。

投资者在做出认
购决定之前

，

应仔细阅读招股意向书全文
，

并以其作为投资决定的依据
。

投资者若对本招股意向书及其摘要存在任何疑问
，

应咨询自己的股票经纪人
、

律师
、

会计师或其他
专业顾问

。

发行人及全体董事
、

监事
、

高级管理人员承诺招股意向书及其摘要不存在虚假记载
、

误导性陈述或
重大遗漏

，

并对招股意向书及其摘要的真实性
、

准确性
、

完整性承担个别和连带的法律责任
。

公司负责人和主管会计工作的负责人
、

会计机构负责人保证招股意向书及其摘要中财务会计资料
真实

、

完整
。

中国证监会
、

其他政府部门对本次发行所作的任何决定或意见
，

均不表明其对发行人股票的价值
或者投资者的收益做出实质性判断或者保证

。

任何与之相反的声明均属虚假不实陈述
。

第一节 重大事项提示

一
、

本次发行前北京启明星辰信息技术股份有限公司
（

以下简称
“

公司
”、“

发行人
”、“

启明星辰
”）

总
股本

７

，

３７５．９１２３

万股
，

本次拟发行
２

，

５００

万股
，

发行后总股本为
９

，

８７５．９１２３

万股
。

１

、

公司控股股东王佳
、

实际控制人王佳和严立均承诺
：

自公司股票上市之日起三十六个月内
，

不转
让或者委托他人管理其持有的公司股份

，

也不由公司收购该部分股份
。

２

、

公司股东西藏天辰科技股份有限公司
（

以下简称
“

西藏天辰
”）、

刘恒
、

茆卫华
、

邱维
、

潘重予
、

刘兴
池

、

曾岩
、

傅世敏承诺
：

自公司股票上市之日起十二个月内
，

不转让其持有的公司股份
。

３

、

担任公司董事
、

监事或高级管理人员的股东承诺
：

除前述锁定期外
，

在其任职期间每年转让的股
份不超过其所持有公司股份总数的百分之二十五

；

离职后半年内
，

不转让其所持有的公司股份
。

公司董事谢奇志
、

董事潘宇东
、

监事王海莹承诺
：

自公司股票上市之日起十二个月内
，

不转让其持
有的西藏天辰股份

；

在其任职期间每年转让的西藏天辰股份不超过其所持有股份总数的百分之二十
五

；

离职后半年内
，

不转让其所持有的西藏天辰股份
；

并及时向公司申报持有西藏天辰股份的变动情
况

。

公司董事
、

高级管理人员王佳和严立承诺
：

自启明星辰股票上市之日起三十六个月内
，

不转让或者
委托他人管理届时承诺人持有西藏天辰的股份

，

也不由西藏天辰收购该部分股份
；

除前述锁定期外
，

在
任启明星辰董事

、

监事或高级管理人员期间
，

每年转让所持西藏天辰的股份不超过百分之二十五
；

离职
后半年内不转让所持西藏天辰的股份

；

并及时向公司申报持有西藏天辰股份的变动情况
。

４

、

公司股东
ＫＰＣＢ ＶＴ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｉｍｉｔｅｄ

（

以下简称
“

ＫＰＣＢ

”）、

Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ ＨＫ Ｌｉｍｉｔｅｄ

（

以下
简称

“

Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ

”）、

Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ Ａｄｖｉｓｏｒｓ ＨＫ Ｌｉｍｉｔｅｄ

（

以下简称
“

Ｃｅｙｕａｎ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

”）、

Ｄｅｍｅｔｒｉｏｓ Ｊａｍｅｓ Ｂｉｄｚｏｓ

（

以下简称
“

Ｂｉｄｚｏｓ

”）

和
Ｓａｎｆｏｒｄ Ｒｉｃｈａｒｄ Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ

（

以下简称
“

Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ

”）

承诺
：

自公司股票上市之日起十二个月内
，

不转让其持有的公司股份
；

若公司于
２００９

年
６

月
２９

日
（

含
）

之前刊登
招股说明书

，

对于所持公司股份
，

自其成为公司股东之日
（

２００８

年
６

月
３０

日
）

起三十六个月内
，

不转让其持
有的该部分股份

。

承诺期限届满后
，

上述股份可以上市流通和转让
。

二
、

根据
２００８

年
９

月
３

日召开的公司
２００８

年第五次临时股东大会决议及
２０１０

年
２

月
１

日召开的公司
２０１０

年第一次临时股东大会决议
：

公司本次公开发行股票并上市完成后
，

公司在本次公开发行上市前滚
存的未分配利润由新老股东按发行后的持股比例共同享有

。

三
、

公司特别提醒投资者注意以下风险
：

（

一
）

产品销售季节性风险
根据赛迪顾问的统计数据

，

我国信息安全产品市场下半年销售规模的比例一般占全年的
６０％

以上
。

由于公司目前的主要客户是政府机关
，

电信
、

金融等行业的大型国有企业
，

这些客户通常采取预算管理
和产品集中采购制度

，

一般为下半年制订次年年度预算和固定资产投资计划
，

审批通常集中在次年上
半年

，

设备采购招标一般则安排在次年年中或下半年
。

因此
，

公司在每年上半年销售较少
，

订单从
７

—

８

月份开始明显增加
，

设备交货
、

安装
、

调试和验收则集中在下半年尤其是第四季度
。

从近三年公司各季
度营业收入占全年的比例统计来看

，

第四季度占比平均为
５０％

左右
；

从报告期上半年净利润情况看
，

２００７

年至
２００９

年各上半年净利润分别为
－２

，

１３５．２５

万元
、

－６２０．６６

万元和
－１

，

６８５．２５

万元
，

而全年净利润分
别为

３

，

９０３．９２

万元
、

４

，

７１４．１１

万元和
５

，

２９１．４９

万元
。

因此
，

公司的销售呈现较明显的季节性分布
，

并由此
影响公司营业收入和利润也呈现季节性分布

，

由于费用在年度内较为均衡地发生
，

而收入主要在第四
季度实现

，

因而可能会造成公司第一季度
、

半年度或第三季度出现季节性亏损
，

投资者不宜以半年度或
季度的数据推测全年盈利状况

。

（

二
）

财税优惠政策风险
１

、

增值税税收优惠政策风险
２００７

年
、

２００８

年和
２００９

年
，

公司获得的增值税退税金额分别为
１

，

１６８．１６

万元
、

１

，

５５９．４１

万元和
２

，

４１４．１１

万元
，

占利润总额的比例分别为
２７．２３％

、

２９．８６％

和
４２．３０％

。

该等增值税退税是软件行业税收制度的
特殊性造成的

，

基于软件行业的特殊性
，

以及国家对软件行业的总体政策导向
，

预期上述税收优惠法规
在一定时期内将保持稳定

。

但如果国家增值税税收优惠政策发生不利变化
，

将直接影响公司的净利润
。

２

、

所得税税收优惠政策风险
公司

２００３

年
—

２００７

年连续五年均被国家发改委
、

工业和信息化部
（

原信息产业部
）、

商务部
、

国家税
务总局联合认定为

“

国家规划布局内重点软件企业
”。

公司
２００８

年被认定为高新技术企业
，

２００９

年被认
定为

“

国家规划布局内重点软件企业
”。

２００７

年
、

２００８

年和
２００９

年享受的所得税优惠金额分别为
３１９．０９

万
元

、

４３７．０８

万元和
５０３．９１

万元
；

占利润总额的比例分别为
７．４４％

、

８．３７％

和
８．８３％

，

占利润总额的比例较低
。

但如果国家所得税税收优惠政策发生不利变化
，

或者公司以后年度不能被认定为
“

国家规划布局内重
点软件企业

”

或
“

高新技术企业
”，

公司须按
２５％

的税率缴纳企业所得税
。

因此
，

公司存在所得税税收优惠
政策的风险

。

３

、

国家各项产业支持政策风险
启明星辰十几年来始终坚持技术创新

，

先后实施并完成了
３０

多项国家级
、

省部级重点信息安全科研
项目

，

包括国家
８６３

计划
、

国家火炬计划
、

国家级十五攻关计划的多个项目
。

启明星辰还独立承担多个部
委的重大科研项目

２０

多项
，

包括工业和信息化部
、

科技部等部委委托的科研项目
。

２００７

年至
２００９

年非经
常性损益中

，

计入当期损益的政府补助金额分别为
４２３．４２

万元
、

１

，

３５４．８０

万元和
１

，

３４７．１６

万元
。

如果国家
相关财税优惠及产业支持政策发生变化

，

可能会对公司的研究和开发产生一定影响
。

（

三
）

应收账款发生坏账的风险
报告期内

，

公司应收账款呈现逐年增加的趋势
。

２００７

年至
２００９

年
，

应收账款金额分别为
１２

，

４３８．１６

万
元

、

１３

，

４７５．２２

万元和
１４

，

１１５．５９

万元
，

２００８

年和
２００９

年分别较其前一年增长
８．３４％

和
４．７５％

；

２００７

年至
２００９

年
，

应收账款占总资产的比例分别为
２９．７８％

、

２６．２２％

和
２６．０８％

，

呈现逐年下降的趋势
。

尽管公司应收账款
金额较大

，

但发生坏账的可能性较小
，

主要原因是公司客户中政府部门
、

电信行业和金融行业的客户销
售占比位居前三且基本稳定

，

２００７

年至
２００９

占比平均值分别为政府部门
３９．３１％

、

电信行业
１４．３１％

、

金融
行业

１１．９２％

，

共占到所有行业的
６５．５５％

，

这些客户资信良好
、

实力雄厚
，

发生坏账的风险较小
；

同时
，

随着
我国信息网络的普及和信息化程度的提高

，

上述客户对网络安全产品和安全服务具有相对稳定的依赖
性

。

但如果客户信用发生重大变化或公司采取的收款措施不力
，

发生坏账的可能性将会加大
。

（

四
）

目前
ＳＥＡ ＤＥＥＰ ＳＥＲＶＩＣＥＳ ＬＩＭＩＴＥＤ

（

ＢＶＩ

公司
）

已将其所持唯圣控股的股权转让给无关联
第三方

；

已收到
ＢＶＩ

公司解散的证明文件
，

发行人的境外上市架构已有效解除
。

发行人实际控制人王佳
、

严立不可撤销承诺不谋求发行人境外上市
。

第二节 本次发行概况

发行股票类型 人民币普通股
（Ａ

股
）

发行股数 不超过
２，５００

万股
，

不超过发行后总股本的
２５．３１％

每股面值 人民币
１．００

元
每股发行价格

［ ］

元
发行市盈率
发行前每股净资产 ４．５６

元
（

按公司截至
２００９

年
１２

月
３１

日经审计的归属于母公司股东权益计
算

）

市净率
（

发行价
／

发行后每
股净资产

）

发行方式 采用网下向询价对象配售和网上向社会公众投资者定价发行相结合的方
式

发行对象 符合资格的询价对象和在深圳证券交易所开户的境内自然人
、

法人等投资
者

（

国家法律
、

法规禁止购买者除外
）

本次发行前股东所持股份
的流通限制及期限

、

股东对
所持股份自愿锁定的承诺

１、

公司控股股东王佳
、

实际控制人王佳和严立均承诺
：

自公司股票上市之
日起三十六个月内

，

不转让或者委托他人管理其持有的公司股份
，

也不由
公司收购该部分股份

。

２、

西藏天辰
、

刘恒
、

茆卫华
、

邱维
、

潘重予
、

刘兴池
、

曾岩
、

傅世敏承诺
：

自公司股票上市之日起十二个月内
，

不转让其持有的公司股份
。

３、

担任公司董事
、

监事或高级管理人员的股东承诺
：

除前述锁定期外
，

在其任职期间每年转让的股份不超过其所持有公司股份总数的百分之二
十五

；

离职后半年内
，

不转让其所持有的公司股份
。

公司董事谢奇志
、

董事潘宇东
、

监事王海莹承诺
：

自公司股票上市之日
起十二个月内

，

不转让其持有的西藏天辰股份
；

在其任职期间每年转让的
西藏天辰股份不超过其所持有股份总数的百分之二十五

；

离职后半年内
，

不转让其所持有的西藏天辰股份
；

并及时向公司申报持有西藏天辰股份的
变动情况

。

公司董事
、

高级管理人员王佳和严立承诺
：

自启明星辰股票上市之日
起三十六个月内

，

不转让或者委托他人管理届时承诺人持有西藏天辰的股
份

，

也不由西藏天辰收购该部分股份
；

除前述锁定期外
，

在任启明星辰董
事

、

监事或高级管理人员期间
，

每年转让所持西藏天辰的股份不超过百分
之二十五

；

离职后半年内不转让所持西藏天辰的股份
；

并及时向公司申报
持有西藏天辰股份的变动情况

。

４、

公司股东
ＫＰＣＢ、Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ、Ｃｅｙｕａｎ Ａｄｖｉｓｏｒｓ、Ｂｉｄｚｏｓ

和
Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ

承诺
：

自公司股票上市之日起十二个月内
，

不转让其持有的公司
股份

；

若公司于
２００９

年
６

月
２９

日
（

含
）

之前刊登招股说明书
，

对于所持公司股
份

，

自其成为公司股东之日
（２００８

年
６

月
３０

日
）

起三十六个月内
，

不转让其持
有的该部分股份

。

承销方式 承销团余额包销
预计募集资金总额和净额预计募集资金总额

［ ］

万元
、

净额
［ ］

万元
发行费用概算

第三节 发行人基本情况

一
、

发行人基本资料
注册中

、

英文名称 北京启明星辰信息技术股份有限公司
，Ｂｅｉｊｉｎｇ Ｖｅｎｕｓｔｅｃｈ Ｉｎｃ．

注册资本
７，３７５．９１２３

万元
法定代表人 王佳
成立日期

２００８

年
１

月
２５

日
住所及其邮政编码 北京市海淀区东北旺西路

８

号中关村软件园
２１

号楼启明星辰大厦
一层

，１００１９３

电话
、

传真号码 电话
：０１０－８２７７９００６、

传真
：０１０－８２７７９０１０

互联网网址
ｈｔｔｐ： ／ ／ ｗｗｗ．ｖｅｎｕｓｔｅｃｈ．ｃｏｍ．ｃｎ

电子信箱
ｉｒ＿ｃｏｎｔａｃｔｓ＠ｖｅｎｕｓｔｅｃｈ．ｃｏｍ．ｃｎ

二
、

发行人的设立方式
公司系由北京启明星辰信息技术有限公司

（

以下简称
“

有限公司
”）

整体变更设立的股份有限公司
。

经
２００８

年
１

月
２

日临时股东会审议通过
，

以有限公司截至
２００７

年
９

月
３０

日经审计的净资产值
５６

，

９１３

，

９３６．８８

元为折股基数
，

折成股本
５６

，

９００

，

０００．００

元
，

余额
１３

，

９３６．８８

元计入资本公积
。

２００８

年
１

月
２５

日经北京市工
商行政管理局核准登记

，

公司取得变更后的
《

企业法人营业执照
》，

注册资本
５

，

６９０

万元
，

注册号为
１１０１０８００４６４８０４８

。

三
、

发行人股本情况
（

一
）

本次发行前后公司的股本情况
本次发行前公司总股本为

７

，

３７５．９１２３

万股
，

本次拟发行不超过
２

，

５００

万股
，

不超过公司发行后总股
本的

２５．３１％

。

（

二
）

发行人股东持股情况
１

、

发起人持股情况
以发行

２

，

５００

万股计算
，

占公司发行后总股本的
２５．３１％

。

发行前后的股本结构如下
：

项目 股东名称 本次发行前 本次发行后
持股数量

（

万股
）

比例 持股数量
（

万股
）

比例

有限售条件
的股份

王佳
３，８５１．０９ ５２．２１％ ３，８５１．０９ ３８．９９％

严立
８０６．２８４４ １０．９３％ ８０６．２８４４ ８．１６％

西藏天辰
５２２．７１１９ ７．０９％ ５２２．７１１９ ５．２９％

刘恒
８７．１４２４ １．１８％ ８７．１４２４ ０．８８％

茆卫华
８２．８４６４ １．１２％ ８２．８４６４ ０．８４％

邱维
８１．８４５ １．１１％ ８１．８４５ ０．８３％

潘重予
７５．８４２ １．０３％ ７５．８４２ ０．７７％

刘兴池
６８．６４９９ ０．９３％ ６８．６４９９ ０．７０％

曾岩
６８．４９０５ ０．９３％ ６８．４９０５ ０．６９％

傅世敏
４５．０９８９ ０．６１％ ４５．０９８９ ０．４６％

ＫＰＣＢ １，０５３．７０ １４．２９％ １，０５３．７０ １０．６７％

Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ ５０４．７２ ６．８４％ ５０４．７２ ５．１１％

Ｂｉｄｚｏｓ ５２．６８４８ ０．７１％ ５２．６８４８ ０．５３％

Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ ５２．６８４８ ０．７１％ ５２．６８４８ ０．５３％

Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ ２２．１２７６ ０．３０％ ２２．１２７６ ０．２２％

本次发行的
股份 － － ２，５００ ２５．３１％

总股本
７，３７５．９１２３ １００％ ９，８７５．９１２３ １００．００％

公司股东关于持股锁定期承诺如下
：

公司控股股东王佳
、

实际控制人王佳和严立均承诺
：

自公司股
票上市之日起三十六个月内

，

不转让或者委托他人管理其持有的公司股份
，

也不由公司收购该部分股
份

。

西藏天辰
、

刘恒
、

茆卫华
、

邱维
、

潘重予
、

刘兴池
、

曾岩
、

傅世敏承诺
：

自公司股票上市之日起十二个月
内

，

不转让其持有的公司股份
。

担任公司董事
、

监事或高级管理人员的股东承诺
：

除前述锁定期外
，

在其
任职期间每年转让的股份不超过其所持有公司股份总数的百分之二十五

；

离职后半年内
，

不转让其所
持有的公司股份

。

公司董事谢奇志
、

董事潘宇东
、

监事王海莹承诺
：

自公司股票上市之日起十二个月内
，

不转让其持有的西藏天辰股份
；

在其任职期间每年转让的西藏天辰股份不超过其所持有股份总数的百
分之二十五

；

离职后半年内
，

不转让其所持有的西藏天辰股份
；

并及时向公司申报持有西藏天辰股份的
变动情况

。

公司董事
、

高级管理人员王佳和严立承诺
：

自启明星辰股票上市之日起三十六个月内
，

不转
让或者委托他人管理届时承诺人持有西藏天辰的股份

，

也不由西藏天辰收购该部分股份
；

除前述锁定
期外

，

在任启明星辰董事
、

监事或高级管理人员期间
，

每年转让所持西藏天辰的股份不超过百分之二十
五

；

离职后半年内不转让所持西藏天辰的股份
；

并及时向公司申报持有西藏天辰股份的变动情况
。

公司
股东

ＫＰＣＢ

、

Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ

、

Ｃｅｙｕａｎ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

、

Ｂｉｄｚｏｓ

和
Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ

承诺
：

自公司股票上市之日起十二个
月内

，

不转让其持有的公司股份
；

若公司于
２００９

年
６

月
２９

日
（

含
）

之前刊登招股说明书
，

对于所持公司股
份

，

自其成为公司股东之日
（

２００８

年
６

月
３０

日
）

起三十六个月内
，

不转让其持有的该部分股份
。

２

、

发行人前
１０

名股东
股东名称 持股数量

（

万股
）

持股比例 股权性质
王佳

３，８５１．０８８６ ５２．２１％

自然人股
ＫＰＣＢ １，０５３．６９５１ １４．２９％

外资股
严立

８０６．２８４４ １０．９３％

自然人股
西藏天辰

５２２．７１１９ ７．０９％

社会法人股
Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ ５０４．７２００ ６．８４％

外资股
刘恒

８７．１４２４ １．１８％

自然人股
茆卫华

８２．８４６４ １．１２％

自然人股
邱维

８１．８４５０ １．１１％

自然人股
潘重予

７５．８４２０ １．０３％

自然人股
刘兴池

６８．６４９９ ０．９３％

自然人股
合 计

７，１３４．８２５７ ９６．７３％ －

３

、

发行人前
１０

名自然人股东及其在发行人的任职情况
本次发行前

，

公司共有股东
１５

名
，

其中自然人股东
１１

名
，

前十名自然人股东及在公司任职情况具体
如下

：

股东名称 持股数量
（

万股
）

持股比例 在公司任职
王佳

３，８５１．０８８６ ５２．２１％

董事
、

董事长
、

总经理
严立

８０６．２８４４ １０．９３％

董事
、

副总经理
刘恒

８７．１４２４ １．１８％

专业安全服务中心负责人
茆卫华

８２．８４６４ １．１２％

监事
邱维

８１．８４５０ １．１１％

副总经理
、

财务负责人
潘重予

７５．８４２０ １．０３％

董事
、

副总经理
、

董事会秘书
刘兴池

６８．６４９９ ０．９３％

监事
曾岩

６８．４９０５ ０．９３％ －

Ｂｉｄｚｏｓ ５２．６８４８ ０．７１％ －

Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ ５２．６８４８ ０．７１％ －

合计
５，２２７．５５８８ ７０．８６％

（

三
）

股东中的外资股股份情况
根据

２００８

年
５

月
３０

日
《

商务部关于同意北京启明星辰信息技术股份有限公司变更为外商投资股份有
限公司的批复

》（

商资批
［

２００８

］

６３４

号
），

公司外资股情况如下
：

股东名称 持股数量
（

万股
）

持股比例
ＫＰＣＢ ＶＴ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｉｍｉｔｅｄ １，０５３．６９５１ １４．２９％

Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ ＨＫ Ｌｉｍｉｔｅｄ ５０４．７２００ ６．８４％

Ｄｅｍｅｔｒｉｏｓ Ｊａｍｅｓ Ｂｉｄｚｏｓ ５２．６８４８ ０．７１％

Ｓａｎｆｏｒｄ Ｒｉｃｈａｒｄ Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ ５２．６８４８ ０．７１％

Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ Ａｄｖｉｓｏｒｓ ＨＫ Ｌｉｍｉｔｅｄ ２２．１２７６ ０．３０％

合计
１，６８５．９１２３ ２２．８５％

（

四
）

本次发行前各股东间的关联关系及关联股东的各自持股比例
１

、

公司控股股东王佳与第三大股东严立为夫妻关系
，

其中王佳直接持股比例为
５２．２１％

，

严立持股比
例为

１０．９３％

。

２

、

公司外资股东中
Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ ＨＫ Ｌｉｍｉｔｅｄ

和
Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ Ａｄｖｉｓｏｒｓ ＨＫ Ｌｉｍｉｔｅｄ

最终受同
一家公司

Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

，

ＬＬＣ

的控制
，

其中
Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ

持有公司
６．８４％

的股权
，

Ｃｅｙｕａｎ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

持有公司
０．３０％

的股权
。

除上述情形外
，

其他各股东之间不存在关联关系
。

四
、

业务与技术
（

一
）

公司的主营业务
公司自设立以来一直专注于信息安全领域

，

公司的主营业务为信息安全产品的研发
、

生产
、

销售与
提供专业安全服务

，

为客户提供系列信息安全产品
、

安全管理平台和专业安全服务
，

在政府
、

电信
、

金
融

、

能源
、

军队
、

教育
、

军工等领域得到广泛运用
，

现已发展成为国内最具技术创新和产品开发实力的信
息安全市场的领导厂商之一

。

（

二
）

主要产品及其用途
产品和服务 用途及功能特点

安
全
产
品

安全
检测
类

天阗入侵检测系统
（ＩＤＳ）

可为用户实时观察信息系统中的安全状况提供窗口
，

并且可对这些安全
状况提供分析

，

及时提供安全策略调整措施
，

减少信息系统被破坏的可
能

。

为安全建设和合规性满足度提供决策依据
。

天清入侵防御系统
（ＩＰＳ）

在线式的风险控制类产品
，

在发现攻击行为后
，

可以实时予以阻断
，

保护
信息资产免受恶意威胁

。

在应用层威胁防御特别是
Ｗｅｂ

业务威胁防御方
面

，

有突出的优势
，

对变种多
、

危害大的
Ｗｅｂ

攻击行为
，

可实现精确阻断
。

适用于政府
、

金融
、

大企业等行业的
Ｗｅｂ

业务系统安全防御
。

安全
网关
类

天清汉马一体化安
全网关

（ＵＴＭ）

通过安全策略的统一部署
，

融合多种安全能力
，

针对破坏网络自身
、

利用
网络进行非法活动

、

网络资源滥用等威胁
，

实现精确防控的高可靠
、

高性
能

、

易管理的
ＵＴＭ

类网关安全设备
。

天清汉马防火墙
部署在网络的边界

，

针对不同网络之间的访问以及外部网络对内部网络
提供的服务进行精确的访问控制

，

组织非授权访问
，

确保网络访问的合
法性

。

安全
监管
类

天癑合规性审计系
统

是针对业务环境下
，

通过对网络操作行为的深层监测
，

实现以精确溯源
为核心的应用级审计

，

是合规性管理
、

细粒度审计的最佳实践
。

它通过对
被授权人员和系统的网络行为进行解析

、

分析
、

记录
、

汇报
，

以帮助用户
事前规划预防

、

事中实时监控
、

违规行为响应
、

事后合规报告
、

事故追踪
回放

，

加强内外部网络行为监管
、

避免核心资产
（

数据库
、

服务器
、

网络设
备等

）

损失
、

保障业务系统的正常运营
。

天繤内网安全管理
与审计系统

具有对内网中各终端进行软硬件资产管理
、

可移动存储审计
、

客户端行
为管理及审计

、

客户端网络行为管理和文件保护及审计
、

对客户端操作
进行控制和审计

、

客户端补丁管理
、

主机行为管理等功能
，

是终端安全管
理的最佳实践

。

能够帮助用户构建完善内网安全防范体系
，

满足组织机
构内外部合规性要求

，

找到客户端的脆弱点
，

全面提升客户端综合安全
防护能力

，

规范客户端涉密行为
、

网络行为等各类行为
。

安全
工具
类

天镜安全风险评估
系统

是基于网络的脆弱性分析
、

评估与管理系统
，

遵循了公司提出的
“

发现
—

扫描
—

定性
—

修复
—

审核
”

的弱点全面评估法则
，

综合运用多种国际最
新的漏洞扫描与检测技术

，

能够快速发现网络资产
，

准确识别资产属性
、

全面扫描安全漏洞
，

清晰定性安全风险
，

给出修复建议和预防措施
，

并对
风险控制策略进行有效审核

，

从而在弱点全面评估的基础上实现安全自
主掌控

。

安全管理平台
（ＳＯＣ）

是针对传统安全管理方式的一种重大变革
。

它将不同位置
、

不同资产
（

主
机

、

网络设备和安全设备等
）

中分散且海量的安全信息进行范式化
、

汇
总

、

过滤和关联分析
，

形成基于资产
／

域的统一等级的威胁与风险管理
，

并依托安全知识库和工作流程驱动对威胁与风险进行响应和处理
。

安
全
服
务

安全管理咨询服务 安全管理评估
、

信息安全管理体系建设
、

合规性审计咨询
、

信息安全管理
体系

（ＩＳＭＳ）

认证咨询
、

信息安全规划
。

安全风险评估服务 弱点评估
、

审计评估
、

渗透测试
、

安全加固
、

技术评估
、

综合风险评估
。

应用系统安全评估服务 从客户业务安全需求出发
，

对重要应用系统的安全性进行详细的评估
，

识别应用系统自身存在的安全风险
，

提供系统安全功能增强建议
。

安全管理监控服务 安全监控服务
、

安全管理服务
、

安全通告服务
。

客户化安全服务 为重要行业客户提供定制的信息安全专业服务
。

（

三
）

产品销售方式
公司主要客户遍及政府

、

军队
、

金融
、

电信运营商
、

能源企业
、

军工及其他各类企业用户
，

为了满足
客户需求的不断提高和快速变化

，

针对目标市场
、

不同客户和不同产品的特点
，

公司在销售模式上分别
采取直销和代理销售的方式

。

（

四
）

主要产品的原材料及能源供应情况
公司产品和服务所需的主要原材料包括

：

计算机操作系统
、

数据库
、

防火墙等各种系统软件
、

测试
软件和应用软件

，

ＰＣ

机
、

笔记本电脑
、

ＣＰＵ

、

内存
、

硬盘
、

ＵＰＳ

电源
、

路由器
、

共享器
、

服务器等硬件设备
。

公司主要需求能源为电力
，

公司所处的北京中关村软件园能够提供足够的电力支持
。

（

五
）

行业竞争状况及发行人在行业中的竞争地位
我国信息安全行业总体竞争格局特点有要有

：

一是市场快速增长
，

厂商数量众多
，

品牌集中度有待

提高
；

二是信息安全厂商寻求差异化竞争途径
。

据赛迪顾问资料
，

公司的入侵检测产品线连续五年稳居国内市场占有率第一
。

近年来公司已发展
成为国内入侵检测与入侵防御

（

ＩＤＳ／ＩＰＳ

）、

漏洞扫描
、

统一威胁管理
（

ＵＴＭ

）、

安全合规性审计
、

安全专业
服务和安全管理平台

（

ＳＯＣ

）

领域的市场领导者之一
。

公司先后实施并完成了
３０

多项国家级
、

省部级重
点信息安全科研项目

，

包括国家
８６３

计划
、

国家火炬计划
、

国家级十五攻关计划的多个项目
。

启明星辰还
独立承担多个部委的重大科研项目

２０

多项
；

作为全国信息安全标准化技术委员会
ＷＧ７

和
ＷＧ５

工作组成
员

，

承担了
１８

项国家以及行业标准的制定和研究工作
，

包括
：

６

项国家标准
，

１２

项行业标准
。

目前启明星
辰拥有代表国内高水准的技术团队

，

其中
，

１９９９

年成立的网络攻防技术研究团队
———

积极防御实验室
（

ＡＤＬａｂ

）

是国内信息安全业内最早成立的攻防技术研究实验室之一
。

截至
２００９

年底
，

启明星辰
ＡＤＬａｂ

通
过
ＣＶＥ

共发布了
８０

个
Ｗｉｎｄｏｗｓ

、

Ｌｉｎｕｘ

、

Ｕｎｉｘ

操作系统的安全漏洞
，

居亚洲首位
。

启明星辰拥有网络安全
博士后工作站

，

并被北京中关村科技园区授予
“

博士后工作站优秀企业分站
”

称号
。

公司已取得计算机
软件著作权

６４

项
、

发明专利
１９

项
、

实用新型专利
１

项
，

已经国家知识产权局受理的发明专利申请
１１１

项
，

这
些核心技术填补了国内多项空白

。

启明星辰通过参与国家安全产业规划研究项目
、

参与国家相关安全
标准的起草工作占领了信息安全产业的制高点

，

通过对安全攻防技术的前瞻性研究与前沿产品开发
，

把握了行业发展的主流趋势并与国家安全重点发展方向保持一致
。

在此基础上拥有了具有自主知识产
权的

、

较为全面的安全产品线和安全服务模式
；

覆盖了防火墙
、

ＶＰＮ

、

入侵检测
／

入侵防御
、

ＵＴＭ

、

网关防
病毒

、

安全审计
、

内网终端安全
、

漏洞扫描
、

安全管理平台等主流安全产品市场
，

并在多个细分市场中保
持了领先地位

。

目前在进入世界
５００

强的
３４

个中国内地企业中
，

公司为
６０％

的企业提供安全产品
、

服务和
解决方案

；

为国家
１００

多个部
、

委
、

办
、

局的用户提供安全保障
；

在金融领域
，

启明星辰的安全产品和安全
服务对政策性银行

、

国有控股商业银行
、

全国性股份制商业银行实现
９０％

的覆盖率
；

在电信领域
，

公司为
中国移动

、

中国电信
、

中国联通三大运营商总公司及几十家省级分公司提供安全产品
、

安全服务和解决
方案

。

五
、

与发行人业务和经营有关的资产权属情况
（

一
）

公司主要固定资产情况
截至

２００９

年
１２

月
３１

日
，

公司固定资产情况如下
：

单位
：

元
项目 原价 累计折旧 减值准备 账面价值 成新率

房屋建筑物
１４５，１４７，４６１．８４ ８，２３１，１１１．８６ － １３６，９１６，３４９．９８ ９４．３３％

运输工具
１，９２５，０２８．７１ １，０３８，４２６．００ － ８８６，６０２．７１ ４６．０６％

电子设备
２５，８５０，６０４．４８ １４，８４６，９８２．０２ ２，１９７，６８４．２５ ８，８０５，９３８．２１ ３４．０６％

办公设备
５，４０５，２４８．９４ ３，９３５，５５３．２０ － １，４６９，６９５．７４ ２７．１９％

其他设备
８，７０７，１２３．２７ １，９７９，００４．４５ － ６，７２８，１１８．８２ ７７．２７％

合计
１８７，０３５，４６７．２４ ３０，０３１，０７７．５３ ２，１９７，６８４．２５ １５４，８０６，７０５．４６ －

在上述固定资产中
，

房屋及建筑物由公司自建
，

其余固定资产由公司外购取得
。

（

二
）

主要无形资产
１

、

主要无形资产规模状况
截至

２００９

年
１２

月
３１

日
，

发行人的无形资产情况如下
（

单位
：

元
）：

项目
２００９

年
１２

月
３１

日
非专利技术

６２

，

０７２

，

６６７．５６

其中
：

研发费资本化
５１

，

６６２

，

６６７．５６

商标使用权
８

，

５５２

，

８９８．２４

软件
２４

，

５９０．００

合计
７０

，

６５０

，

１５５．８０

２

、

商标
截至本招股意向书签署日

，

发行人
（

或其前身有限公司
）

独立或与其子公司安全公司共同拥有注册
商标二十九枚

。

以上商标有效期满后
，

可以申请续展
。

上述商标未估值入账
。

３

、

专利
发行人独立或与其子公司北京启明星辰信息安全技术有限公司

（

以下简称
“

安全公司
”）、

上海启明
星辰信息技术有限公司

（

以下简称
“

上海公司
”）

共同拥有发明专利十九项
，

发行人独立拥有实用新型专
利一项

４

、

计算机软件著作权
发行人及其子公司安全公司

、

上海公司单独或共同拥有计算机软件著作权六十三项
，

安全公司与
中国信息安全认证中心共同拥有计算机软件著作权一项

六
、

同业竞争与关联交易
（

一
）

同业竞争
公司与控股股东

、

实际控制人及其控制的其他企业不存在同业竞争关系
。

公司实际控制人王佳女士和严立先生已出具
《

避免同业竞争承诺函
》，

承诺目前没有
，

将来也不生
产

、

开发任何与启明星辰生产
、

开发的产品构成竞争或可能竞争的业务或产品
，

不直接或间接经营任何
与启明星辰经营的业务构成竞争或可能竞争的业务

，

也不参与投资任何与启明星辰生产的产品或经营
的业务构成竞争或可能竞争的其他企业

。

持股
５％

以上的主要股东西藏天辰
、

ＫＰＣＢ

、

Ｃｅｙｕａｎ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ

出
具了

《

关于启明星辰首次公开发行股票并上市相关事宜的确认与承诺
》，

确认其与启明星辰不存在同业
竞争

，

并承诺今后不会新设或收购从事与启明星辰有相同或类似业务的子公司
、

分公司等经营性机构
，

不会经营
、

发展任何与启明星辰业务直接竞争或可能竞争的业务
、

企业或项目
。

（

二
）

关联交易
１

、

经常性关联交易
２００８

年公司向公司向北京国信天辰信息安全科技有限公司
（

以下简称
“

国信天辰
”）

销售货物
１４２

万
元

；

２００９

年安全公司与深圳市大成天下信息技术有限公司
（

以下简称
“

大成天下
”）

签订协议
，

约定大成
天下向安全公司提供超级巡警企业版产品

，

并授权安全公司以超级巡警品牌进行市场推广和销售
，

公
司预付大成天下

２００

万元
；

２００９

年安全公司与国信天辰签订技术咨询服务
，

约定安全公司委托国信天辰
按照合同约定提供技术咨询服务

，

合同总价款为
６０

万元
。

上述关联交易无显失公允及损害发行人及其
他股东的利益的情形

。

２

、

偶发性关联交易
报告期内公司与关联方之间的关联交易主要为公司为解决临时流动资金不足

，

从关联方拆借资金
而发生的关联交易

，

与关联方的资金拆借双方均未计付利息
。

各期末余额如下表所示
：

单位
：

元

项 目
２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１ ２００７．１２．３１

条款和条件
是否取得
或提供担
保

其他应收款
北京天辰龙源信息技术有限公司

－ － １，００１，４１６．００

无 否
北京国信天辰信息安全科技有限公司

－

合 计
－ － １，００１，４１６．００

其他应收款
－

坏账准备
一年以内

－ － ５，００７．０８

合 计
－ － ５，００７．０８

其他应付款
严立

－ － ５，６５５，８５９．３９

无 否
王佳

－ － ５，６２１，０９８．５３

无 否
北京天辰龙源信息技术有限公司

－ － ４４，２２８，２９９．００

无 否
合 计

－ － ５５，５０５，２５６．９２

公司在
２００８

年引入境外投资者及短期融资能力提高后
，

在目前的业务规模下已能够消除此类关联
交易

。

公司的上述偶发性关联交易是在公司特定时期下发生的关联交易
，

与公司收入的季节性而引起
的对流动资金的需求有关

，

遵循了
“

公平
、

公正
”

的原则
，

公司利益没有因此而受到损害
。

３

、

本次募投项目涉及关联交易情况
公司本次募集资金投资项目不涉及关联交易情况
4

、

独立董事对关联交易公允性所发表的意见
公司独立董事一致认为

：“

公司在报告期内发生的重大关联交易公允
，

不存在损害股份公司及其他
股东利益的情况

；

公司报告期内发生的重大关联交易已经履行了法定批准程序
。 ”

七
、

董事
、

监事
、

高级管理人员情况

姓名 职务 性
别

出
生
日
期

任期起止日
期 简要经历 兼职情况 薪酬情况

（

元
／

年
）

持有公司
股份的数
量

（

万股
）

与本公
司的其
他利益
关系

王佳
董事

、

董
事长

、

总
经理

女
１９６

９

年
７

月

２００８

年
１

月
２５

日至
２０１１

年
１

月
２４

日
任有限公司执
行董事

、

经理
安全公司和
上海公司执
行董事

３９５

，

８８１．２０ ３

，

８５１．０８８６

无

严立 董事
、

副
总经理男

１９６

８

年
２

月

２００８

年
１

月
２５

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

曾任美国
ＯＳＩ

公司副总裁兼
ＣＴＯ

无
３００

，

６４１．２８ ８０６．２８４４

无

潘重予
董事

、

副
总经理

、

董事会秘
书

男
１９６

６

年
３

月

２００８

年
１

月
２５

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

曾任北京视网
通视频技术有
限公司副总经
理

安全公司市
场战略中心
负责人

３１８

，

６６０．５５ ７５．８４２０

无

谢奇志 董事 女
１９６

７

年
１０

月

２００８

年
４

月
２

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

曾任北京技术
交流培训中
心

、

北京国际
技术合作中心
咨询部经理

西藏天辰董
事

、

董事长
，

安全公司人
力资源总监

２６７

，

０３２．１２ －－

无

潘宇东董事
、

副
总经理男

１９６

９

年
１２

月

２０１０

年
２

月
１

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

曾任重组的
ｉＳ－Ｏｎｅ

安氏互
联网安全系统
（

中国
）

有限公
司担任首席技
术官兼董事

无
３４０

，

００４．００

周炜 董事 男
１９７

３

年
１

月

２００８

年
７

月
２２

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

曾任上海瀚博
科技公司担任
过首席执行官
及董事长

凯鹏华盈创
业投资基金
投资总监

－－ －－

无

冯波 董事 男
１９６

９

年
１０

月

２００８

年
７

月
２２

日至
２０１１

年
１

月
２４

日
曾任

ＣｈｉｎａＶｅｓｔ

首席代表

联创策源投
资咨询

（

北
京

）

有限公司
创始合伙人

－－ －－

无

韩庚辰独立董事男
１９５

５

年
６

月

２００８

年
７

月
２２

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

创办北京奥瑞
金种业股份有
限公司

，

任董
事长兼任

ＣＥＯ

北京奥瑞金
种业股份有
限公司董事
长

、

ＣＥＯ

５

（

从
２００８

年起在公
司领取津
贴

）

－－

无

汤敏独立董事男
１９５

３

年
１２

月

２００８

年
７

月
２２

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

曾任亚洲开发
银行驻华代表
处首席经济学
家

、

副代表

中国发展研
究基金会副
秘书长

、

中央
党校教授

、

北
京大学中国
经济研究中
心教授

、

武汉
大学教授

、

暨
南大学教授

５

（

从
２００８

年起在公
司领取津
贴

）

－－

无

曹辰独立董事男
１９６

７

年
１１

月

２００８

年
７

月
２２

日至
２０１１

年
１

月
２４

日
曾任通用电器
担任财务总监

北京鹏瑞咨
询服务有限
公司首席财
务官

５

（

从
２００８

年起在公
司领取津
贴

）

－－

无

蔡洪滨独立董事男
１９６

７

年
１１

月

２００８

年
７

月
２２

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

曾担任加州大
学洛杉矶分校
经济系助理教
授

、

耶鲁大学
经济系访问助
理教授

、

北京
大学光华管理
学院教授

北京大学光
华管理学院
副院长

、

北京
大学莫里斯
经济政策研
究所所长

、

北
京大学贫困
地区发展研
究院副院长

５

（

从
２００８

年起在公
司领取津
贴

）

－－

无

刘兴池 监事 男
１９７

０

年
１２

月

２００８

年
１

月
２５

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

曾任中兴新太
数据通信公司
客户服务中心
副总经理

安全公司客
户服务中心
负责人

２８５

，

７８３．５０ ６８．６４９９

无

茆卫华 监事 男
１９６

８

年
１０

月

２００８

年
１

月
２５

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

曾任费希尔
－

罗斯蒙特公司
北京代表处销
售经理

无
３２３

，

６６６．００ ８２．８４６４

无

王海莹 监事 女
１９６

９

年
９

月

２００８

年
４

月
２

日至
２０１１

年
１

月
２４

日止
曾任亿阳集团
市场部副经理

西藏天辰董
事

、

总经理
，

安全公司总
裁办主任兼
业务发展部
经理

１９６

，

９４５．２４ －－

无

邱维
副总经
理

、

财务
负责人

男
１９６

９

年
４

月

２００８

年
３

月
１１

日至
２０１１

年
１

月
２４

日

曾就职于四川
长虹电器股份
有限公司

、

普
华国际会计公
司

、

南方证券
有限公司部门
经理

无
２０１

，

０００．００ ８１．８４５０

无

上述人员中
，

王佳
、

严立为夫妻关系
。

除此之外
，

公司董事
、

监事
、

高级管理人员及核心技术人员之
间不存在其他亲属关系

。

八
、

发行人控股股东和实际控制人基本情况
１

、

王佳女士
王佳

（

又名严望佳
）

女士
，

公司创始人
。

中国国籍
，

无境外永久居留权
，

１９６９

年
７

月出生
，

上海复旦大学
计算机软件专业学士

，

美国坦普尔大学计算机硕士
，

美国宾西法尼亚大学穆尔工程学院博士
。

现任启明
星辰董事长

、

总经理
。

同时
，

王佳女士兼任全国政协委员
、

全国工商联常委
、

全国青联委员
、

中央企业青
联副主席

、

中央国家机关青联常委
、

北京市工商联副主席
、

北京市青联常委
、

欧美同学会商会副会长
、

中
国信息产业商会信息安全分会副理事长等

。

近年来
，

王佳女士获得的主要社会荣誉有
：

中组部等六部委
“

首届中国留学回国人员成就奖
”，

中央统战部等五部委
“

首届全国优秀中国特色社会主义事业建设
者

”，

共青团中央
、

全国青年联合会
“

第十二届中国青年五四奖章标兵
”，

中华全国妇女联合会
“

２００６－

２００７

年度全国三八红旗手
”，

共青团中央
、

工业和信息化部
、

全国青联
“

第三届中国软件行业十大杰出青
年

”

等多项荣誉
。

王佳女士除持有西藏天辰
９．０７％

的股权外
，

没有其他控股参股企业
。

２

、

严立先生
严立先生

，

公司创始人
。

中国国籍
，

无境外永久居留权
，

１９６８

年
２

月出生
，

１９９０

年复旦大学计算机科学
系本科毕业

，

１９９２

年美国宾西法尼亚州
Ｔｅｍｐｌｅ

大学计算机科学硕士
。

任北京中关村
ＩＴ

专业人士协会理
事

、

科技部
８６３

信息安全专项专家
。

１９９２－１９９３

年任美国
Ｉｎｆｏｎａｕｔｉｃｓ

公司高级软件工程师
，

１９９３－１９９５

年任
美国

Ｓｙｓｔｅｍ Ｃｏｍｐｕｔｅｒ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ

公司
Ｓｙｓｔｅｍ Ａｒｃｈｉｔｅｃｔ

，

１９９５－１９９６

年任美国
Ｖａｎｇｕａｒｄ

集团高级
ＩＴ

金融系
统专家

，

１９９６－１９９９

年任美国
ＯＳＩ

公司副总裁兼
ＣＴＯ

，

１９９９－２００１

年任美国
ＧｌａｘｏＳｍｉｔｈＫｌｉｎｅ

公司信息安全
顾问

。

现任启明星辰董事
、

副总经理
，

主管公司产品研发和管理
。

严立先生除
２００９

年投资参股北京易恒信认证科技有限责任公司
５％

股权外
，

没有其他控股参股企
业

。

九
、

财务会计信息及管理层讨论与分析
（

一
）

财务会计信息
根据中瑞岳华会计师事务所出具的标准无保留意见的审计报告

（

中瑞岳华审字
［

２０１０

］

第
００１６２

号
），

公司近三年的主要财务数据如下
：

１

、

合并资产负债表主要数据
单位

：

万元
项 目

２００９

年
１２

月
３１

日
２００８

年
１２

月
３１

日
２００７

年
１２

月
３１

日
流动资产

３２，７４５．１２ ３２，４６６．９８ ２４，９９５．２０

固定资产
１５，４８０．６７ １４，７０５．１２ １４，５５９．７９

无形资产
４，１９６．８０ ２，４４７．２８ １，２３２．０２

资产总额
５４，１２４．７９ ５１，３９０．８７ ４１，７６４．１８

流动负债
２０，０６４．９８ ２１，８２４．５３ ２５，３６０．１６

非流动负债
３６９．１０ １，３３２．５１ １，５１２．９４

负债总额
２０，４３４．０８ ２３，１５７．０４ ２６，８７３．１０

股东权益
３３，６９０．７１ ２８，２３３．８３ １４，８９１．０８

２

、

合并利润表主要数据
单位

：

万元
项 目

２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
营业总收入

３０，４０９．９１ ２７，３４７．８７ ２３，５８６．３２

营业总成本
２８，２０２．３０ ２４，８５８．７１ ２０，６３４．６０

营业利润
２，１４７．６５ ２，５０９．７１ ２，８６３．６２

利润总额
５，７０７．６６ ５，２２２．４８ ４，２８９．９８

净利润
５，２９１．４９ ４，７１４．１１ ３，９０３．９２

３

、

合并现金流量表主要数据
单位

：

万元
项 目

２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
经营活动产生的现金流量净额

６，８３２．１０ ４，６７５．７９ ４，０３６．９４

投资活动产生的现金流量净额
－４，１９４．８２ －３，３４３．４９ －４，０１０．０８

筹资活动产生的现金流量净额
－４，３１１．９９ ４，２０４．３３ ３，４１９．８９

现金及现金等价物净增加额
－１，６７４．７１ ５，５３６．６３ ３，４４６．７５

４

、

主要财务指标
以下财务指标除特别注明外

，

为合并报表口径
。

项 目
２００９

年
１２

月
３１

日
２００８

年
１２

月
３１

日
２００７

年
１２

月
３１

日
资产负债率

（

母公司
） ３５．６７％ ４８．６１％ ７４．０７％

流动比率
１．６３ １．４９ ０．９９

速动比率
１．５４ １．４０ ０．９１

每股净资产
４．５６ ３．８３ ２．６２

项 目
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
存货周转率

５．７２ ４．８５ ６．１２

应收账款周转率
２．２０ ２．１１ ２．３９

利息保障倍数
（

倍
） １９．７３ １１．２８ １４．１９

每股经营活动现金流量净额
（

元
） ０．９３ ０．６３ ０．７１

加权平均净资产收益率
１６．８１％ ２１．８５％ ３１．２９％

扣除非经常损益后加权平均净资产收益
率 １３．５６％ １７．４１％ ２５．６２％

基本每股收益
（

元
） ０．７０ ０．７２ ０．６９

扣除非经常损益后的基本每股收益
（

元
） ０．５７ ０．５７ ０．５６

（

二
）

非经常性损益情况经注册会计师核验的公司报告期非经常性损益明细表
：

单位
：

元
项 目

２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
非流动资产处置损益

－９，９９２．４９ －１１，６０５．７４ ３，０００．００

计入当期损益的政府补助
，

但与企业业
务密切相关

，

按照国家统一标准定额或
定量享受的政府补助除外

１３，４７１，６３４．１３ １３，５４７，９８２．０２ ４，２３４，１５３．８５

应付福利费冲回
－ － ５，３２９，１２６．８８

除上述各项之外的其他营业外收支净
额 －２，００２，５８１．６６ －２，００８，２９３．９３ －１，６５５，１９５．５５

小 计
１１，４５９，０５９．９８ １１，５２８，０８２．３５ ７，９１１，０８５．１８

所得税影响额
１，４５４，９５８．２７ １，７３４，１２８．１６ ８３５，６８３．９６

少数股东权益影响额
（

税后
） －４．９０ － －

合 计
１０，００４，１０６．６１ ９，７９３，９５４．１９ ７，０７５，４０１．２２

（

三
）

管理层讨论与分析
１

、

财务状况分析
（

１

）

近三年公司资产构成及变化情况如下表所示
：

金额单位
：

万元
资 产 ２００９

年
１２

月
３１

日
２００８

年
１２

月
３１

日
２００７

年
１２

月
３１

日
金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动资产合计
３２

，

７４５．１２ ６０．５０％ ３２

，

４６６．９８ ６３．１８％ ２４

，

９９５．２０ ５９．８５％

非流动资产合计
２１

，

３７９．６６ ３９．５０％ １８

，

９２３．８９ ３６．８２％ １６

，

７６８．９８ ４０．１５％

其中
：

５５８．３０ １．０３％ ３１８．２６ ０．６２％ ３０９．９０ ０．７４％

固定资产与在建工程
合计 １５

，

５２０．７９ ２８．６８％ １４

，

７０５．１２ ２８．６１％ １４

，

５５９．７９ ３４．８６％

无形资产
４

，

１９６．８０ ７．７５％ ２

，

４４７．２８ ４．７６％ １

，

２３２．０２ ２．９５％

资产总计
５４

，

１２４．７９ １００．００％ ５１

，

３９０．８７ １００．００％ ４１

，

７６４．１８ １００．００％

北京启明星辰信息技术股份有限公司首次公开发行
Ａ

股初步询价及推介公告
保荐人（主承销商）：中德证券有限责任公司

特别提示

北京启明星辰信息技术股份有限公司根据
《

证券发行与承销管理办法
》

和
《

关于进一步改革和完善
新股发行体制的指导意见

》

的相关规定首次公开发行股票
。

本次初步询价及网下发行均通过深圳证券
交易所

（

以下简称
“

深交所
”）

网下发行电子平台实施
，

请询价对象及其管理的股票配售对象认真阅读本
公告及

《

深圳市场首次公开发行股票网下发行电子化实施细则
》（

２００９

年修订
）。

重要提示
１

、

北京启明星辰信息技术股份有限公司
（

以下简称
“

启明星辰
”

或
“

发行人
”）

首次公开发行不超过
２

，

５００

万股人民币普通股
（

Ａ

股
）（

以下简称
“

本次发行
”）

的申请已获中国证券监督管理委员会证监许可
［

２０１０

］

６６４

号文核准
。

启明星辰的股票代码为
００２４３９

，

该代码同时用于本次发行的初步询价及网上
、

网
下发行

。

２

、

本次发行采用网下向配售对象询价配售
（

以下简称
“

网下发行
”）

和网上向社会公众投资者定价
发行

（

以下简称
“

网上发行
”）

相结合的方式
，

其中网下发行数量为
５００

万股
，

占本次发行总量的
２０％

，

网上
发行数量为发行总量减去网下发行量

。

３

、

中德证券有限责任公司
（

以下简称
“

保荐人
（

主承销商
）”

或
“

中德证券
”）

作为本次发行的保荐人
（

主承销商
）

将于
２０１０

年
５

月
３１

日
（

Ｔ－５

日
，

周一
）

至
２０１０

年
６

月
２

日
（

Ｔ－３

日
，

周三
）

期间
，

组织本次发行的初
步询价和现场推介

。

符合
《

证券发行与承销管理办法
》

要求的询价对象方可自主选择在深圳
、

上海或北
京参加现场推介会

。

４

、

配售对象自主决定是否参与初步询价
，

自行确定申报价格和申报数量
，

须同时申报价格和数量
，

由询价对象通过深交所网下发行电子平台统一申报
。

询价对象应按规定进行初步询价
，

并自行承担相
应的法律责任

。

５

、

初步询价截止日
２０１０

年
６

月
２

日
（

Ｔ－３

日
，

周三
）

１２

：

００

前已完成在中国证券业协会登记备案工作的
配售对象方可参与本次初步询价

（

主承销商的证券自营账户
、

与发行人或主承销商具有实际控制关系
的询价对象管理的配售对象除外

）。

配售对象未参与初步询价
，

或者参与初步询价但未提供有效报价
，

不得参与网下申购
。

６

、

发行人和保荐人
（

主承销商
）

根据初步询价情况
，

综合考虑发行人基本面
、

所处行业
、

可比公司估
值水平

、

市场情况
、

有效募集资金需求及承销风险等因素
，

协商确定发行价格
，

同时确定可参与网下申
购的股票配售对象名单及有效申购数量

。

７

、

可参与网下申购股票配售对象的申购数量应为初步询价中的有效申报数量
；

股票配售对象应按
照确定的发行价格与申购数量的乘积缴纳申购款

，

未及时足额缴纳申购款的
，

将被视为违约
，

并应承担
违约责任

。

保荐人
（

主承销商
）

将违约情况报中国证监会和中国证券业协会备案
。

８

、

配售对象只能选择网下发行或者网上发行中的一种方式进行申购
。

所有参与本次初步询价报价
的配售对象

，

无论是否有效报价
，

均不得参与网上发行
。

９

、

本次发行可能因下列情况中止
：

（

１

）

初步询价结束后
，

提供有效申报的询价对象不足
２０

家
；

（

２

）

初步询价结束后
，

发行人和保荐人
（

主承销商
）

就发行价格未取得一致
；

（

３

）

网下申购结束后
，

网下有效申购数量小于或等于
５００

万股
。

如发生以上情况
，

发行人与保荐人
（

主承销商
）

将及时公告中止发行原因
、

恢复发行安排等事宜
。

１０

、

配售对象参与本次网下发行获配股票的锁定期为
３

个月
，

锁定期自本次发行中网上定价发行的
股票在深交所上市交易之日起开始计算

。

１１

、

本公告仅对本次发行中有关推介和初步询价的事宜进行说明
，

投资者欲了解本次发行的一般
情况

，

请仔细阅读
２０１０

年
５

月
２８

日
（

Ｔ－６

日
，

周五
）

登载于巨潮网站
（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

的招股意向
书全文

，

招股意向书摘要同时刊登于
《

中国证券报
》、《

证券时报
》、《

上海证券报
》

和
《

证券日报
》。 《

深圳市
场首次公开发行股票网下发行电子化实施细则

》（

２００９

年修订
）

可于深交所网站
（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

）

查
询

。

一
、

本次发行的重要日期安排
日期 发行安排
Ｔ－６

日
（

２０１０

年
５

月
２８

日
，

周五
）

刊登
《

招股意向书摘要
》、《

初步询价及推介公告
》

Ｔ－５

日
（

２０１０

年
５

月
３１

日
，

周一
）

初步询价
（

通过网下发行电子平台
）

及现场推介
（

深圳
）

Ｔ－４

日
（

２０１０

年
６

月
１

日
，

周二
）

初步询价
（

通过网下发行电子平台
）

及现场推介
（

上海
）

Ｔ－３

日
（

２０１０

年
６

月
２

日
，

周三
）

初步询价
（

通过网下发行电子平台
）

及现场推介
（

北京
）

初步询价截止日
（

截止时间
１５

：

００

）

Ｔ－２

日
（

２０１０

年
６

月
３

日
，

周四
）

确定发行价格
、

可参与网下申购的股票配售对象名单及有效申报
数量
刊登

《

网上路演公告
》

Ｔ－１

日
（

２０１０

年
６

月
４

日
，

周五
）

刊登
《

发行公告
》、《

投资风险特别公告
》

网上路演
（

中小企业路演网
，

１４

：

００－１７

：

００

）

Ｔ

日
（

２０１０

年
６

月
７

日
，

周一
）

网下申购缴款日
（

截止时间
１５

：

００

）

网上发行申购日
Ｔ＋１

日
（

２０１０

年
６

月
８

日
，

周二
）

网下
、

网上申购资金验资

Ｔ＋２

日
（２０１０

年
６

月
９

日
，

周三
）

刊登
《

网下配售结果公告
》、《

网上中签率公告
》

网下申购多余款项退还
摇号抽签

Ｔ＋３

日
（２０１０

年
６

月
１０

日
，

周四
）

刊登
《

网上中签结果公告
》

网上申购资金解冻
、

网上申购多余款项退还
注

：（

１

）

Ｔ

日为网上发行申购日
（

２

）

如因深交所网下发行电子平台系统故障或非可控因素导致询价对象或配售对象无法正常
使用其网下发行电子平台进行初步询价或网下申购工作

，

请询价对象或配售对象及时与保荐人
（

主承
销商

）

联系
。

（

３

）

上述日期为工作日
，

如遇重大突发事件影响发行
，

保荐人
（

主承销商
）

及发行人将及时公告
，

修改发行日程
。

二
、

推介的具体安排
中德证券作为本次发行的保荐人

（

主承销商
），

负责组织本次发行的初步询价和推介工作
。

根据
《

证
券发行与承销管理办法

》（

证监会
３７

号令
）

的要求
，

保荐人
（

主承销商
）

将于
２０１０

年
５

月
３１

日
（

Ｔ－５

日
，

周一
）

至
２０１０

年
６

月
２

日
（

Ｔ－３

日
，

周三
）

期间
，

在深圳
、

上海
、

北京向中国证券业协会公布的询价对象进行路演推
介

。

具体安排如下
：

推介日期 推介时间 推介地点 地址
２０１０

年
５

月
３１

日
（

Ｔ－５

日
，

周一
）

９

：

３０－１１

：

３０

深圳 福田区福华三路
１１６

号星河丽思卡尔顿
酒店二楼宴会厅

Ⅲ

２０１０

年
６

月
１

日
（

Ｔ－４

日
，

周二
）

９

：

３０－１１

：

３０

上海 浦东新区张杨路
７７７

号锦江汤臣洲际大
酒店二楼汤臣堂

２０１０

年
６

月
２

日
（

Ｔ－３

日
，

周三
）

９

：

３０－１１

：

３０

北京 西城区金融大街
１１

号金融街洲际酒店五
楼西安厅

Ⅰ

三
、

初步询价安排
１

、

本次初步询价通过深交所的网下发行电子平台进行
。

参与本次发行的询价对象
，

应到深交所办
理网下发行电子平台数字证书

，

与深交所签订网下发行电子平台使用协议
，

成为网下发行电子平台的
用户后方可参与初步询价

。

询价对象应使用数字证书在网下发行电子平台进行操作
，

并对所有操作负
责

。

２

、

初步询价时间为
２０１０

年
５

月
３１

日
（

Ｔ－５

日
，

周一
）

至
２０１０

年
６

月
２

日
（

Ｔ－３

日
，

周三
）

期间交易日的
９

：

３０

至
１５

：

００

。

在上述时间内
，

询价对象可通过深交所网下发行电子平台填写
、

提交其所管理的股票配售对

象的申报价格和申报数量
。

３

、

此次初步询价以配售对象为报价主体
，

配售对象自主确定申报价格及对应的申报数量后
，

由所
属询价对象通过深交所的网下发行电子平台统一申报

。

一个配售对象最多可申报三档价格
，

最小申报
价格为

１．００

元
，

申报价格最小变动单位为
０．０１

元
，

每档价格对应的申报数量不得低于
１００

万股
，

累进股数
为
１０

万股的整数倍
，

三档价格所对应的申报数量之和不得超过网下发行总量
，

即
５００

万股
。

配售对象所
有有效报价对应的申报数量之和

，

即为网下申购阶段有效申购数量
。

例如
：

某一配售对象提交了三档报价
，

分别为
Ｐ１

、

Ｐ２

、

Ｐ３

，

其中
Ｐ１＞Ｐ２＞Ｐ３

，

三档报价对应的申报数量
分别为

Ｑ１

、

Ｑ２

、

Ｑ３

，

其中
Ｑ１

、

Ｑ２

、

Ｑ３≥１００

万股
，

且
Ｑ１＋Ｑ２＋Ｑ３≤５００

万股
，

发行价格为
Ｐ

若
Ｐ＞Ｐ１

，

那么该配售对象的报价均无效
，

将不能参加网下申购
；

若
Ｐ１≥Ｐ＞Ｐ２

，

那么该配售对象
Ｐ１

的报价有效
，

对应的网下申购数量为
Ｑ１

；

若
Ｐ２≥Ｐ＞Ｐ３

，

那么该配售对象
Ｐ１

、

Ｐ２

的报价有效
，

对应的网下申购数量为
Ｑ１＋Ｑ２

；

若
Ｐ≤Ｐ３

，

那么该配售对象
Ｐ１

、

Ｐ２

、

Ｐ３

的报价有效
，

对应的网下申购数量为
Ｑ１＋Ｑ２＋Ｑ３

配售对象只能选择网下发行或者网上发行中的一种方式进行申购
。

凡参与初步询价报价的配售对
象

，

无论其报价是否有效
，

均不得参与网上发行
。

４

、

股票配售对象申报时如出现以下情形将被视为无效申报
：

股票配售对象未在初步询价截止日
２０１０

年
６

月
２

日
（

Ｔ－３

日
，

周三
）

１２

：

００

前完成在中国证券业协会登记备案的
；

股票配售对象名称
、

证券账
户

、

银行收付款账户
／

账号等申报信息与备案信息不一致的
；

申报价格低于最终确定的发行价格对应的
申报数量

；

累计申报数量超过
５００

万股以上的部分
；

经保荐人
（

主承销商
）

与询价对象沟通确认为显著异
常的

。

５

、

询价对象每次申报一经提交不得撤销
。

因特殊原因需要调整报价或申报数量的
，

应在网下发行
电子平台填写具体原因

。

询价对象每次申报及修改情况将由保荐人
（

主承销商
）

报中国证监会备案
。

６

、

股票配售对象的托管席位号系办理股份登记的重要信息
，

托管席位号错误将会导致无法办理股
份登记或股份登记有误

，

请参与初步询价的股票配售对象正确填写其托管席位号
，

如发现填报有误请
及时与保荐人

（

主承销商
）

联系
。

四
、

中德证券联系方式及联系人
联系人

：

李铁
、

陈佳
、

宁鸿杰
、

高博
、

赵昕琼
联系电话

：（

０１０

）

５９０２６６２７ ５９０２６６２９

传真
：（

０１０

）

５９０２６６０１

发行人：北京启明星辰信息技术股份有限公司

保荐人（主承销商）：中德证券有限责任公司

２０１０年５月２８日

（

北京市朝阳区建国路
８１

号华贸中心
１

号写字楼
２２

层
）

保荐人（主承销商）

（下转A16版）


