
证券代码 证券简称

发行总量

申购价

格（元）

申购上限

（万股）

申购日期

中签结果

日期

发行市盈

率（倍）

网下发行

量（万股）

网上发行

量（万股）

００２３９６

星网锐捷

８８０ ３５２０ － － ２０１０－６－７ ２０１０－６－１０ －

００２４３９

启明星辰

５００ ２０００ － － ２０１０－６－７ ２０１０－６－１０ －

００２４３８

江苏神通

－ － － － － － －

００２４３７

誉衡药业

７００ ２８００ － － ２０１０－６－７ ２０１０－６－１０ －

００２４３６

兴森科技

５５８．６ ２２３４．４ － － ２０１０－６－２ ２０１０－６－７ －

００２４３５

长江润发

６６０ ２６４０ － － ２０１０－６－２ ２０１０－６－７ －

００２４３４

万里扬

８５０ ３４００ － － ２０１０－６－２ ２０１０－６－７ －

００２４３３

皮宝制药

５００ ２０００ － － ２０１０－６－２ ２０１０－６－７ －

００２４３２

九安医疗

６２０ ２４８０ １９．３８ ２．４０ ２０１０－５－３１ ２０１０－６－３ ６２．５２

００２４３１

棕榈园林

６００ ２４００ ４５．００ ２．４０ ２０１０－５－３１ ２０１０－６－３ ７２．９３

００２４３０

杭氧股份

１４２０ ５６８０ １８．００ ５．６５ ２０１０－５－３１ ２０１０－６－３ ３１．０３

００２４２９

兆驰股份

１１２０ ４４８０ ３０．００ ４．４０ ２０１０－５－３１ ２０１０－６－３ ６５．２２

００２４２８

云南锗业

６４０ ２５６０ ３０．００ ２．００ ２０１０－５－２６ ２０１０－５－３１ ６５．２２

００２４２７

尤夫股份

９２０ ３６８０ １３．５０ ３．６０ ２０１０－５－２６ ２０１０－５－３１ ４０．９１

００２４２６

胜利精密

８０２ ３２０８ １３．９９ ３．００ ２０１０－５－２６ ２０１０－５－３１ ３４．８９

００２４２５

凯撒股份

５４０ ２１６０ ２２．００ ２．００ ２０１０－５－２６ ２０１０－５－３１ ４３．１４

００２４２４

贵州百灵

７４０ ２９６０ ４０．００ ２．００ ２０１０－５－２４ ２０１０－５－２７ ５２．６３

００２４２３

中原特钢

１５８０ ６３２０ ９．００ ６．３０ ２０１０－５－２４ ２０１０－５－２７ ４７．３７

００２４２２

科伦药业

１２００ ４８００ ８３．３６ ４．８０ ２０１０－５－２４ ２０１０－５－２７ ４８．０６

００２４２１

达实智能

４００ １６００ ２０．５０ １．６０ ２０１０－５－２４ ２０１０－５－２７ ６４．０６

截止时间：

２０１０

年

５

月

２７

日

２１

时 其中

００２３９６

星网锐捷为首发重新询价

机构视点

■

环球一周

■

主办： 市场部
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昨日回放

■

新股发行提示

涨幅较小的行业

涨幅居前的行业

支撑明确
6

月合约仍具上攻动能
C5

近五个交易日股指期货合约强势反弹，

呈现震荡筑底格局

有色金属难言底
黄金稀土波段操作

C2

周四有色金属板块多股涨停， 盘中反弹亦

早于大盘

中金黄金
盈利增长可期

C3

中国黄金集团拥有大量黄金资源， 为资产

注入预留了想象空间

数据来源
：

本报数据部

市场进入多头控盘阶段

湘财证券研究所

：

近日量能仍然较小
，

是市
场在底部乍暖还寒时分的正常反应

。

这个时候
多空双方都非常谨慎

，

自然成交相对清淡
。

一旦
多方占据明显优势的时候

，

就是放量长阳突破
之日

。

我们认为大盘仍将继续震荡向上
，

前期在
2700

点附近形成的震荡整理区间将是面临的
短期考验

。

盘面观察
，

中国石油
、

工商银行
、

中国
平安三大风向标走势稳健

，

并逐步显露出上攻
迹象

。

在风向标企稳的基础上
，

有色金属等资源
板块的大幅上涨表明市场正式进入多头控盘

。

关注 2680 点阻力

长江证券投资顾问部

：

周四大盘探底后的
反弹较为强劲

，

而且成交量也有所放大
。

我们预
计周五大盘继续冲高的可能性较大

。

而反弹能
否延续的关键点是后市股指能否有效突破周一
的高点

2680

点
。

如不能有效突破
，

则短期内股
指将在

2680-2580

点区间内震荡整理
；

如果
能有效突破

，

上方的阻力位可关注黄金分割位
和均线

，

即
0.382

反弹位
2750

点
、

0.5

反弹
位

2830

点和
30

日均线位置
。

地产股投资价值显现

广发证券发展中心

：

地产股票的投资价值
已开始显现

：（

1

）

从政策实施利弊看
，

无论是通
胀还是升值

，

对地产投资均是有利的
。

如果地产
控制政策出现松动

，

那么政策面对地产股将变
成利好影响

。 （

2

）

从房地产行业本身看
，

中国房
地产行业仍将分享人口红利

，

常态下有效需求
仍将在未来

3-5

年中存在
，

使得该行业仍将继
续在经济贡献中起重要作用

。 （

3

）

目前的估值
已经充分反映负面调控预期

，

一旦政策实际走
向比预期好

，

将支持估值中枢上移
。

关注政策鼓励的行业

海通证券研究所

：

当前影响市场的最大变
量是政策

，

新的变数则是欧债危机
，

而市场支撑
来自估值

。

我们认为
，

在
1

季报之后中报之前
，

业绩下调的幅度不会太大
，

目前的低估值对市
场有支撑

。

在行业配置上
，

建议选择政策明确鼓励的
行业

。

在
“

调结构
”

大背景下
，

从
“

政策鼓励
＋

时
代需求

＋

要素禀赋
＋

行业盈利能力
”

角度选股
，

长期看好医药生物
、

新兴消费
（

三网融合
、

电纸
书

、

手机支付
、

电子商务
）、

品牌消费
。

看好高铁
、

节能环保中有竞争力的子行业
。

也可选择政策
相关度低

，

成长性明确
、

估值低的行业
，

如白酒
，

以及基本面良好且受益保障性住房
，

但被地产
调控政策

“

错杀
”

的行业
，

如工程机械
、

水泥
、

煤
炭

、

家电等
。

反弹高度较为有限

西部证券研发中心

：

本周资金面供给情况
出现缓和

，

但股指回稳过程中却未见量能明显
放大

，

短期市场成功构筑底部的有效性仍将被
质疑

，

阶段性反弹仍是重仓者的减持良机
。

进入本周
，

央行大幅度削减央票发行力度
、

险资拟上调股票和基金投资比例
、

新基金密集
发行无疑给资金面带来一丝暖意

。

然而
，

二级市
场未出现明显的增量资金介入

，

说明机构投资
者仍持观望态度

。

昨日市场探底回升的过程中
，

有色金属
、

稀缺资源及青海
、

珠三角等题材类品
种涨幅居前

。

尽管临近尾盘房地产及银行类个
股翻红推动市场普涨

，

但场内热点板块缺乏具
备持续上攻潜力的强势品种

。

综合看
，

我们预计
反弹高度较为有限

。

股指补缺夯实基础资金推动反弹展开
东海证券

王 凡

周四沪深股指低开高走， 在完

全回补了本周一的向上跳空缺口后

放量扬升， 近九成个股普涨的局面

表明市场活跃度迅速提升。 我们认

为， 目前政策面紧缩预期有所缓和，

资金进场回补迹象较为明显， 市场

短期调整基本到位， 并有望就此展

开一波筑底反弹行情。

紧缩预期有所缓和

从近期盘面来看， 地产板块作

为本轮调整的主力开始止跌企稳，

部分地产股在低位构筑平台并持续

放量。 而周四盘中游资较为关注的

创业板和中小板则几乎全面上扬，

资金回补的迹象极为明显。

我们认为， 在前一阶段密集的

调控政策发布之后， 投资者对于持

续紧缩的悲观预期开始有所缓和。

这促成了各类资金的积极进场抄底。

从实际情况来看， 尽管各地方及各

部委关于房地产调控的诸多细则仍

在陆续出台， 但严厉程度明显低于

市场预期。 而从更长远的角度来看，

本次调控的主要目的在于调控房地

产价格、 调整产业结构， 而绝非打

压投资和经济本身。 近期管理层也

意图通过增加保障性住房的投资，

并刺激民间资本进入涉及垄断的一

些行业， 来确保经济的平稳运行。

如果这种调结构的过程能够顺利完

成， 则本次调控有望成功实现软着

陆。 综合各方面因素来看， 这种可

能性是非常大的。 这也意味着， 作

为经济晴雨表和领先指标的股市，

或将提前于政策底而出现市场底。

同时， 近期人民币升值和加息

的可能性也在迅速降低， 这将极大

缓和国内企业的压力。 目前人民币

兑美元汇率基本保持稳定。 但由于

欧洲主权债务危机导致欧元大幅度

贬值， 人民币兑欧元出现了快速升

值。 这将使得人民币兑美元升值的

步伐和节奏明显放缓。 而利率方面，

尽管近期三个月央票利率有所上升，

但一年期央票利率继续保持稳定，

三年期央票利率甚至出现了小幅下

降。 考虑到随后两个月

CPI

极可能

到达全年最高点并逐步回落， 因此

全年

CPI

控制在

3%

以下进而避免加

息的概率极大。

总体来看，近期政策面上除了房

地产行业的调控政策在持续之外，其

他方面则有明显放缓的迹象，调结构

有望给市场带来更多的结构性机会。

资金进场迹象明显

近期新股破发的现象再度重现

市场。 从历史上来看， 新股的低开

低走和大面积破发往往意味着市场

的极度低迷。 这将促使新股发行市

盈率和发行价格的逐步走低， 对农

行等大盘股的发行上市也将产生一

定牵制。 另一方面， 在新股普遍以

极高市盈率发行的背景下， 二级市

场中大量十几倍市盈率的股票开始

受到场外资金青睐。 即使是近期调

整幅度最大的地产股， 也已经开始

有资金进场抄底的明显迹象。

而从资金面来看，近期管理层明

显加快了基金的审批步伐。 本周有接

近二十只基金正在发行，而保险资金

一旦投资股市比例上调，亦将有大量

的资金要寻找适当的投资标的。 由于

本次调整幅度巨大且时间短，公募基

金、保险资金等机构整体上并未能成

功在高位迅速降低仓位，而游资亦在

中小板和创业板上陷于被动。 因此，

诸多机构具备共同拉高自救的动力。

当前市场的极度低迷为增量资金在

二级市场逢低买进提供了绝佳的机

会。 此外，最近股指多次呈现出下跌

缩量、 上涨放量的良好量价配合，也

显示出投资者低位较为惜售而进场

较为积极的状况。

调整到位筑底反弹

技术面看， 周四早间上证指数

在美股收跌的刺激下迅速探低， 完

成了对本周一所形成的

2584-2596

点向上跳空缺口的回补， 消除了股

指反弹过程中的技术性制约因素，

夯实了反弹基础。 其后股指迅速放

量上行， 日

K

线上收出带长下影线

的中阳线， 表明在经过前两个交易

日的缩量震荡收敛之后， 市场开始

试探性向上发起攻击。

目前上证综指

5

日均线已经成

功上穿

10

日均线， 这是自

4

月中

旬股指调整以来的首次， 预示着短

期趋势开始向有利于多头的方向转

变。 股指亦通过横盘震荡的方式摆

脱了近一个月以来下降通道上轨的

反压， 预计后期市场有望以低位反

复震荡的方式来完成阶段性底部的

构筑过程。

净投放
1 4 50

亿资金面偏紧局面缓解
证券时报记者

朱 凯

本报讯 在长达

13

周（含第三次

准备金率上调）的净回笼之后，昨日

央行首次在公开市场净投放资金高

达

1450

亿元。 分析人士指出，随着

6

月份到期资金拾级而上， 总量将达

7790

亿元。近日困扰市场的资金面紧

张态势有望渐趋缓解。

央行昨日在公开市场发行了

50

亿元的

3

个月央票， 这一数量为

10

个月以来的新低。 昨日亦继续暂停了

正回购操作。 公开数据显示，本周公

开市场到期资金约

1800

亿元， 周二

的

1

年期央票已经回笼

300

亿元。 如

果不再进行其他操作，本周央行已向

市场投放流动性高达

1450

亿元，机

构的心态因此有所缓和。

尽管昨日的

3

个月央票发行利

率继上周之后续升

4

个基点，导致两

周以来这一利率的上行幅度多达

8

个基点。 但由于本周二的

1

年期央票

利率持稳未变，市场对于利率上行的

预期并未因此骤紧。 实际上， 这一

3

个月的短期品种发行利率上调， 正表

明央行释放出希望提升其发行数量的

信号。国海证券分析师李杰明表示，央

行想要在今后的操作中逐步增加短期

品种的发行数量， 就必须先提升其发

行利率， 以缩小一、 二级市场之间利

差，增强该品种对机构的吸引力。

与增加短期品种发行数量相辅

相成的是央行有望逐步减少

3

年期

品种的发行量， 并将

3

年期品种的

利率继续小幅下调， 以便将市场流

动性的锁定期限缩短。 上述人士认

为，

3

个月期限的锁定愈发突出管理

层对于目前宏观环境的正确认识。

他指出， 海外市场的不确定因素暂

未消除， 国内对于房地产行业等调

控的争论也一时难以尘埃落定。 尽

管如此， 若干月份之后却有望出现

更明朗的迹象。 因此央行不愿意将

流动性锁定的时间拖得过长， 那样

对央行的弹性调控并无助益。 “昨日

央票利率的上调也正是为了达成这

一目的。”

央行释放流动性舒缓了市场前

期绷紧的神经，令市场对

6

月份资金

面仍将偏紧的预期有所消散。 因此，

对于昨日银行间同业拆借市场利率

依旧“涨声一片”，多位市场人士的解

读并不十分悲观。 昨日，反映机构之

间资金调剂价格的

Shibor

利率延续

了前一日的全面升势，高者如

1

周的

价格上涨了

24.46bp

， 隔夜价格也上

涨多达

16.08bp

。 对此，某大行资金运

营中心人士表示，正如央行连续多周

的净回笼也未能使市场感觉资金紧

张一样，刚开始实现净投放，其对于

市场的实际效果仍需一段时间的消

化。 可以预见，随着宏观大环境的渐

趋明朗，以及后续月份公开市场到期

资金总量的增加，央行将逐步增加市

场流动性，近期结构性的资金紧张局

面有望趋于缓解。

股指筑底
资金陆续进场
昨日两市股指探底回升， 成交

同步放大，显示有资金陆续进场。从

资金流向看，据广州万隆统计，昨日

资金净流入约

165

亿元，中小板、新

能源、有色金属、医药、节能环保等

板块资金净流入较多。 而大智慧

superview

数据显示，昨日资金净流

入板块中，有色金属板块排名第一，

主力增仓

0.10%

，资金净流入

4.548

亿元， 主力资金净流入明显的个股

有东阳光铝、 东方钽业、 中金岭南

等； 医药板块排名第二， 主力增仓

0.06%

， 资金净流入

3.548

亿元，主

力资金净流入明显的股票有康芝药

业、鲁抗医药、海普瑞等。

（成 之）

简评：

昨日
A

股市场先抑后
扬

，

两市股指早盘低开后探底
，

回补
本周一的上跳缺口后震荡上行

，

收
盘涨幅均超过了

1%

，

日
K

线收出
带较长下影的中阳线

。

市场活跃度
有所提升

，

两市上涨个股比例达到
94.6%

，

共
20

只非
S

、

ST

股报收涨
停

，

比前日增加
12

只
，

仅
16

只个股
收盘跌幅在

1%

以上
。

权重股企稳
，

沪市前
10

大权重股全线收红
，

但多
数未跑赢上证指数

。

两市合计成交
1769

亿元
，

比前日放大
2

成多
，

但
沪市成交仍在

1000

亿元下方
。

行业方面
，

30

大行业指数全线
上涨

，

且涨幅均超过了
1%

，

有色金
属涨逾

4%

居首
，

金融保险
、

房地产
涨幅落后

。

（成 之）

� � � � A

股独立行情仍有赖政策护航
九鼎德盛

肖玉航

� � � �近期

A

股市场相对于外盘走势

较为独立， 欧美股市的动荡并末明显

牵动

A

股。 周四上证指数在美国道

琼斯指数破万点的情况下， 顽强收红

并收复了

2639

点的重要点位。 我们

认为，

A

股市场近日能保持独立行

情， 一方面是前期跌幅较大， 另一方

面则与市场面、 基本面相关因素有

关。 而独立反弹能够延续， 仍然取决

于市场面、 基本面因素， 尤其是政策

面变化。

从近期基本面因素来看， 相对前

期的密集性调控有所缓解， 多空因素

相对平衡。 从多方因素来看， 本周央

行加大央票发行， 保持一定的利率水

准， 增加短期流动性有正面影响。 同

时， 随着新基金审批通道的拓宽， 今

年以来基金发行明显提速， 多次出现

多只基金同日连发的现象。 本周一，

有

6

只新基金联袂登场， 由此本周在

发的新基金规模扩编至

18

只。 这使

得今年

5

月成为近几年来新基金发行

最为密集的月份。 而从空方因素来

看， 宏观政策环境不明朗、 房产持

有税开征与否、 房产政策调控力度

等仍然会困扰市场。 另外， 全流通

进程、 新股扩容步伐加快也一直是

直接影响市场的利空因素。 我们认

为， 短期市场将在利多、 利空交织

中拉锯， 政策严峻时仍难免形成调

整。 因此基本面变化仍是决定反弹

延续的最关键因素。

再从市场面看， 热点与成交将决

定市场的活跃度与反弹力度。 从本周

前四个交易日来看， 市场热点持续性

明显增强， 如新能源、 锂电池、 新疆

板块等， 但这些品种多数是题材类股

票， 估值风险较大。 同时， 一些政策

刺激产生的热点也需关注后续政策变

化， 如长三角区域规划的出台， 区域

公司反映相对冷淡也表明题材热点的

连续性需要观察。 我们认为， 如果后

续仍然有热点轮动出现， 预计大盘持

续反弹的概率较大。

同时， 成交量将是衡量反弹力度

的标尺。 任何一轮超跌反弹或阶段性

反弹， 如果没有成交量的配合， 力度

必然有限。 从目前深沪市场的总体成

交来看 ， 上海单边市场已萎缩至

1000

亿元以下的水平， 这也是市场

中除个别热点品种活跃， 其它品种尤

其是权重品种表现有限的最主要原

因。 从目前深沪股票市场特征来看，

随着新股扩容与老股解禁， 场内的流

通股票越来越多， 依靠目前

1000

多

亿的成交， 很难支撑反弹走高。 相

反， 如果市场能够在目前量能基础上

出现温和的持续性增加， 那么反弹的

连续性则有望保持。

2010

年已经过去近半， 今年没

有百亿基金诞生就充分说明了市场

已非牛市光景。 在连续性的调整中，

众多机构资金被套， 能够动用的资

金有限， 也成为市场成交逐步萎缩

的重要原因。 因此笔者认为， 成交

量将成为衡量反弹延续性及高度的

标尺。 如果逐渐放量， 则表明资金

进场踊跃， 只有新资金才可能推动

行情进一步展开。

总体来看， 市场经过连续调整后

有修复指标的意愿， 盘面也出现了持

续性较好的热点品种， 反弹行情有望

展开。 但就延续性来看， 基本面环境

变化、 热点切换表现和市场量能配合

将是判断行情演变的三大重要因素。

债市窗口

■

沪指短期均线 4 月以来首次金叉


