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（三）公司下属主要控股公司及参股公司情况

单位：元

序号 公司名称 注册资本 持股比例 是否并表 主营业务

／

备注

１

浙江嘉兴蓉胜精线有限公司

ＵＳＤ５

，

６００

，

０００．００ ７５％

是

生产销售漆包线、电线电缆产品及

生产电线电缆设备及配件、技术咨

询以及提供技术服务

２

浙江蓉胜特种线材有限公司

ＲＭＢ６５

，

０００

，

０００

，

００ １００％

是 特种漆包线的研发、生产和销售

３

珠海市一致电工有限公司

ＲＭＢ１９

，

０００

，

０００．００ ７２％

是 生产、加工和销售漆包线

４

珠海蓉胜扁线有限公司

ＲＭＢ４

，

８００

，

０００．００ ６２．５％

是 生产、销售特种漆包线、裸铜线

注：上述数据来源于本公司

２００９

年度审计报告。

三、控股股东及实际控制人概况

（一）控股股东基本情况

公司名称：珠海市科见投资有限公司（以下简称“珠海科见”）

法定代表人：黄纪衣

成立日期：

１９９８

年

２

月

１７

日

注册资本：

１

，

５００

万元

公司类型：有限责任公司

公司住所：珠海市吉大广发巷

１３

号

６

单元

３０１

房

经营范围：电子行业投资

近三年，公司控股股东未发生变更。

（二）实际控制人基本情况

公司实际控制人为诸建中先生，同时任公司董事长兼总经理，男，中国国籍，无境外永久居留权。

１９５４

年

生，大学学历。诸先生自

１９８５

年

１２

月起任职于本公司，历任本公司及其前身蓉胜电工的总经理、董事长等职

务，拥有近

３０

年漆包线行业生产、市场和企业管理实践经验。 诸先生现兼任本公司控股子公司一致电工、嘉

兴蓉胜、蓉胜扁线董事长职务以及珠海科见董事职务。 诸建中先生本届任期自

２００８

年

８

月至

２０１１

年

８

月。

近三年，公司实际控制人未发生变更。

（三）公司与实际控制人之间的产权关系及控制关系的方框图

注：金美蓉女士为诸建中先生妻子，秦勇先生为诸建中先生妹夫，诸建中家族在本次交易前控制本公

司

５１．５７％

的股权。

四、公司前十大股东情况

截至

２０１０

年

４

月

３０

日，本公司前十大股东持股情况如下：

股数单位：股

序号 股东名称 持股数量 持股比例

１

珠海市科见投资有限公司

２５

，

７９１

，

１５０ ２２．６９％

２

亿涛国际有限公司

２１

，

３１５

，

０００ １８．７５％

３

冠策实业有限公司

１１

，

５１０

，

１００ １０．１３％

４

珠海铧创投资担保有限公司

９

，

６３０

，

７１２ ８．４７％

５

珠海市兆宏盛世实业股份有限公司

１

，

２６６

，

７５０ １．１１％

６

北京嘉汇理投资有限公司

５０９

，

７００ ０．４５％

７

黄木

２６３

，

０００ ０．２３％

８

成都东通顺网络科技有限公司

２０７

，

５６８ ０．１８％

９

林炳淼

１８５

，

１６０ ０．１６％

１０

韩索华

１７９

，

８２３ ０．１６％

第三节 交易对方基本情况

一、上海杨行资产经营有限公司基本情况

（一）概况

公司名称：上海杨行资产经营有限公司（以下简称“杨行资产经营公司”）

注册资本：

５

，

８００

万元

法定代表人：何云龙

注册地址：宝山区杨鑫路

２５８

号

Ａ

区

营业执照注册号：

３１０１１３１０１６５６７

税务登记证号码：

３１０１１３６３１５４１５３２

公司类型：有限责任公司

经营范围：从事资产经营、管理、出租；新项目筹措开发（以上涉及行政许可的凭许可证经营）。

（二）控股股东情况

杨行资产经营公司控股股东为上海市宝山区杨行镇经济联合社，其出资额为

５

，

６２０．００

万元，占注册资

金的

９７．０７％

。

（三）主要业务情况

杨行资产经营公司成立于

１９９９

年

８

月

１８

日，主要业务为兴办各类经济实体，包括独资、联营、股份合

作、股份制及三资企业，从事各类企业的拍卖、租赁、收购兼并，并出租资源使用权。

（四）主要会计数据和财务指标

杨行资产经营公司最近三年及

２０１０

年

１－４

月份主要会计数据和财务指标（合并报表）如下：

金额单位：元

科目

２０１０－０４－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

２０１０

年

１－４

月（未经审计）

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

资产总额

１５５

，

４０２

，

０６１．７９ １５２

，

５２７

，

７５９．９５ １６４

，

５０７

，

７６０．４６ １６６

，

７８９

，

８０７．９５

股东权益

５８

，

１４２

，

９７２．５９ ６９

，

８２７

，

５２１．４１ ６８

，

５８８

，

６７０．３７ ５９

，

８２５

，

７７２．５５

资产负债率

６２．５９％ ５４．２２％ ５８．３１％ ６４．１３％

营业收入

０．００ ３

，

３６１

，

３００．００ ３

，

０４７

，

６２０．００ ２

，

７７８

，

８０５．６９

利润总额

－２

，

３８８

，

９１８．９６ １

，

２３８

，

８５１．０４ １

，

３３５

，

１４５．６４ １

，

２３０

，

８８１．７３

净利润

－２

，

３８８

，

９１８．９６ １

，

２３８

，

８５１．０４ １

，

３３２

，

８９７．８２ １

，

２３０

，

８８１．７３

注：上述数据经上海安大华鑫会计师事务所审计。

（五）下属企业情况

杨行资产经营公司下属企业产业分类情况如下：

序号 公司名称 持股比例 主营业务

１

上海诺萨奇冷气机有限公司

２３．０１％

制造、加工

２

上海宝钢工贸有限公司

８．３６％

批发、零售、运输、进出口

３

上海盘龙实业有限公司

２５．００％

加工、销售、进出口

４

上海宝钢废旧油处理有限公司

２５．００％

加工、销售

５

上海宝钢磁业有限公司

１８．９６％

加工、零售、进出口

６

上海大通钢结构有限公司

７．２０％

咨询、服务

７

宝山杨行外贸物资中转仓库

１００．００％

储存、零售

８

宝山区杨福金属设备厂

１００．００％

制造、加工

９

上海市宝山区杨行电镀厂

１００．００％

电镀

１０

上海杨行铜材有限公司

２２．５０％

制造、加工

１１

上海市宝山区吴淞物资储运站

１００．００％

货物储存、运输；杂务劳动

１２

上海黄金照相材料厂

１００．００％

制造、加工、销售

１３

上海爱尔奇奇汽车皮座套厂

１００．００％

制造、加工

二、上海新宝山资产经营有限公司

（一）概况

公司名称：上海新宝山资产经营有限公司（以下简称“新宝山资产经营公司”）

注册资本：

１２

，

０００

万元

法定代表人：张炘一

注册地址：宝山区泰和路

２４５

号西楼

营业执照注册号：

３１０１１３１０１２８８６

税务登记证号码：

３１０１１３１３４６１１０７７

公司类型：有限责任公司（国有独资）

经营范围：从事授权范围内的国有资产经营和管理。

（二）控股股东情况

上海新宝山资产经营有限公司的唯一股东为上海市宝山区国有资产管理委员会， 出资额

１２

，

０００

万

元，占注册资本的

１００％

。

（三）主要业务情况

新宝山资产经营公司成立于

１９９４

年

１２

月

１４

日，主要业务为经营和管理区国资委授权范围内的国有

资产，经营方式包括投资、项目开发、信息咨询服务和资产管理。

（四）主要会计数据和财务指标

新宝山资产经营公司最近三年及

２０１０

年

１－４

月份主要会计数据和财务指标（合并报表）如下：

金额单位：元

科目

２０１０－０４－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

２０１０

年

１－４

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

资产总额

７５９

，

６６３

，

５５７．０２ ７５９

，

６３３

，

５５７．０２ ７３６

，

４６６

，

４０２．３６ ６４８

，

４６１

，

０８３．７３

股东权益

４７６

，

７６７

，

２７８．３０ ４７６

，

７６７

，

２７８．３０ ４５３

，

６４２

，

１４７．４４ ３４８

，

６８４

，

２３１．０６

资产负债率

３７．２４％ ３７．２４％ ３８．４０％ ４６．２３％

营业收入

－ １

，

６２８

，

７８７．００ ８０

，

０００．００ １６５

，

０００．００

利润总额

１４

，

０６８

，

０７１．８０ ２４

，

０８６

，

９４１．６２ ４９

，

９４７

，

７６６．３８ １８

，

４０７

，

３５１．７５

净利润

１４

，

０６８

，

０７１．８０ ２４

，

０７８

，

７４９．６８ ４９

，

９４７

，

７６６．３８ １８

，

４０７

，

３５１．７５

注：以上数据未经审计

（五）下属企业情况

经营公司下属企业产业分类情况如下：

序号 公司名称 持股比例 主营业务

１

上海宝隆集团有限公司

１８．６９％

宾馆、餐饮

２

上海长江口商城股份有限公司

８８．７０％

商业批发零售

３

上海宝山西城区建设开发有限公司

２．００％

投资管理

４

上海宝宸（集团）有限公司

１０．００％

房地产开发

５

上海通业房地产发展有限公司

２０．００％

房地产开发

６

上海宝山工业园投资管理有限公司

５６．２５％

投资管理

７

上海宝山区糖业烟酒有限公司

５０．００％

烟草销售

８

上海纳米高新技术有限公司

１０．００％

投资管理

９

上海宝山产权经纪有限公司

１００．００％

产权交易经纪

１０

上海巴士吴淞高速客运有限公司

２０．００％

客运

１１

上海宝山公路工程建设有限公司

１５．００％

公路建设

１２

宝山外贸实业总公司

２０．００％

外贸

１３

上海宝隆宾馆有限公司

０．９３４５％

宾馆、餐饮

１４

上海宝隆巴士出租汽车有限公司

０．９３４５％

出租车客运

１５

上海吴淞市政建设有限公司

１０．００％

道路建设

１６

上海宝恒物流经济发展有限公司

９０．００％

投资管理

１７

上海东晨市容清洁服务有限公司

９０．００％

卫生环境服务

１８

上海月罗环境卫生服务有限公司

９０．００％

卫生环境服务

１９

上海淞南环境卫生服务有限公司

９０．００％

卫生环境服务

２０

上海张庙环境卫生服务有限公司

９０．００％

卫生环境服务

２１

上海大场环境卫生服务有限公司

９０．００％

卫生环境服务

２２

上海海淞环境卫生服务有限公司

９０．００％

卫生环境服务

２３

上海宝山环境卫生服务有限公司

９０．００％

卫生环境服务

２４

上海立及废弃物处置服务有限公司

９０．００％

卫生环境服务

２５

上海宝谊环境卫生服务有限公司

９０．００％

卫生环境服务

２６

上海高境环境卫生服务有限公司

９０．００％

卫生环境服务

２７

上海宝远房地产开发经营有限公司

１００．００％

房地产开发

三、倪林根基本情况

姓名： 倪林根

性别： 男

国籍： 中国

身份证号码：

３１０２２３１９４２０２ＸＸＸＸＸＸ

住所：上海市宝山区杨行镇东街村井亭（东街

９７

号）

通讯地址：上海市宝山区共祥路

３５５

号

通讯方式：

０２１－５６３９００８８

是否取得其他国家或者地区的居留权： 无

最近三年的职业和职务：

序号 任职单位 职务 是否与任职单位存在产权关系

１

杨行铜材 法定代表人

／

董事长 持有杨行铜材

２２．４００％

股权

控制的核心企业和关联企业的基本情况：除持有杨行铜材股权外，不存在其他直接或间接股权投资。

杨行铜材的基本情况详见“第六节 交易标的基本情况”。

四、姜胜芳基本情况

姓名： 姜胜芳

性别： 女

国籍： 中国

身份证号码：

３１０１１０１９５１０４ＸＸＸＸＸＸ

住所：上海市杨浦区政通路

７

弄

３

号

２０３

室

通讯地址：上海市宝山区共祥路

３５５

号

通讯方式：

０２１－５６３９００８８

是否取得其他国家或者地区的居留权： 无

最近三年的职业和职务：

序号 任职单位 职务 是否与任职单位存在产权关系

１

杨行铜材 副总经理 持有杨行铜材

２２．３００％

股权

２

昆山市东升变压器辅机有限公司 法定代表人 无

控制的核心企业和关联企业的基本情况：除持有杨行铜材股权外，不存在其他直接或间接股权投资。

杨行铜材的基本情况详见“第六节 交易标的基本情况”。

五、倪袁基本情况

姓名： 倪袁

性别： 男

国籍： 中国

身份证号码：

３１０１１３１９７４０４ＸＸＸＸＸＸ

住所：上海市宝山区杨行镇东街村井亭（东街

９７

号）

通讯地址：上海市宝山区共祥路

３５５

号

通讯方式：

０２１－５６３９００８８

是否取得其他国家或者地区的居留权： 无

最近三年的职业和职务：

序号 任职单位 职务 是否与任职单位存在产权关系

１

杨行铜材 党支部书记

／

副总经理

／

工会主席 持有杨行铜材

１４．３９５％

股权

２

上海铜畅实业有限公司 法定代表人

／

总经理 持有铜畅实业

３．３３％

股权

３

上海铜杨模具加工有限公司 法定代表人

／

总经理 持有铜杨模具

３．３３％

股权

注：上海铜畅实业有限公司以下简称“铜畅实业”，上海铜杨模具加工有限公司以下简称“铜杨模具”。

控制的核心企业和关联企业的基本情况：除持有上述杨行铜材、铜畅实业、铜杨模具股权外，不存在其

他直接或间接股权投资。 杨行铜材、铜畅实业、铜杨模具的基本情况详见“第六节 交易标的基本情况”。

六、倪浩基本情况

姓名： 倪浩

性别： 男

国籍： 中国

身份证号码：

３１０１１３１９７８０４ＸＸＸＸＸＸ

住所：上海市宝山区杨行镇东街村井亭（东街

９７

号）

通讯地址：上海市宝山区共祥路

３５５

号

通讯方式：

０２１－５６３９００８８

是否取得其他国家或者地区的居留权： 无

最近三年的职业和职务：

序号 任职单位 职务 是否与任职单位存在产权关系

１

杨行铜材 副总经理 持有杨行铜材

１４．３９５％

股权

２

上海杨铜国际贸易有限公司 法定代表人

／

总经理 持有杨铜国际

１．００％

股权

注：上海杨铜国际贸易有限公司以下简称“杨铜国际”。

控制的核心企业和关联企业的基本情况： 除持有上述杨行铜材、杨铜国际股权外，不存在其他直接或

间接股权投资。 杨行铜材、杨铜国际的基本情况详见“第六节 交易标的基本情况”。

第四节 本次交易的背景和目的

一、本次交易的背景

（一）公司盈利水平有待提升，主营业务收入构成有待完善

１

、公司经营业绩受电子信息行业波动影响较大

（

１

）公司下游行业为电子信息产业

公司主要从事高端微细漆包线的研发、生产和销售，产品主要用于与通讯设备、计算机、汽车电子、办

公和个人电子产品相配套的微小型和精密电子元器件，是电子信息产业的关键基础原材料。 微细漆包线的

下游行业为电子信息产业，公司的经营状况受该产业的波动影响很大。

（

２

）电子信息行业

２００８

年受金融危机影响较大，

２００９

年下半年以来逐步复苏

２００８

年受金融危机加剧并开始漫延至实体经济的影响，消费者信心受到严重打击，使得电子产品的消费

出现大幅下滑。

２００９

年上半年，这种影响进一步深化，中国电子信息产业首次出现负增长，是受冲击最为明显

的行业之一。 从

２００９

年下半年起，受到各国政府财政刺激政策的影响，电子行业开始平稳回升。

２０１０

年，各国

经济缓慢复苏，使得消费者信心得以恢复，并带动了终端需求的反弹，进一步促进了电子行业景气回升。

据工业及信息产业部统计，

２００８

年以来规模以上电子信息制造业销售产值和出口交货增速情况如下

图所示：

资料来源：工信部

分行业来看，

２００９

年与

２０１０

年电子信息制造业销售与出口增长情况如下图所示，其中，电子器件与元件

２００９

年销售产值下滑幅度最大，分别为

２０．４％

和

１８．７％

；而

２０１０

年的恢复增长也最为强劲，分别为

４３．４％

和

６０．３％

。

资料来源：工信部

（

３

） 公司的经营情况受电子信息行业波动影响很大

２００８

年度，受全球金融及经济危机影响，外围市场发生剧烈变化，社会消费需求急剧萎缩，公司生产经

营经受了严峻的考验。

２００８

年， 公司实现营业收入

６５

，

２４０．７４

万元， 比上年同期

６７

，

５０６．４０

万元减少

３．３６％

；实现营业利润

３３．２３

万元，比上年同期

２

，

８０２．０６

万元减少

９８．８１％

；实现归属于母公司所有者净利

润

１３５．８０

万元，比上年同期

２

，

４４９．１６

万元减少

９４．４６％

。

２００９

下半年，随着国内外经济形势的好转，市场需求逐步增长，公司产能利用率逐步提高，公司净利润

增长幅度较大。

２００９

年，公司实现营业收入

５１

，

０８４．０４

万元，较

２００８

年同比下降

２１．７０％

；归属母公司的净

利润

３１９．２５

万元，较

２００８

年同比增长

１３５．０９％

。

２０１０

年

１－４

月份，公司实现营业收入

２９

，

４６４．９５

万元，较上年同期增长

１８６．２５％

；实现归属母公司的净

利润

３７８．４８

万元。

２

、公司存在原材料波动风险

铜是本公司产品微细漆包线主要原材料，受市场供求以及经济政策等因素的影响，近年来铜价起伏较

大，公司经营和业务发展存在不确定风险。

３

、公司存在改善盈利能力的需求

公司目前的主营业务收入主要集中于微细漆包线的生产和销售，面对下游市场需求下降，原材料价格

波动等不利影响因素的冲击，公司采取了努力开拓潜在客户，加大技术开发力度，提高现有材料的利用率，

优化物流管理等多种措施。

２０１０

年

１－４

月份，随着行业的复苏，募投项目产能逐步发挥，公司经营业绩较上

年同期大幅增长。

同时，公司也在积极寻求战略发展的新突破，力求多方面增加收入，发掘新的经济增长点，提高公司抵

御风险的能力。

（二）交易标的具有较强的盈利能力，业务发展前景广阔

杨行铜材的主导产品为换位导线及纸包线，主要用于高电压、大容量变压器，下游行业为电力设备行

业，拥有较大发展前景。

１

、国家电力投资继续扩大，杨行铜材产品前景好

（

１

）电网投资将继续保持增长

２００９

年以来，国家“扩内需，保增长”的一系列措施促使固定资产投资快速增长，电力行业固定资产投资

规模持续攀升。 根据中国电力企业联合会数据统计，

２００８

年，我国电力基本建设投资总额达

５

，

７６３．２９

亿元，

其中电网投资额度达到

２

，

８８４．５６

亿元， 同比增长

１７．６９％

， 在电力投资中所占比重首度超过

５０％

， 达到

５．５０％

，而

２００９

年全国实现电网工程投资

３

，

８４７．１

亿元，同比增长

３３．３７％

。 预计

２０１０

年中国电力行业“重发

轻送”的局面将得到继续改观，电网建设投资将实现提速，对上游相关电力设备的需求仍将保持较高水平。

资料来源：中电联

（

２

）超高压、特高压项目是未来电网投资的重点方向

与中低压输电相比，高电压输电具有输电容量大、送电距离长、线路损耗低、联网能力强等优点。 目前，

我国电力配网中的一次设备以

２２０ＫＶ

及以下的中低压为主，随着输电电压等级的提高和容量的不断增加，

用户对输电装备的电压等级、容量的要求也越来越高。 研发和制造高电压、大容量变压器及输电装备已形

成未来发展的明显趋势。 在

２００６

年

２

月

９

日国务院颁布的《国家中长期科学和技术发展规划纲要（

２００６－

２０１０

）》中，我国政府将大容量远距离直流输电技术和特高压交流输电技术与装备列为国家中长期的重点

开发领域和优先发展目标。

２００９

年以来，超高压（指

２２０ｋｖ－７５０ｋｖ

高压电网）与特高压电网（指

１０００ｋｖ

交流和

±８００ｋｖ

直流系统构

成的高压电网）投资已开始增速。 根据国家能源局统计资料，全国新增变电容量

２７１

，

６１

万千伏安，同比增

长

１６．９６％

。 其中，超高压、特高压新增变电容量

１３

，

５５０

万千伏安，同比增长

３１．１７％

；

３３０ＫＶ

、

２２０ＫＶ

合计

新增变电容量

１３

，

６１１

万千伏安，同比增长

５．５８％

。

资料来源：能源局

随着特高压电网建设对电力设备需求的不断增加，高电压、大容量变压器用电磁线的市场容量也将迎

来较快增长。

（

３

）智能电网的建设会带来行业发展新机遇

智能电网已成为世界电网发展的新趋势。 国家电网公司从保障我国能源安全、优化能源结构的要求出发，

于

２００９

年

５

月正式公布了其“

２０２０

年全面建成以信息化、数字化、自动化、互动化为特征的统一坚强智能电

网”发展目标。 我国的智能电网将以特高压电网为骨干网架，各电压等级电网协调发展的坚强电网为基础。

智能电网坚强特征就是以特高压为代表的主网架， 因此特高压建设需先行。 根据国家电网的规划，

２００９－２０１２

年特高压交流投资

１０００

亿元左右，建成“两横两纵”特高压交流骨干电网；到

２０２０

年，将投资

６０００

亿元，将形成“四横六纵多受端网架”。

２０１１

年至

２０１５

年为智能电网的全面建设阶段，在这一阶段将

加快特高压电网和城乡配电网建设，初步形成智能电网运行控制和互动服务体系，实现关键技术和装备重

大突破和广泛应用。 国家电网的特高压建设计划，将带动电磁线等相关配套行业的需求。

２

、杨行铜材凭借其在历史发展中形成的自身优势，发展前景广阔

杨行铜材的主要产品为高电压、大容量变压器（

２２０ｋｖ

以上）用换位导线与纸包导线，符合我国电力设

备未来的产业规划与技术发展趋势，市场前景较好。

凭借其自身良好的产品质量与品牌优势，杨行铜材积累了丰富、优质的客户资源。 目前杨行铜材已成

为国内多家大型变压器公司的合格供应商，与西门子、

ＡＢＢ

、特变电工、天威保变等大型优质客户建立起了

良好的合作关系， 并承担了

２００７

年国家电网晋东南

－

南阳

－

荆门

１０００ｋｖ

特高压交流试验示范工程特高压

变压器用电磁线的供货任务。

杨行铜材

２００８

、

２００９

及

２０１０

年

１－４

月份净利润分别为

８

，

７５９

，

３１

万元、

１０

，

４９３．２６

万元和

３

，

８５６．９８

万

元，具有较强的盈利能力。

凭借二十多年来形成的自主创新能力、管理经验与客户资源，借助资本市场机遇，杨行铜材将会继续

进一步增强盈利能力，保持稳定的业绩增长。

二、本次交易的目的

（一）增强上市公司持续盈利能力

通过本次交易，杨行铜材高电压、大容量变压器用电磁线的核心业务及经营资产将注入上市公司，完善公司

产品线，突出主营业务，为公司带来新的利润增长点，增强公司的盈利能力，符合上市公司及全体股东的利益。

（二）改善上市公司主营业务构成

公司的下游客户主要包括美国泰科电子、厦门宏发，以及深圳欧姆龙、常州富士通、松下电机、惠州

ＬＧ

等继电器、电子变压器与微特电机生产企业。 杨行铜材产品的应用领域与本公司存在差别，下游客户群体

主要包括西门子、

ＡＢＢ

、特变电工、天威保变等大型变压器生产企业。 本公司下游客户集中于消费类电子行

业，而杨行铜材客户集中于投资类设备行业，双方在客户群体上存在互补效应。 通过本次交易，公司将实现

电磁线产品多元化，扩大产品覆盖面，产品线得以扩充，产品结构得到改善，可以降低下游单一行业波动对

公司业绩的影响，从而改善公司主营业务的构成，增强公司防御风险的能力。

（三）提升上市公司核心竞争力

本次交易完成后，杨行铜材将成为上市公司的全资子公司。 杨行铜材与本公司均为电磁线生产企业，

属于同一行业的不同细分市场，在经营环境、产品工艺等方面基本接近。 通过本次交易，双方在原材料采

购、技术开发、人才引进上将产生协同效应，上市公司的核心竞争力将会进一步提高，杨行铜材依托上市公

司的平台，业务会得到更大发展。 蓉胜超微将以本次交易为契机，逐步将公司打造成国内竞争力最强、规模

最大、综合效益好的知名电磁线专业制造商。

三、本次交易的原则

（一）围绕公司业务战略，明确定位，突出优势；

（二）改善上市公司业务结构、提高盈利能力，保护全体股东的利益；

（三）提高管理效率，增强核心竞争力；

（四）坚持公开、公平、公正的原则。

第五节 本次交易的具体方案

一、本次交易方案的概述

本公司与杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、新宝山资产经营公司于

２０１０

年

６

月

２１

日

签订了《广东蓉胜超微线材股份有限公司与上海杨行资产经营有限公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、上海

新宝山资产经营有限公司发行股份购买资产之框架协议》，本公司拟采用非公开发行股份的方式，向杨行

资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、新宝山资产经营公司购买其持有的杨行铜材

２２．５０％

、

２２．４０％

、

２２．３０％

、

１４．３９５％

、

１４．３９５％

及

４．０１％

的股权，即杨行铜材全部

１００％

股权。

二、本次交易方案的具体内容

（一）交易对方

本次重大资产重组的交易对方为杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩和新宝山资产经营公司。

（二）交易标的

本次交易拟购买的标的资产为杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩和新宝山资产经营公司

合计持有的杨行铜材

１００％

股权。

（三）交易标的定价

交易标的价值以具有证券从业资格的评估机构出具的评估报告对标的资产的评估值为依据， 确定最

终转让价格。 交易标的评估基准日为

２０１０

年

４

月

３０

日。

目前，相关资产审计、评估工作正在进行中，经初步估算，本次交易拟购买的标的资产预估值约为

１０２

，

７００ ．００

万元。

相关资产经审计的历史财务数据、资产评估结果将在重大资产重组报告书中予以披露。

（四）对价支付方案

１

、支付方式

本公司拟向杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩和新宝山资产经营公司发行股票作为支付

本次购买资产的对价。

２

、发行股票的种类和面值

本次发行的股票种类为境内上市的人民币普通股（

Ａ

股），每股面值为人民币

１

元。

３

、发行方式

本次发行采取向特定对象非公开发行的方式。

４

、发行对象和认购方式

本次非公开发行的对象为杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩和新宝山资产经营公司，所

发行股份由其以各自拥有的杨行铜材股权为对价进行认购。

５

、发行价格和定价依据

根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司重大资产重组管理办法》等有关规定，“上市公司发行

股份的价格不得低于本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价”。

交易均价的计算公式为：董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价

＝

决议公告日前

２０

个交

易日公司股票交易总额

／

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量。

本次非公开发行的定价基准日即为本次董事会决议公告日。 根据上述发行基准价计算原则，发行价格

确定为定价基准日前

２０

个交易日公司股票的交易均价，即

１３．１７

元

／

股。

在本次发行定价基准日至发行日期间，若公司发生派发股利、送红股、转增股本、增发新股或配股等除

息、除权行为，本次发行价格亦将作相应调整，发行数量也随之进行调整。

发行价格的具体调整办法如下：

假设调整前发行价格为

Ｐ０

，每股送股或转增股本数为

Ｎ

，每股增发新股或配股数为

Ｋ

，增发新股或配

股价为

Ａ

，每股派息为

Ｄ

，调整后发行价格为

Ｐ１

，则：

派息：

Ｐ１＝Ｐ０－Ｄ

送股或转增股本：

Ｐ１＝Ｐ０／

（

１＋Ｎ

）

增发新股或配股：

Ｐ１＝

（

Ｐ０＋ＡＫ

）

／

（

１＋Ｋ

）

三项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ０－Ｄ＋ＡＫ

）

／

（

１＋Ｋ＋Ｎ

）

６

、发行数量

以本次交易标的预估值

１０２

，

７００．００

万元测算，发行数量约为

７

，

７９８．００

万股。 本次发行股份的最终数

量将以具有证券从业资格的评估机构出具的评估报告对标的资产评估值为依据， 由公司董事会提请股东

大会授权并根据实际情况确定。

７

、本次非公开发行股票的限售期及上市安排

公司本次向杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩和新宝山资产经营公司发行的股份，自发

行结束之日起十二个月内不转让，其中

５０％

的股份自发行结束之日起三十六个月内不转让。 在限售期限届

满后，方可在深圳证券交易所上市交易。

８

、本次发行股份购买资产决议的有效期

本次非公开发行股份的决议有效期为自股东大会审议通过之日起

１２

个月。

９

、标的资产自评估基准日至交割日期间损益的归属

自评估基准日至实际交割日期间， 标的资产的收益由公司享有， 标的资产的亏损由杨行资产经营公

司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩和新宝山资产经营公司按持股比例承担。

１０

、本次发行前滚存利润的安排

本次发行前的公司滚存未分配利润由本次发行后的新老股东共同享有。

三、本次交易方案实施需履行的审批程序

本次交易尚需满足多项条件方可完成，包括但不限于：

有权的国有资产监督管理部门对上海新宝山资产经营有限公司参与本次重组事项的批准； 召开本次

交易的第二次董事会审议通过本次交易的相关议案；公司股东大会对本次重大资产重组的批准；中国证监

会对本次重大资产重组行为的核准。

四、本次交易框架协议的主要条款

本公司与杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩和新宝山资产经营公司于

２０１０

年

６

月

２１

日签

署了《广东蓉胜超微线材股份有限公司与上海杨行资产经营有限公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、上海新宝

山资产经营有限公司发行股份购买资产之框架协议》。 该协议对本次交易涉及的标的资产的基本情况、交易

价格、非公开发行股份的价格和股份数量、限售期、股权过户的时间安排、税费的承担、声明与保证、协议生效

条件、保密、期间损益的安排、相关人员安排、违约责任、不可抗力、争议的解决等进行了明确的约定。

本《框架协议》的主要内容为本节一、二、三款事项。 除此之外，本《框架协议》约定的其他主要事项如下：

（一）股权过户的时间安排

蓉胜超微于中国证监会并购重组委核准本次非公开发行之日起实施股权过户，并于

６０

天内实施完毕。

（二）税费的承担

因本协议的签署和履行产生的税、费等各项费用，按照国家法律法规的规定及协议各方的约定，由本

协议各方分别承担。

（三）声明与保证

１

、协议各方保证已就本协议的签署及履行取得有效的授权，且签署和履行本协议不会违反对其有约

束力的任何既有合同或其他文件。

２

、蓉胜超微保证按本协议约定向杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩和新宝山经营资产公

司发行股份。

３

、各交易对方保证提供的标的资产的资料真实、完整、合法、有效；保证对外投资（特别对相关行业的

投资）已完整披露；保证有重要影响的关联事项已完整披露；保证在本次交易完成后，严格履行《深圳证券

交易所股票上市规则》的义务。

４

、杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩和新宝山资产经营公司保证对本协议约定拟转让的

股权享有完整、合法、有效的所有权和处分权，并且标的资产之上未设置任何质押或其他权利限制，也无任

何与标的股权现在及以后所包含的权利相反的内容。

５

、自本协议签署之日至标的资产实际交割日为过渡期，过渡期内，未经蓉胜超微事先书面同意，杨行

资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩和新宝山资产经营公司不得就标的资产设置抵押、质押等任何

第三方权利，且应通过采取行使股东权利等一切有效的措施，保证标的资产在过渡期内不进行与正常生产

经营无关的资产处置、对外担保、利润分配或增加重大债务之行为。

６

、 本次发行股票所购资产

２０１０

年、

２０１１

年、

２０１２

年各年实现的经审计净利润不低于本次资产评估报告

中的该年盈利预测净利润数（初步估计

２０１０

年度经审计的净利润不低于

８

，

２１７

万元，

２０１１

年度经审计的净利

润不低于

７

，

７９０

万元，

２０１２

年度经审计的净利润不低于

８

，

８９４

万元）。 在本次交易完成后，若

２０１０－２０１２

年经

营业绩不能达到预测效果，上海杨行资产经营有限公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、上海新宝山资产经营有限

公司承诺将按有关评估报告中所预计的相关资产的收益数与实际盈利之间的差额对本公司进行补偿。

如果在补偿协议约定的补偿测算期间（即

２０１０－２０１２

年），杨行铜材每年实现的实际净利润低于补偿

协议中约定的每年盈利净利润预测数，则在上述补偿测算期间，公司在每年年报披露后的

１０

个交易日内，

计算应回购的股份数量，用于补偿，在补偿前先将交易对方持有的该等数量股票划转至公司董事会设立的

专门帐户进行锁定，该部分被锁定的股份不拥有表决权且不享有股利分配的权利；补偿的股份数量不超过

认购股份的总量，且在逐年补偿的情况下，各年计算的补偿数量小于

０

时，按

０

取值，即已经补偿的股份不

冲回。此外，公司将在补偿期限届满时，就该部分股票回购事宜在当年年度股东大会进行审议。若该年度股

东大会审议通过，公司将以总价人民币

１．００

元的价格定向回购上述专户中存放的股份；若股东大会未通过

上述定向回购议案，则公司应在股东大会决议公告后

１０

个交易日内书面通知交易对方，交易对方将在接

到通知后的

３０

日内将等同于上述应回购数量的股份赠送给公司股东大会股权登记日在册的其他股东，其

他股东按其持有股份数量占股权登记日扣除交易对方持有的股份数后公司的股本数量的比例享有获赠股

份，补偿协议将另行签订。

每年补偿的具体数量按以下公式确定：

（

１

）认购股份总数：即本次交易的发行数量

７

，

７９８．００

万股；

（

２

）公司向交易对方分别回购的股份数，按照本次交易中交易对方分别认购的本次发行的股份数比例确定。

（四）标的公司人员安排

协议各方确认并同意，本次股权转让完成后，标的公司原则上仍将独立、完整地履行其与员工的劳动

合同，不因本协议项下之交易产生人员安排问题（员工自己提出辞职的除外）。

（五）违约责任

本协议任何一方均应遵守其声明和保证，履行本协议项下的义务。

除非不可抗力，任何一方违反本协议约定的任何条款，均构成违约。 违约方均应赔偿因其违约行为给

协议其他方所直接或间接造成的一切损失和费用（包括有关索赔的支出及费用）。

（六）不可撤销条款

在本次重大资产重组获得蓉胜超微董事会及股东大会批准的情况下，除非中国证监会未核准，本协议

不可撤销。

第六节 交易标的基本情况

一、标的资产概况

本次交易标的为杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、新宝山资产经营公司等交易对方合

计持有的杨行铜材

１００％

的股权，其中杨行资产经营公司持有的股权比例为

２２．５０％

、倪林根持有的股权比

例为

２２．４０％

、姜胜芳持有的股权比例为

２２．３０％

、倪袁持有的股权比例为

１４．３９５％

、倪浩持有的股权比例为

１４．３９５％

、新宝山资产经营公司持有的股权比例为

４．０１％

。

本次交易完成后，杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、新宝山资产经营公司将成为本公司

股东，杨行铜材及其控股子公司杨铜国际、铜畅实业、铜杨模具等

４

家公司将成为上市公司控制及合并报

表的子公司。

二、标的资产的基本情况

（一）杨行铜材基本情况

１

、基本情况

公司名称：上海杨行铜材有限公司

住所：上海市宝山区共祥路

３５５

号

成立日期：

１９９１

年

１２

月

２６

日

注册资本：

１５７７．８０

万元

法定代表人：倪林根

企业类型：有限责任公司（自然人投资或控股）

营业执照注册号：

３１０１１３００００４０３８５

税务登记证号码：

３１０１１３１３３４１０５９９

经营范围：无氧铜杆、有色线材、绝缘包装材料制造加工，钣金、喷漆，本企业自产产品及技术的出口业

务，本企业生产、科研所需原辅材料、仪器仪表、机械设备、零配件及技术的进出口业务（国家限定的除外），

经营进料加工和“三来一补”业务（以上涉及行政许可的凭许可证经营）。

２

、历史沿革及目前股权结构

（

１

）

１９９１

年，杨行铜材前身上海沪北变压器配件厂成立

１９９１

年

１０

月

１７

日和

１０

月

２４

日， 上海市宝山区计划委员会和上海市宝山区民政局分别以宝计投

（

９１

）第

４６０

号《关于建办宝山变压器器材厂的批复》、宝发（

１９９１

）字第

２０１

号《宝山区民政局关于同意杨行

镇申请开办上海宝山变压器器材厂报告的批复》，同意宝山区杨行镇农业公司设立镇办集体福利企业“宝

山变压器器材厂”。

１９９１

年

１０

月

２４

日，立信会计师事务所出具了《验资报告》和《验资证明书》，宝山变压器器材厂注册资

金为

１０５．１２

万元，资金来源为上级单位拨款，上级主管单位为宝山区杨行镇农业公司。

１９９１

年

１２

月

２６

日，上海市宝山区工商行政管理局核发了《企业法人营业执照》，企业名称为上海沪北

变压器配件厂，注册号为

１１０５２８３

，法定代表人为倪林根，住所为宝山区蕰川路西桃园口南，注册资金为壹

佰零五万壹仟元整，经济性质为集体，经营范围为“主营无氧铜杆，兼营绝缘包装材料”。

（

２

）

１９９２

年，上海沪北变压器配件厂名称变更为“上海宝山杨行铜材厂”

１９９２

年

３

月

４

日，宝山区民政局以宝民发（

１９９２

）字第

２５

号《宝山区民政局关于同意“上海沪北变压器

配件厂”申请变更厂名和增项报告的批复》，同意上海沪北变压器配件厂改名为“上海宝山杨行铜材厂”同

时在经营范围增加有色线材、钣金、喷漆项目。

１９９２

年

３

月

１６

日，宝山区工商行政管理局核发了变更后的《企业法人营业执照》。

（

３

）

２０００

年，上海宝山杨行铜材厂注册资金增至

２０００

万元

２０００

年

８

月

１４

日，上海市宝山区杨行镇经济联合社以宝杨经联（

２０００

）

６

号《关于同意上海宝山杨行

铜材厂增加实收资本的批复》，同意上海宝山杨行铜材厂将多年形成积累转增实收资本至

２０００

万元。

２０００

年

８

月

１５

日，上海沪博会计师事务所有限公司出具了沪博会验字（

２０００

）

１０４５

号《验资报告》，本次

变更根据上海沪博会计师事务所有限公司

２０００

年

８

月

１５

日出具的沪博会审字（

２０００

）

４７５

号《审计报告》，将

盈余公积转入实收资本

２４０

万元，将未分配利润转入实收资本

１

，

６５４．９０

万元，变更后上海宝山杨行铜材厂注

册资本为

２

，

０００

万元，上海市宝山区杨行镇经济联合社投入资本为

２

，

０００

万元，占注册资本

１００％

。

２０００

年

８

月

２５

日，上海市工商行政管理局宝山分局核发了变更后的《营业执照》。根据该《营业执照》，

企业名称为上海宝山杨行铜材厂，注册号变更为

３１０１１３１００５２８３

，资金数额为

２

，

０００

万元，法定代表人为倪

林根，企业地址为宝山区蕰川路

１５３６

号，企业类型为集体企业（法人），经营范围为“无氧铜杆、有色线材；

绝缘包装材料、钣金、喷漆”，经营方式为“制造，加工”。

（

４

）

２００４

年，上海宝山杨行铜材厂改制为上海杨行铜材有限公司

①

改制基准日上海宝山杨行铜材厂审计评估情况

根据上海上审会计师事务所于

２００３

年

５

月

２０

日出具的沪审事业（

２００３

）

２８３１

号《关于上海宝山杨行铜材厂

２００３

年

３

月

３１

日净资产审计报告》，截止

２００３

年

３

月

３１

日，上海宝山杨行铜材厂净资产为

３０

，

５２２

，

４８３．１０

元。

根据上海赛麦资产评估有限责任公司于

２００３

年

５

月

２３

日出具的上赛评报字（

２００３

）第

０４６

号《资产

评估报告》，以

２００３

年

３

月

３１

日为评估基准日，上海宝山杨行铜材厂净资产评估值为

３

，

１６４．９７

万元。

②

杨行铜材厂改制方案

根据杨行资产经营公司拟定的《杨行铜材厂改制方案》，上海宝山杨行铜材厂评估后的净资产处理方

式如下：

项目

金额

（万元）

备注 拟作为出资（万元）

２００３

年

３

月

３１

日经审计净资产

３

，

０５２．２５

沪审事业 （

２００３

）

２８３１

号 《关于上海宝山杨行铜材厂

２００３

年

３

月

３１

日净资产审计报告》

－

２００３

年

３

月

３１

日经评估净资产

３

，

１６４．９７

上赛评报字（

２００３

）第

０４６

号《资产评估报告》

－

１

、扣除国家扶持基金

６３２．９９

按评估净资产的

２０％

（

６３２．９９

万元）， 提取国家扶持基

金，国家所有，留给企业使用；其中

１０％

（

６３．３０

万元）作

为改制后公司残疾股资本金。

６３．３０

２

、扣除对分厂的投资

１１７．４８

扣除

１１７．４８

万元对分厂的投资，分厂改制另行处理。

－

３

、转为改制后公司借款

９００．００

用于安排公司原有职工

－

４

、对经营者和管理层的奖励

４８２．９０

全部作为改制后受奖励者对公司的出资资本金， 其中

倪林根占

５０％

，剩余

５０％

由倪林根分配。

４８２．９０

５

、设置为集体股

３５５．００５

作为改制后集体股单位对公司的出资资本金。

３５５．００５

６

、集体资产协议作价转让给个人

６７６．５９５

作为改制后受让人对公司的出资资本金。

６７６．５９５

１－６

项合计

３

，

１６４．９７ １

，

５７７．８０

③

改制方案审批程序

２００３

年

５

月

１２

日，上海市宝山区杨行镇经济联合社、上海市宝山区杨行镇人民政府《关于上海宝山杨

行铜材厂改制的批复》同意杨行铜材的改制方案。

２００４

年

１

月

８

日，上海市宝山区杨行镇集体资产管理委员会出具了《资产确认书》：

１

、确认上海宝山杨

行铜材厂截止

２００３

年

３

月

３１

日的净资产为

３

，

１６４．９７

万元，上赛评报字（

２００３

）第

０４６

号《资产评估报告》

评估结果有效；

２

、确认转让价格为

１

，

５７６．５９５

万元。

④

上海杨行铜材有限公司设立

根据杨行资产经营公司作为出让人与作为受让人的倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩于

２００４

年

１

月

１５

日

签订的《上海宝山杨行铜材厂产权转让合同》，杨行资产经营公司拟转让的在上海宝山杨行铜材厂的净资

产

６７６．５９５

万元中，倪林根受让金额为

１１１．９７７２

万元，姜胜芳受让金额为

２０６．９７９４

万元，倪袁受让金额为

１７８．８１９２

万元，倪浩受让金额为

１７８．８１９２

万元。

２００４

年

３

月

２２

日， 上海常宁会计师事务所有限公司对拟改制设立的上海杨行铜材有限公司注册资本及

实收资本进行了验证并出具了常会验字（

２００４

）第

１１５１

号《验资报告》。 根据该《验资报告》，截至

２００４

年

３

月

２２

日，变更后的上海杨行铜材有限公司累积注册资本实收金额为人民币

１

，

５７７．８０

万元，注册资本及比例如下：

股东姓名或名称

认缴注册资本 实缴注册资本

金额（万元） 比例（

％

） 金额（万元） 比例（

％

）

上海杨行资产经营有限公司

３５５．００５０ ２２．５００ ３５５．００５０ ２２．５００

上海宝山区民政福利企业协会

６３．３０００ ４．０１０ ６３．３０００ ４．０１０

倪林根

３５３．４２７２ ２２．４００ ３５３．４２７２ ２２．４００

姜胜芳

３５１．８４９４ ２２．３００ ３５１．８４９４ ２２．３００

倪 袁

２２７．１０９２ １４．３９５ ２２７．１０９２ １４．３９５

倪 浩

２２７．１０９２ １４．３９５ ２２７．１０９２ １４．３９５

合 计

１

，

５７７．８０ １００．０００ １

，

５７７．８０ １００．０００

２００４

年

４

月

５

日，上海市工商行政管理局核发了变更后的《企业法人营业执照》，公司名称为上海杨行

铜材有限公司，住所为宝山区蕰川路

１５３６

号，法定代表人倪林根，注册资本人民币

１

，

５７７．８０

万元，注册号

为

３１０１１３２０２７０７６

，企业类型为有限责任公司（国内合资），经营范围为“无氧铜杆、有色线材、绝缘包装材料

制造加工，钣金、喷漆，本企业自产产品及技术的出口业务，本企业生产、科研所需原辅材料、仪器仪表、机

械设备、零配件及技术的进口业务（国家限定的除外），经营进料加工和“三来一补”业务（以上涉及许可经

营的凭许可证经营）”。

（

５

）

２０１０

年，上海杨行铜材有限公司股东变更

２０１０

年

５

月

１７

日，上海市宝山区国有资产监督管理委员会以宝国资委行（

２０１０

）

８

号《关于同意上海

市宝山区社会福利企业协会持有上海杨行铜材有限公司的股份无偿划转至上海新宝山资产经营有限公司

的批复》， 同意上海市宝山区民政局意见将上海宝山区民政福利企业协会持有的杨行铜材

４．０１％

股权无偿

划拨给新宝山资产经营公司。 上述划拨后，杨行铜材股权结构如下：

股东姓名或名称

认缴注册资本 实缴注册资本

金额（万元） 比例（

％

） 金额（万元） 比例（

％

）

上海杨行资产经营有限公司

３５５．００５０ ２２．５００ ３５５．００５０ ２２．５００

上海新宝山资产经营有限公司

６３．３０００ ４．０１０ ６３．３０００ ４．０１０

倪林根

３５３．４２７２ ２２．４００ ３５３．４２７２ ２２．４００

姜胜芳

３５１．８４９４ ２２．３００ ３５１．８４９４ ２２．３００

倪 袁

２２７．１０９２ １４．３９５ ２２７．１０９２ １４．３９５

倪 浩

２２７．１０９２ １４．３９５ ２２７．１０９２ １４．３９５

合 计

１

，

５７７．８０ １００．０００ １

，

５７７．８０ １００．０００

截至本预案公告日，上述划拨的工商变更登记手续正在办理中。

４

、最近两年及一期主要会计数据和财务指标

杨行铜材最近两年及一期主要会计数据和财务指标如下：

金额单位：万元

科目

２０１０－４－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

２０１０

年

１～４

月

２００９

年度

２００８

年度

资产总额

７６

，

８４６．４８ ８０

，

８０４．３４ ５５

，

７１６．５５

归属于母公司所有者权益合计

３１

，

６１４．１２ ２７

，

７５０．１７ １７

，

２５４．３５

资产负债率

５８．８６％ ６５．６４％ ６９．０１％

营业收入

３５

，

６４８．２３ ９０

，

２４３．９６ １１０

，

９２７．４８

利润总额

４

，

５４４．６２ １２

，

４６６．２９ ９

，

０８４．８２

净利润

３

，

８５６．９８ １０

，

４９３．２６ ８

，

７５９．３１

归属于母公司所有者的净利润

３

，

８６３．９５ １０

，

４９５．８２ ８

，

７５４．６１

注：财务数据未经审计。

５

、盈利能力和成长性分析

杨行铜材是以生产高电压、大容量变压器用电磁线为主导产业的专业制造企业，目前杨行铜材处于稳

定增长期，主营业务突出，盈利能力强。 杨行铜材主要产品电磁线的销售价格采用铜价加加工费方式计算，

２００８－２００９

年营业收入受铜价波动影响较大， 但净利润稳步增长， 由

２００８

年度的

８

，

７５９．３１

万元增长到

２００９

年度的

１０

，

４９３．２６

万元，增幅高达

１９．８０％

，

２０１０

年

１－４

月实现净利润

３

，

８５６．９８

万元。

杨行铜材产品包括无氧铜杆、裸扁铜线、纸包、组合导线、漆包扁线以及换位导线等十几个品种，上万

种规格，年产量达到

２

万吨。 作为行业内领先企业，凭借自身良好的品牌效应及产品的核心竞争力，杨行铜

材积累了丰富、优质的客户群体，目前杨行铜材已成为国内超大型、大型以及全部合资变压器公司的合格

供应商，并且成为中国

１０００ＫＶ

变压器用电磁线指定供应商。凭借自身较强的自主创新能力、精益管理方式

和良好的行业发展前景，杨行铜材将继续保持较强的盈利能力和稳定的业绩增长。

６

、其他重要事项说明

根据

１９９１

年

１０

月

２４

日立信会计师事务所出具的《验资报告》和《验字证明书》、

２０００

年

８

月

１５

日上

海沪博会计师事务所有限公司出具的沪博会验字（

２０００

）

１０４５

号《验资报告》和

２００４

年

３

月

２２

日上海常宁

会计师事务所有限公司出具的常会验字（

２００４

）第

１１５１

号《验资报告》，杨行铜材设立时及设立后的历次增

资全部到位，不存在出资不实的情况。

交易对方承诺，拟出售的杨行铜材股权权属清晰，无设定担保、抵押、质押及其他任何限制转让的情

况，亦无涉及所持股权的诉讼、仲裁或司法强制执行及其他重大争议事项。

三、标的资产的预估值

本次评估采用资产基础法和收益法对杨行铜材的股东全部权益价值进行了初步评估。

按资产基础法，对杨行铜材在评估基准日

２０１０

年

４

月

３０

日的股东全部权益价值进行初步评估，评估

结果较资产负债表净资产账面值

３１

，

６１６．３０

万元（未经审计），增值

１６

，

７５６．５３

万元，增值率为

５３％

。

按收益法对杨行铜材在评估基准日

２０１０

年

４

月

３０

日的股东全部权益价值进行初步评估， 预估值约

为

１０２

，

７００．００

万元，评估结果较资产负债表净资产账面值

３１

，

６１６．３０

万元（未经审计），增值

７１

，

０８３．７０

万

元，增值率为

２２４．８３％

。

鉴于资产基础法未能充分体现和反映企业存在的生产技术、经营管理、营销网络及商誉等无形资产的真

实价值，也未能有效反映杨行铜材的声誉和品牌对企业价值的提升，故本次预估主要采用收益法的结论。

按照初步评估报告中所预计的

２０１０

年度盈利预测数据测算，评估结果的市盈率约为

１１．７

倍，评估基

准日市净率约为

３．２５

倍。

本次交易标的预估情况如下表所示：

拟购入资产杨行铜材股权的预估值情况 单位：万元

评估方法

２０１０

年

４

月

３０

日账面净资产

整体股权预

估值

增减值

变化比

率

差异说明

１

、成本法

３１

，

６１６．３０ ４８

，

３７２．８３ １６

，

７５６．５３ ５３％

（

１

）成本法：净资产账面价值为

３１

，

６１６．３０

万元，预估值为

４８

，

３７２．８３

万元，预估增值

１６

，

７５６．５３

万元，增值率为

５３％

。 其中存货、固定资

产、无形资产增值较大。

２

、收益法

３１

，

６１６．３０ １０２

，

７００．００ ７１

，

０８３．７０ ２２４．８３％

（

２

）收益法

采取两段法， 即本次评估将收益期分为合理预测期和永续期两段，

合理预测期从

２０１０

年

４

月

３０

日至

２０１５

年

１２

月

３１

日， 即

２０１０

年

评估基准日之后剩余期间和其后

５

个完整会计年度。 对于永续期的

价值，假定其在

２０１５

年后收益状况能够保持在

２０１５

年的水平不再

增长。

预估收益根据杨行铜材的净收益扣减相关资本性支出，得出每年净

现金流量。

２０１１

年营业收入约为

１３８

，

３０７．０１

万元，而

２０１５

年年度

营业收入约

．

为

１６８

，

５３９．４３

，

２０

，

２０１０

年

－２０１５

年复合增长率约为

４．１％

。

２０１１

年息前税后净利润为

８

，

７７１．７９

万元，

２０１５

年息前税后净

利润为

１２

，

０００．１２

万元， 其复合增长率为

６．４％

，

２０１０

年

５－１２

月、

２０１１

年和

２０１２

年预测净利润分别为

４

，

３５９．９１

万元、

７

，

７９０．１３

万元

和

８

，

８９４．２０

万元。息前税后净利润的增长率略高于营业收入的增长

率，主要是企业单位固定成本随着产销量的上升而降低所致。

折现率取

１１％

，据此，标的资产预估值合计约为

１０．２７

亿元左右。

本次交易价格将以最终评估结果为依据确定，最终交易价格可能与上述预估值存在一定差异。截至本预

案披露之日，相关资产的审计和评估工作尚未完成，最终数据将在发行股份购买资产报告书中予以披露。

第七节 董事会关于本次重组对公司影响的分析

一、对公司业务的影响

本公司与杨行铜材均从事以铜为原材料的电磁线产品的生产和销售业务，但是两者产品的规格、用途

和客户群体存在较大差异，本次交易完成后，将扩大公司的产品线范围，可以通过原材料成本协同控制，充

分发挥各自的精益生产竞争优势，同时由于两者面对的客户在宏观经济周期波动过程中的互补性，有利于

增强本公司业绩的稳定性。

１

、主导产品强强联合，提升竞争实力

本公司是本土企业中最早专业化从事

Φ０．１００ｍｍ

以下微细漆包线生产的制造商， 是微细漆包线领域

中极少数总体工艺技术达到国际先进水平、某些优势领域已达国际领先水平，且具备了规模化生产能力的

本土企业之一； 也是唯一能够在高端微细漆包线细分市场领域与国际先进企业进行规模化竞争的中国企

业，是我国微细漆包线行业进口替代的主要力量。

杨行铜材的主导产品—高电压、 大容量变压器用电磁线， 质量可靠性和稳定性在行业内占据领先地

位，长期供应给特变电工、天威保变、正泰电器、南京立业、西安西变、

ＡＢＢ

、西门子等客户，并在

２００７

年承担

制造“国家电网公司

１０００ＫＶ

晋东南

－

南阳

－

荆门特高压交流试验示范工程”中变压器与电抗器用电磁线。

本次交易完成后，凭借两大拳头产品的品牌优势，公司整体地位随之增强，产品综合竞争力将得到显著提升。

２

、原材料成本协同控制，精益生产优势共享

本公司产品微细漆包线和杨行铜材高电压、大容量变压器用电磁线主要原材料均是铜。 本次交易完成

后，公司铜的采购量将大幅度增加，通过协同采购和根据适当需要采取套期保值，将增强公司对原材料采

购成本的控制能力。

本公司微细漆包线产品和杨行铜材高电压、大容量变压器用电磁线均要求精益生产，对产品质量的一

致性和稳定性要求高。 经过长时间积累， 本公司和杨行铜材均在精益生产和精细管理方面积累了丰富经

验，形成了各具特色精细化管理体系。 本次交易完成后，有助于两公司共享在生产工艺、精益生产和精细化

管理方面的优良经验，进一步提高产品质量的可靠性和稳定性，增强公司产品竞争力。

３

、客户优势互补，有利于公司业绩稳定增长

本公司经过

２０

余年的积累，形成了一批以国际和国内知名电子元器件企业为主体的稳定、高端客户

群，如世界最大的继电器厂商美国泰科电子和中国最大的继电器厂商厦门宏发，以及深圳欧姆龙、常州富

士通、松下电机、惠州

ＬＧ

等知名企业。

杨行铜材经过近

２０

年的发展，目前已成为国内大型变压器公司包括特变电工、天威保变、正泰电器、

南京立业、西安西变、

ＡＢＢ

、西门子客户的合格供应商，并且成为中国

１０００ＫＶ

变压器用电磁线指定供应商。

本公司客户属于消费类电子行业，杨行铜材客户属于投资类电力设备行业。本次交易对于公司优化业务

结构、扩大经营规模、提升核心竞争力、增强盈利增长能力和可持续发展能力、增加股东价值具有重要意义。

二、对公司财务状况和盈利能力的影响

根据现有未经审计的财务资料，杨行铜材

２００９

年度实现净利润（归属于母公司所有者的净利润）

１０

，

４９５．８２

万元，比

２００８

年度增长

１９．８８％

，

２０１０

年

１－４

月实现净利润（归属于母公司所有者的净利润）

３

，

８６３．９５

万元，盈利能力较强，未来发展空间较大。 截止

２０１０

年

４

月

３０

日，杨行铜材总资产为

７６

，

８４６．４８

万元，资产负债率为

５８．８６％

，资产质量良好。 本次交易完成后，上市公司的财务状况和盈利能力将有所提

高，这在根本上符合公司及全体股东的利益。

由于与本次发行相关的审计、评估工作尚未正式完成。 确切数据以审计结果、评估结果为准，公司将在

本预案出具后尽快完成审计、评估和盈利预测工作并再次召开董事会，对相关事项做出补充决议。

三、对公司的其他影响

（一）对公司章程的影响

本次交易完成后，本公司将根据发行结果修改公司章程的相关条款。 除此之外，本公司暂无其他修改

或调整公司章程的计划。

（二）对股东结构有影响，虽不会导致公司控制权发生变化，但存在潜在变更风险

本次交易完成后，杨行铜材成为本公司的全资子公司，杨行铜材原有六名股东成为本公司的股东，合

计持有本公司股份约

７

，

７９８．００

万股，杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、新宝山资产经营公司

将成为本公司股东，分别持有本公司

９．１５％

，

９．１１％

，

９．０７％

，

５．８６％

，

５．８６％

，

１．６３％

股份（其中，倪林根为倪袁、

倪浩之父亲，上述三人构成一致行动人，合计持有公司股份约

３

，

９９１．６５

万股，占比

２０．８３％

，为本公司第二

大股东）。诸建中家族控制的公司股份比例由交易前的

５１．５７％

下降至约

３０．５８％

，但诸建中家族对本公司的

实际控制地位未发生改变，因此本次交易对本公司股东结构未产生重大影响。

但本次交易完成后，倪林根家族所持股份比例与诸建中家族较为接近，若倪林根家族在二级市场发生

增持行为，或诸建中家族在二级市场发生减持行为，根据《上市公司收购管理办法》，上述增减持行为在达

到一定比例时需要履行要约收购的相关程序，但仍可能导致本公司发生实际控制人变化的风险。

若杨行铜材原六名股东存在潜在一致行动人的关系， 则本公司在本次交易后存在实际控制人发生变

更的风险。

（三）发行对高级管理人员的影响

截至本预案出具之日，本公司暂无对现任高级管理人员进行调整的计划。

（四）对上市公司治理的影响

本次交易前，本公司已经按照有关法律法规的规定清晰界定资产，建立规范的法人治理结构和独立运

营的公司管理体制，做到了业务独立、资产独立、财务独立、机构独立和人员独立。 本次交易完成后，公司现

有管理体系和管理制度将继续保证公司各部门及子公司组成一个有机的整体，运作正常有序，独立行使经

营管理职权，本公司的独立性不会受到影响。

四、关联交易和同业竞争情况

（一） 本次交易未构成关联交易

本次交易中，标的资产的出售方为杨行铜材的股东杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、新

宝山资产经营公司，上述法人和自然人与公司及公司实际控制人诸建中家族无任何关联关系。 因此，本次

交易本身未构成关联交易。

（二） 本次交易后关联交易和同业竞争预计情况

本次交易前，交易对方姜胜芳除持有杨行铜材股权外，还担任昆山市东升变压器辅机有限公司法定代

表人。 昆山市东升变压器辅机有限公司曾为杨行铜材贷款提供担保，截至本预案公告之日，该笔贷款已经

归还。 由于生产经营的短期资金周转需要，昆山市东升变压器辅机有限公司曾向杨行铜材借用资金，截至

本预案公告之日，上述资金已归还，关联交易影响已消除。 除此之外，杨行铜材不存在其它关联交易事项，

本次交易不涉及其他关联交易问题。 本次交易后，本公司将规范杨行铜材的资金往来，避免相关关联交易。

本次交易的交易对方杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩承诺，本次交易完成后，其控制的

公司或其他组织将不在中国境内外以任何形式从事与上市公司相同或相似的业务。 因此如交易对方遵守

承诺，则本次交易后不会产生同业竞争情况。

第八节 其他重要事项

一、保护投资者合法权益的相关安排

本次重组过程中，本公司将采取如下措施，保证投资者合法权益：

（一）严格履行上市公司信息披露义务

本公司及相关信息披露义务人将严格按照 《证券法》、《上市公司信息披露管理办法》、《上市公司重大

资产重组管理办法》等相关规定，切实履行信息披露义务，公平地向所有投资者披露可能对上市公司股票

交易价格产生较大影响的重大事件。 本预案披露后，公司将继续按照相关法规的要求，及时、准确地披露公

司重组的进展情况。

（二）股份锁定

本次交易实施完成后，杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、新宝山资产经营公司均承诺：

本次蓉胜超微向我们非公开发行的股份自本次发行结束之日起，十二个月内不转让，其中

５０％

的股份自发

行结束之日起三十六个月内不转让。

（三）其他保护投资者权益的措施

杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、新宝山资产经营公司承诺保证其所提供信息的真实

性、准确性和完整性，保证不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并声明承担个别和连带的法律责

任。 在本次交易完成后，本公司将继续保持上市公司的独立性，在资产、人员、财务、机构、业务上遵循五分

开原则，遵守中国证监会有关规定，规范运作上市公司。

二、独立董事意见

就本次交易，公司的独立董事认为：

１

、公司本次会议的召集、召开、审议、表决程序符合相关法律、法规及公司章程的规定，本次会议形成

的决议合法有效。

２

、杨行铜材的股东杨行资产经营公司、倪林根、姜胜芳、倪袁、倪浩、新宝山资产经营公司与本公司及

本公司实际控制人诸建中家族的不存在关联关系。 因此，公司向本次交易的交易对方发行

Ａ

股股票的方

式购买其所持杨行铜材全部股权的行为不构成关联交易。

３

、本次交易符合中国法律法规以及中国证监会的监管规则，方案合理、切实可行，符合公司长远发展，

符合公司和全体股东的利益，没有损害中小股东的利益。

４

、本次发行股份购买资产预案以及签订的意向性协议，符合《公司法》、《证券法》、《上市公司重大资产

重组管理办法》及其他相关法律、法规和中国证监会颁布的规范性文件的规定，在取得必要的批准、授权、

备案和同意后即可实施。

５

、承担本次发行股份购买资产评估工作的北京中企华资产评估有限公司具有证券、期货相关业务资

格，与本公司不存在影响其为本公司提供服务的利益关系，具备为本公司提供评估服务的独立性，选聘程

序符合法律及公司章程的规定。

６

、本次交易完成后，公司将进一步扩大资产和收入规模，实现业务多样化，增强了公司的可持续发展

能力，有利于公司的长远发展。

７

、本次发行股份购买资产尚需获得公司股东大会批准和相关政府主管部门的批准。

８

、独立董事同意本次董事会就公司本次发行股份购买资产的总体安排。

三、独立财务顾问意见

本次交易的独立财务顾问招商证券股份有限公司认为：

１

、蓉胜超微本次交易方案符合《公司法》、《证券法》、《上市公司收购管理办法》、《重组办法》等法律、法

规和规范性文件的规定；

２

、蓉胜超微董事会编制的本次交易预案符合《重组办法》、《重组规定》及《准则第

２６

号》的要求；

３

、蓉胜超微拟购入的杨行铜材股权权属清晰，无设定担保、抵押、质押及其他任何限制转让的情况，亦

无涉及所持股权的诉讼、仲裁或司法强制执行及其他重大争议事项；

４

、本次非公开发行股票的定价方式符合有关法规，不存在损害上市公司及全体股东利益的情形；

５

、本次交易不影响蓉胜超微的上市地位，本次交易完成后可扩大公司的资产和营业收入的规模，增强

公司盈利能力，提高蓉胜超微行业地位和影响力，符合上市公司及全体股东的利益。

四、关于本次重组相关人员买卖上市公司股票的自查报告

（一）聘请的专业机构前

６

个月内买卖蓉胜超微股票的情况

经核查和各方确认，本次交易聘请的招商证券股份有限公司、上海市锦天城律师事务所、利安达会计

师事务所、北京中企华资产评估有限公司等专业机构

２００９

年

９

月

２５

日至

２０１０

年

４

月

２５

日（以下简称“核

查期间”）不曾买卖蓉胜超微股票。

（二）交易对方及其他知情人员前

６

个月内买卖蓉胜超微股票的情况

交易对方及其他知情人员在核查期间买卖蓉胜超微股票情况如下：

杨行铜材股东、副总经理姜胜芳之子陆昇栋、杨行铜材财务部出纳马慧青、杨行铜材行政部司机吴云

锋、蓉胜超微股东珠海铧创于上述期间曾买卖蓉胜超微股票，具体情况如下：

１

、陆昇栋买卖股票明细如下：

变更日期 变更股数 结余股数 变更摘要

２００９－１０－１４ １

，

４００ １

，

５００

买入

２００９－１１－０３ １００ １

，

６００

买入

２００９－１１－１０ １

，

６００ ０

卖出

２０１０－０４－１２ ２７

，

８００ ２７

，

８００

买入

２０１０－０４－２３ ２７

，

８００ ０

卖出

２０１０－０４－２３ ２７

，

２１５ ２７

，

２１５

买入

２

、马慧青买卖股票明细如下：

变更日期 变更股数 结余股数 变更摘要

２０１０－０４－２０ ２

，

０００ ２

，

０００

买入

２０１０－０４－２３ ２

，

０００ ０

卖出

３

、吴云锋买卖股票明细如下：

变更日期 变更股数 结余股数 变更摘要

２０１０－４－１２ ２５

，

６００ ２５

，

６００

买入

２０１０－４－１３ ２５

，

６００ ０

卖出

２０１０－４－１９ ３４

，

９５５ ３４

，

９５５

买入

２０１０－４－２０ ３４

，

９５５ ０

卖出

２０１０－４－２０ ３４

，

２００ ３４

，

２００

买入

２０１０－４－２１ ３４

，

２００ ０

卖出

２０１０－４－２１ １００ １００

买入

２０１０－４－２２ １００ ０

卖出

２０１０－４－２６ ４０

，

０００ ４０

，

０００

买入

４

、珠海铧创买卖股票明细如下：

变更日期 变更股数 结余股数 变更摘要

２００９－１１－０２ ２３

，

１７９ ５

，

６６２

，

８２６

卖出

２００９－１１－０３ １０８

，

５１４ ５

，

５５４

，

３１２

卖出

２００９－１１－０５ １１５

，

６００ ５

，

４３８

，

７１２

卖出

２００９－１１－０６ １９０

，

０００ ５

，

２４８

，

７１２

卖出

２００９－１２－１８ ５

，

２９２

，

０００ １０

，

５４０

，

７１２

持股性质变更

２０１０－０１－１５ ９０

，

０００ １０

，

４５０

，

７１２

卖出

２０１０－０１－２１ １００

，

０００ １０

，

３５０

，

７１２

卖出

２０１０－０１－２２ ７０

，

０００ １０

，

２８０

，

７１２

卖出

２０１０－０１－２９ １００

，

０００ １０

，

１８０

，

７１２

卖出

２０１０－０２－０３ １１０

，

０００ １０

，

０７０

，

７１２

卖出

２０１０－０２－０９ １３０

，

０００ ９

，

９４０

，

７１２

卖出

２０１０－０２－２４ ６０

，

０００ ９

，

８８０

，

７１２

卖出

２０１０－０２－２５ ５０

，

０００ ９

，

８３０

，

７１２

卖出

２０１０－０２－２６ ５０

，

０００ ９

，

７８０

，

７１２

卖出

２０１０－０３－０１ ５０

，

０００ ９

，

７３０

，

７１２

卖出

２０１０－０３－０３ ５０

，

０００ ９

，

６８０

，

７１２

卖出

２０１０－０３－０５ ２０

，

０００ ９

，

６６０

，

７１２

卖出

２０１０－０３－０８ ３０

，

０００ ９

，

６３０

，

７１２

卖出

上述三位自然人及珠海铧创均已出具说明，其买卖蓉胜超微股票行为纯属其自行决定，系投资行为，

并未利用相关内幕消息。 陆昇栋、吴云锋亦承诺，将买卖蓉胜超微股票所得收益上交蓉胜超微。

除上述人员以外， 交易对方及其他知情人员于核查期间没有买卖蓉胜超微股票， 亦没有泄露有关信

息、建议他人买卖蓉胜超微股票或从事市场操纵等法律、法规禁止的行为。

证监会正在对公司停牌前股票交易情况展开调查， 该等调查有可能对本次重大资产重组方案的进行

构成影响。

（三）参与本次重大资产重组的中介机构内幕信息知情人及直系亲属在公告日前

６

个月内买卖公司股

票情况

参与本次重大资产重组的中介机构内幕信息知情人及直系亲属在公告日前

６

个月内没有买卖公司股

票情况。

广东蓉胜超微线材股份有限公司

二〇一〇年六月
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