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菅直人动口不动手日元
“

涨
”

声依旧
昨天日本股市再度下挫

，

日经
225

指数创出年内新低
证券时报记者

吴家明

本报讯 日元持续升值终于触动

了日本政府和日本央行的神经。不过，

市场原本预计，日本首相菅直人将与

日本央行行长白川方明在

23

日举行

会谈，会谈最终变成电话会议，双方并

没有推出任何实质性的措施。 受此影

响，昨日日本股市收于年内新低，美元

兑日元再度跌至

85

的关键水平。

电话会议未有实质结果

据日本媒体报道，日本央行发言

人昨日表示，该行行长白川方明与首

相菅直人进行电话会议讨论日元升

值可能对经济造成的影响，双方表示

将保持密切沟通。

日本财政大臣野田佳彦随后表

示，菅直人要求政府对金融市场保持

密切关注，但两人并未讨论应对措施

以及新经济刺激计划等事宜。 法国巴

黎银行的分析师表示，日本政府与央

行之间缺乏交流，意味着双方在处理

经济放缓和日元走强的问题上难以达

成一致，日本政府除了发表言论试图

压低日元汇率外，不太可能采取任何

实际措施，日元也将继续保持强势。

新经济刺激计划或扩容

在日元持续升值的背景下，众多

日本企业对经济前景深感不安。日本

共同社最近汇总的

107

家主要企业

景气问卷调查结果显示， 有

84

家企

业担忧日本经济将出现恶化。 同时，

不少企业还对日元升值与经济刺激

政策效果减弱表示警惕。

日本民主党干事长枝野幸男昨

日表示，对日元升值以及就业形势的

看法不乐观，日本政府需要考虑全面

的新经济刺激措施以提振经济。有消

息指出， 日本经济产业省正寻求约

1000

亿日元用于补贴中小型出口企

业，以帮助其维持竞争力。据悉，中小

型出口企业受到日元升值的打击最

大，日本经济产业省同意，保护就业

和帮助出口企业将成为政府经济议

程的重中之重。

此前，有分析人士预计，日本新

经济刺激计划将于

9

月出炉，日本政

府和央行将通过扩大财政支出和放

松货币政策以减少日元升值所带来

的冲击，总规模更将达到

1.7

万亿日

元。 不过，日本民主党政调会长玄叶

光一郎昨日表示，经济刺激方案规模

可能会超过目前的规划量，日本政府

发债融资的可能性依然存在。

日元汇率继续走强

由于投资者对经济前景的忧虑

困扰市场， 昨日日经

225

指数低开。

由于菅直人与白川方明进行电话会

谈后未提出具体政策，市场对此感到

失望，日元汇率进一步走高，日经股

指跌幅加大。 最终，日经

225

指数下

跌

0.68%

，报收

9116.69

点，创下今年

以来的最低水平。

也有市场人士指出，对经济前景

的担忧使对冲基金和外国投资者加

快抛售的步伐， 从而拖累日股下跌。

有分析人士表示，如果美元兑日元汇

率能够守住

85

大关， 日经

225

指数

在

9000

点上方将获得支撑。然而，昨

日的欧洲交易时段，日元汇率继续走

强， 美元兑日元一度跌至

85

的关键

水平。

安永首席执行官
:

全球复苏将呈
“

L U V

”

型
随着近期世界经济出现新变

化
,

一些主要经济体显现复苏乏力
迹象

,

企业将在宏观环境和公司治
理等方面遭遇新挑战

。

知名会计师
事务所安永公司全球主席兼首席执
行官詹

·

特黎近日在接受记者专访
时表示

,

审时度势
,

进行动态风险管
理成为企业运营重中之重

。

特黎认为
,

世界经济确实在复
苏
,

但各地区复苏速度不一
。

他赞同
把目前全球复苏描述为

“

L U V

”

型
的观点

,

即西欧复苏总体呈
“

L

”

型
,

北美复苏总体呈
“

U

”

型
,

中国和其
他新兴经济体复苏总体呈

“

V

”

型
。

他提到
,

全球复苏存在逆转可
能
,

但企业可通过落实强有力的风
险控制

、

灵活的资金管理以及持续
的成本压缩来降低风险

。

在信贷市
场可能再次收紧的情况下

,

以上措
施将尤其有效

。

另外
,

企业在新宏观环境下应
关注的另一重大风险是公司治理

。

每个企业都需要检查自己的公司
治理体系并发现问题

,

是否保持适
当的制衡制度

?

最重大的风险是否
受到高度关注

?

企业文化是否能有
效激发员工质疑并挑战现状

?

安永在其最新发布的全球商业
风险年度报告中

,

将国际金融监管环
境变化列为企业面临的首要商业风
险

。

特黎表示
,

在后危机时代
,

各个企
业都应更重视不断变化的监管环境

。

他认为
,

健康的金融体系对全球意义
重大

,

因此主动应对威胁全球资本市
场的系统性风险是明智之举

。

同时
,

鉴于目前全球化程度越来越高
,

在全
球范围内协调监管方面的工作也十
分重要

。

二十国集团峰会是确保实现
这种协调作用的很重要渠道

。

作为全球四大会计师事务所之
一
,

安永在中国香港已运营近
40

年
,

进入中国内地也有
30

年
。

在持续看
好中国市场的同时

,

安永也十分关
注近年中国企业的

“

走出去
”

战略
。

特黎在采访中表示
,

过去十年
,

很多世界级企业在中国以及其他发
展中及新兴市场涌现

,

这令人兴奋
。

他相信未来会有更多类似案例出
现

。

对于中国企业海外扩张遭遇的
各类保护主义阻力的问题

,

他表示相
信

,

随着实施更多海外并购
,

中国企
业在应对此类问题时会更有经验

。

在谈到
“

中国制造
”

如何逐渐
摆脱低附加值的问题时

,

特黎说
,

“

日本制造
”

从低端到高端跨越了
一代人

,

中国的工业化步伐及在价
值链中向上移动的速度比日本更
快

。

他认为
,

在制造技术方面
,

现在一
些中国企业已经可与任何人竞争

,

未来中国企业赶上对手的情况也会
越来越多

。

(据新华社电)

问：

E T F

权益分派如何进行
？

何时
进行除权处理

？

答：

ETF

权益分派只采取现金分红

方式，由中国证券登记结算公司深圳分

公司依照权益登记日（

R

日）日终的投

资者名册数据进行。

由于深交所

ETF

的买卖与申购赎

回的结算交收周期均为

T+1

，

ETF

发生

权益分派时，须在

R

日开市前做除息处

理。 投资者在

R

日买卖、申购、赎回的

ETF

份额均是已除息的份额，这与目前

本所上市的其他基金、股票等证券品种

的

R+1

日除息处理方式不同，投资者应

予以特别注意。

问：

投资者参与深交所
E T F

市场
应注意哪些风险

？

答：投资者参与

ETF

市场应注意以

下风险：（

1

）

ETF

作为以跟踪某一特定

指数的基金，其基金净值与市场价格将

受基础证券市场价格及其他市场因素

的综合影响而波动。 （

2

）

ETF

的二级市

场交易价格与基金份额净值基本保持

一致，当

ETF

市价高于（低于）基金份额

参考净值幅度较大时，投资者不宜追涨

（杀跌），以免以不合理的价格买进（卖

出）

ETF

而遭受损失。

问：

什么是分级基金
？

有哪些运作
形式

？

答：分级基金是指在一个投资组合

下，通过对基金收益或净资产的结构化

分解与重构，形成两级或多级风险收益

表现有一定差异化基金份额的基金品

种。分级基金有封闭式和开放式两种形

式，封闭式分级基金定期封闭，子基金

份额在交易所挂牌交易，不开放申购赎

回；开放式分级基金的母基金份额开通

申购赎回，子基金份额在交易所挂牌交

易，投资者可通过分拆和合并实现母基

金份额和子基金份额之间的转换。

问：

投资者如何通过深交所行情系
统查询上市基金净值

？

答：封闭式基金净值每周至少公告

一次，深交所每周通过行情系统更新基

金管理人传送的基金份额净值。 开放

式基金净值每个开放日予以公告，根据

基金管理人的申请，深交所于交易日通

过行情系统发布基金管理人传送的前

一交易日基金份额净值；部分

LOF

通过

行情系统发布由基金管理人提供的定

时计算的基金份额参考净值，通常每小

时发布一次；

ETF

根据基金管理人提

供的基金份额参考净值计算方式或参

考净值数据，通过行情系统即时发布基

金份额参考净值，每

15

秒更新一次。

问：

深交所上市基金可以做为担保
物充抵融资或融券的保证金吗

？

充抵保
证金的折算率是多少

？

答：所有在我所上市的基金产品包

括封闭式基金、

LOF

、

ETF

和分级基金等

托管在场内的基金份额都可以做为担

保物充抵融资、融券的保证金，但要注

意托管在银行等场外代销机构的基金

份额是不能做融资融券的担保物的。

在计算保证金金额时，

ETF

折算率

最高不超过

90%

，其他上市基金折算率

最高不超过

80%

，而股票折算率最高不

超过

70%

。

美联储计划将 A IG

信贷额度减少 36 亿美元

证券时报记者
吴家明

本报讯

据知情人士透露
，

美联储计划将
美国国际集团

（

AIG

）

的信贷额度下调
36

亿美
元

，

希望藉此表明
AIG

有能力减少其对于美国
政府援助金的依赖

。

据
2008

年美国政府与
AIG

所签订的条
款

，

如果后者能够分期偿还贷款
，

那么其信贷额
度将被下调

。

截至今年
6

月
30

日
，

AIG

仍享有
133

亿美元的信贷额度
。

AIG

首席执行官罗伯特
·

本默切曾表示
，

已
与美国监管当局就重新恢复

AIG

的独立性展
开谈判

，

并有望于今年在偿还贷款额度方面取
得实质性进展

。

美国财政部首席重组米尔斯坦
曾表示

，

AIG

必须展示其能够筹集资金
，

并通过
出售旗下资产等方式偿还政府援助资金

。

昨日有消息指出
，

AIG

旗下的飞机租赁公
司

ILFC

在发行新债券后
，

已偿还了美国政府
近

40

亿美元的贷款
。

P otash 拒绝

必和必拓敌意收购

证券时报记者
杨 晨

本报讯

昨日
，

加拿大化肥生产商
Potash

表示
，

董事会已一致投票拒绝必和必拓发出的
每股

130

美元的敌意收购要约
。

Potash

认为公
司的价值被严重低估

，

并表示
，

公司已收到许多
第三方的收购意向

。

据悉
，

中国中化集团与巴西淡水河谷上周
晚些时候已与

Potash

接触商谈有关收购洽谈
的可能性

。

上周二
，

Potash

拒绝了世界最大矿业
公司必和必拓

386

亿美元现金收购报价
，

随后
，

必和必拓提出价值约
390

亿美元的敌意收购
，

每股
130

美元的收购报价不变
。

Potash

是世界最大的钾肥生产商
，

2009

年
钾肥产量为

870

万吨
，

约为中国全部钾肥产量
的两倍

。

有分析人士认为
，

必和必拓很可能放弃
收购计划

，

而中化集团将成为
Potash

新东家
。

中化集团曾于上周五表示
，

将对必和必拓收购
Potash

这一事件密切关注
，

并表示有兴趣投资
加拿大钾肥公司

。

另有消息称
，

以中国私募基金厚朴投资管
理公司为首的财团正在研究对

Potash

报价的
可行性

。

该财团由来自加拿大
、

美国和亚洲的投
资者组成

，

其中包括至少
2

只主权财富基金
，

但
还没有决定是否会继续向

Potash

提出报价
。

欧佩克油价连续两周下滑

据新华社电

受美国利空经济数据和美元
上涨等因素影响

，

国际油价继续下挫
。

石油输出
国组织

（

欧佩克
）

秘书处
２３

日公布的数据显示
，

欧佩克市场监督原油一揽子平均价上周降至每
桶

７２．６８

美元
，

为连续第二周下滑
。

本月第一周
，

欧佩克平均油价曾升至每桶
７８．２４

美元
，

但第二周则降至每桶
７５．３８

美元
，

而上周又降到每桶
７２．６８

美元
。

但与本月第二
周不同的是

，

上周欧佩克油价呈小幅震荡下行
走势

，

振幅仅为
１．４７

美元
，

远低于本月第二周
的

５．６４

美元
。

美国劳工部最新公布的数据显示
，

美国首
次申请失业救济的人数已连续三周升至

９

个月
来最高水平

，

代表长期就业市场趋势的四周移
动平均值也升至去年

１２

月份以来的新高
。

与此
同时

，

预示美国今后三到六个月经济走势的
７

月份先行经济指数仅增长了
０．１％

。

市场对美国
经济复苏步伐放慢的担忧仍在持续

。

投资者弃股投债美欧债市加速泡沫化
截至

6

月份
，

流入美国债券型基金的资金已连续
30

个月超越股票型基金
证券时报记者

吴家明

本报讯 近期，令人失望的经济

数据正不断打击投资者信心，投资者

纷纷从股市撤离，转进债券等风险较

低的资产，从而推动美欧等国的国债

收益率屡创新低。 有分析人士开始担

心，美欧国债泡沫化程度将急剧恶化。

鉴于美国失业率居高不下以及

经济前景不明，美国投资者因担心股

市持续动荡而弃股投债。美国投资公

司协会公布的数据显示，今年前七个

月，中小投资者从美国国内股票市场

中共赎回

331.2

亿美元的资金。 在目

前市场前景不明朗的情况下，许多中

小投资者都开始选择债券等风险更

小的产品作为投资对象。

美国投资公司协会公布的另一

项数据显示，截至今年

6

月，流入美

国债券型基金的资金已经连续

30

个

月超越股票型基金。 此外，对经济前

景的担忧正不断推高投资者对美国

国债的避险需求，美国国债收益率屡

创新低。

美国财政部的数据显示，上周美

国

10

年期国债收益率一度跌至

2.54%

， 创下近

17

个月以来的新低。

除了美国，各主要债券市场也出现同

样的情况。 上周德国

10

年期债券收

益率跌至历史新低， 日本

10

年期国

债收益率跌至

0.92%

， 创下自

2003

年以来的最低水平。

有分析人士表示，在国债收益率

处于低水平时买进债券的风险很高。

一旦通缩的威胁消失或经济前景好

转，持有未到期债券的投资者将蒙受

损失。 有数据显示，

10

年期国债收益

率每上升

1

个百分点，

10

年期国债

投资者的损失幅度达到

9%

左右。 苏

格兰皇家银行市场策略部主管李察

兹更表示，美联储开始买入国债的举

动可能加剧债市的泡沫化，并可能对

金融市场的稳定带来冲击。

此外，美元也将遭受冲击。 有分

析人士认为，美国国债收益率下降以

及美国经济前景乌云密布，美元将迅

速成为投资者购买高收益资产的融

资货币。一旦某国的货币成为融资货

币，将进一步破坏该国的经济前景与

本币吸引力。

不过，也有市场人士认为，在美

国长期国债与短期国债的利差处于

当前水平的情况下，美国经济还从未

发生过衰退。克利夫兰联储所公布的

数据显示， 目前美国

2

年期国债与

10

年期国债的利差为

211

个基点，

这意味着美国经济在

2011

年出现衰

退的可能性仅为

15.5%

。

据悉， 本周美国财政部再次降

低了债券拍卖规模， 将发行包括

2

年期、

5

年期和

7

年期在内的

1090

亿美元国债， 市场高度关注其拍卖

结果。
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博爱新开源制药股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市公告书提示性公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实
、

准
确

、

完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述或重大遗漏
。

经深圳证券交易所审核同意，本公司发行的人民币普

通股股票将于

2010

年

8

月

25

日在深圳证券交易所创业

板上市， 上市公告书全文和首次公开发行股票并在创业

板上市的招股说明书全文披露于中国证监会创业板指定

信息披露网站：

(

巨潮资讯网

www.cninfo.com.cn

； 中证网

www.cs.com.cn

；中国证券网

www.cnstock.com

；证券时报网

www.secutimes.com

；中国资本证券网

www.ccstock.cn)

，供投

资者查阅。

一、上市概况

1

、股票简称：新开源

2

、股票代码：

300109

3

、首次公开发行后总股本：

3,600

万股

4

、首次公开发行股票增加的股份：

900

万股

其中首次上网定价公开发行的

720

万股股票自上市之日

起开始上市交易。

二、风险提示

本公司股票将在深圳证券交易所创业板市场上市， 该市

场具有较高的投资风险。 创业板公司具有业绩不稳定、经营风

险高、退市风险大等特点，投资者面临较大的市场风险。 投资

者应充分了解创业板市场的投资风险及本公司所披露的风险

因素，审慎做出投资决定。

三、联系方式

1

、发行人：博爱新开源制药股份有限公司

法定代表人：杨海江

住 所：河南省焦作市博爱县城东关

电 话：

0391-8610680

联系人：张军政

2

、保荐机构（主承销商）：民生证券有限责任公司

法定代表人：岳献春

住 所： 北京市朝阳区朝阳门外大街

16

号中国人寿大厦

1901

室

联系地址：北京市东城区建国门内大街

28

号民生金融中

心

A

座

17

层

保荐代表人：梁江东、马初进

电 话：

010-85120190

传 真：

010-85120211

发行人： 博爱新开源制药股份有限公司

2010 年 8 月 23 日


