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证券代码
：

６００４２５

证券简称
：

青松建化 编号
：

临
２０１０－０２６

新疆青松建材化工（集团）股份有限公司

２０１０

年度配股提示性公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性
陈述或者重大遗漏

，

并对其内容的真实性
、

准确性和完整性承担个别及连带
责任

。

重要提示

１

、

本次配股简称
：“

青松配股
”；

配股代码
：“

７００４２５

”；

配股价格
：

６．４０

元
／

股
。

２

、

本次配股缴款起止日期
：

２０１０

年
８

月
２３

日起至
２０１０

年
８

月
２７

日的
上海证券交易所

（

以下简称
“

上交所
”）

正常交易时间
，

请股东注意申购时间
。

３

、

本次配股网上申购期间本公司股票停牌
，

２０１０

年
８

月
３０

日登记公司
网上清算

，

本公司股票继续停牌
，

２０１０

年
８

月
３１

日公告配股结果
，

本公司股
票复牌交易

。

４

、

本次配股上市时间在配股发行成功后根据上交所的安排确定
，

将另行
公告

。

新疆青松建材化工
（

集团
）

股份有限公司
（

以下简称
“

发行人
”

或
“

青松建
化

”）

配股方案于
２００９

年
８

月
２８

日经青松建化第三届董事会第十七次会议
审议通过

，

并于
２００９

年
９

月
１４

日经青松建化
２００９

年第二次临时股东大会
审议通过

，

现配股申请已获得中国证券监督管理委员会证监许可
［

２０１０

］

１０８５

号文核准
。

一
、

本次配股的基本情况
１

、

配股发行股票类型
：

人民币普通股
（

Ａ

股
）。

２

、

每股面值
：

１．００

元
。

３

、

配售比例及数量
：

本次配股以刊登配股说明书及发行公告前一交易日
２０１０

年
８

月
１７

日总股本
３６８

，

８９１

，

２５０

股为基数
，

每
１０

股配
３

股
，

共计可配
股份数量为

１１０

，

６６７

，

３７５

股人民币普通股
（

Ａ

股
），

预计募集资金总额不超过
７．０８

亿元
，

募集资金净额不超过
６．７３

亿元
。

４

、

发行人控股股东阿拉尔统众国有资产经营有限责任公司已承诺全额
认购其可配股数

，

即
４５

，

６１９

，

３３７

股
。

５

、

配股价格
：

６．４０

元
／

股
。

６

、

发行对象
：

截至股权登记日
２０１０

年
８

月
２０

日
（

Ｔ

日
）

上交所收市后
，

在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的持有青松建化股
份的全体股东

。

７

、

发行方式
：

网上定价发行
。

８

、

承销方式
：

代销
。

９

、

本次配股主要日期和停牌安排如下
：

交易日 配股安排 停牌安排
２０１０

年
８

月
１８

日
（

Ｔ－２

日
）

刊登配股说明书摘要
、

发行公告以及网上路演公告 正常交易
２０１０

年
８

月
１９

日
（

Ｔ－１

日
）

网上路演 正常交易
２０１０

年
８

月
２０

日
（

Ｔ

日
）

股权登记日 正常交易
２０１０

年
８

月
２３

日至
２０１０

年
８

月
２７

日
（

Ｔ＋１

日
—

Ｔ＋５

日
）

配股缴款起止日期
刊登配股提示性公告

（

５

次
）

全天停牌

２０１０

年
８

月
３０

日
（

Ｔ＋６

日
）

登记公司网上清算 全天停牌

２０１０

年
８

月
３１

日
（

Ｔ＋７

日
）

刊登发行结果公告
发行成功的除权基准日
或发行失败的恢复交易日及发行失败的退款日

正常交易

注
１

：

以上时间均为正常工作日
。

注
２

：

如遇重大突发事件影响本次配股
，

保荐机构
（

主承销商
）

将及时公
告

，

修改本次发行日程
。

二
、

本次配股的认购方法
１

、

配股缴款时间
２０１０

年
８

月
２３

日
（

Ｔ＋１

日
）

起至
２０１０

年
８

月
２７

日
（

Ｔ＋５

日
）

的上交所正
常交易时间

，

逾期未缴款者视为自动放弃配股认购权
。

２

、

认购缴款方法
股东于缴款期内可通过网上委托

、

电话委托
、

营业部现场委托等方式
，

在
股票托管券商处通过上交所交易系统办理配股缴款手续

。

配股代码
“

７００４２５

”，

配股简称
“

青松配股
”，

配股价格
６．４０

元
／

股
。

配股数量的限额为截
至股权登记日股东持有

Ａ

股股数乘以配股比例
（

０．３

），

可认购数量不足
１

股
的部分按照精确算法原则取整

（

请股东仔细查看
“

青松配股
”

可配证券余额
）。

在配股缴款期内
，

股东可多次申报
，

但申报的配股总数不得超过该股东可配
数量限额

。

３

、

股东所持股份如托管在两个或两个以上证券营业部
，

分别到相应证券
营业部认购

。

三
、

发行人
、

保荐机构
（

主承销商
）

１

、

发行人
：

新疆青松建材化工
（

集团
）

股份有限公司
办公地址

：

新疆维吾尔自治区阿克苏市林园
电话号码

：

０９９７－２８１３７９３

传真号码
：

０９９７－２８１３７９３

联系人
：

尹华军
、

熊学华
２

、

保荐机构
（

主承销商
）：

华泰联合证券有限责任公司
办公地址

：

深圳市福田区深南大道
４０１１

号香港中旅大厦
１７

层
电话号码

：

０７５５－８２０８００８６

、

８２４９２１９１

、

８２４９２０７９

、

８２４９２９４１

传真号码
：

０７５５－８２４９３９５９

联系人
：

张小艳
、

金�
、

曾丽莎
、

阮昱
发行人：新疆青松建材化工（集团）股份有限公司

保荐机构（主承销商）：华泰联合证券有限责任公司

２０１０

年

８

月

２４

日

易方达基金管理有限公司关于旗下部分基金

获配东力传动（

００２１６４

）非公开发行

Ａ

股的公告

易方达基金管理有限公司
（

以下简称
“

本公司
”）

所管理的易方达科汇灵活配置混合型证
券投资基金

、

易方达行业领先企业股票型证券投资基金
、

易方达科讯股票型证券投资基金
、

易方达价值成长混合型证券投资基金
、

易方达中小盘股票型证券投资基金参加了宁波东力
传动设备股份有限公司非公开发行股票的认购

。

根据中国证监会
《

证券投资基金信息披露管理办法
》 、 《

关于基金投资非公开
发行股票等流通受限证券有关问题的通知

》

等有关规定
，

本公司现将易方达科汇
灵活配置混合型证券投资基金

、

易方达行业领先企业股票型证券投资基金
、

易方
达科讯股票型证券投资基金

、

易方达价值成长混合型证券投资基金
、

易方达中小
盘股票型证券投资基金获配宁波东力传动设备股份有限公司非公开发行股票情
况披露如下

：

基金名称 获配数量
（

股
）

总成本
（

元
）

总成本
占基金
资产净
值比例

账面价值
（

元
）

账面价值
占基金资
产净值比
例

锁定期

易方达科汇灵活配置混
合型证券投资基金 １

，

０００

，

０００ １２

，

８００

，

０００．００ ０．６１％ １２

，

８１０

，

０００．００ ０．６１％ １２

个月
易方达行业领先企业股
票型证券投资基金 １

，

０００

，

０００ １２

，

８００

，

０００．００ ０．５１％ １２

，

８１０

，

０００．００ ０．５１％ １２

个月
易方达科讯股票型证券
投资基金 １

，

５００

，

０００ １９

，

２００

，

０００．００ ０．３３％ １９

，

２１５

，

０００．００ ０．３３％ １２

个月
易方达价值成长混合型
证券投资基金 ３

，

０００

，

０００ ３８

，

４００

，

０００．００ ０．１５％ ３８

，

４３０

，

０００．００ ０．１５％ １２

个月
易方达中小盘股票型证
券投资基金 １

，

０００

，

０００ １２

，

８００

，

０００．００ ０．７３％ １２

，

８１０

，

０００．００ ０．７３％ １２

个月

注
：

基金资产净值
、

账面价值为
２０１０

年
８

月
２０

日数据
。

特此公告
易方达基金管理有限公司

２０１０

年

８

月

２４

日

证券代码
：

６００２５２

证券简称
：

中恒集团 公告编号
：

临
２０１０－２６

广西梧州中恒集团股份有限公司

２０１０

年度中期利润分配及公积金转增股本实施公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性
陈述或者重大遗漏

，

并对其内容的真实性
、

准确性和完整性承担个别及连带
责任

。

重要内容提示
：

●

每
１０

股分配或转增比例及每股分配或转增比例
单位

：

股
每

１０

股送股数
２

每
１０

股转增股数
８

每股送股数
０．２

每股转增股数
０．８

●

扣税前与扣税后每股现金红利
单位

：

元
每股现金红利

（

扣税前
）

０．０２５

每股现金红利
（

扣税后
）

０．００２５

●

股权登记日
：

２０１０

年
８

月
２７

日
●

除权
（

除息
）

日
：

２０１０

年
８

月
３０

日
●

新增无限售条件流通股份上市流通日
：

２０１０

年
８

月
３１

日
●

现金红利发放日
：

２０１０

年
９

月
３

日
一

、

通过分配
、

转增股本方案的股东大会届次和时间
广西梧州中恒集团股份有限公司

（

以下简称
“

公司
”）

２０１０

年中期利润分配
及资本公积金转增股本预案已获

２０１０

年
８

月
１６

日召开的公司
２０１０

年第二次
临时股东大会审议通过

。

此次的临时股东大会决议公告已刊登于
２０１０

年
８

月
１７

日的
《

中国证券报
》、《

上海证券报
》、《

证券时报
》

及上海证券交易所网站
ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

上
。

二
、

分配
、

转增股本方案
（

一
）

发放年度
：

２０１０

年度中期
（

二
）

发放范围
：

以
２０１０

年
６

月
３０

日公司总股本
２７２

，

９３６

，

８８２

股为基数发放
。

（

三
）

本次公司利润分配以
２７２

，

９３６

，

８８２

股为基数
，

向全体股东每
１０

股送
２

股并派发现金红利
０．２５

元
（

含税
），

同时用资本公积转增
８

股
。

即
：

每股送
０．２

股派
０．０２５

元
（

含税
）

并转增
０．８

股
，

共分配利润总额
６１

，

４１０

，

７９８．４５

元
。

实施后
总股本为

５４５

，

８７３

，

７６４

股
，

增加
２７２

，

９３６

，

８８２

股
。

根据税法有关规定
，

对于个人投资者所获分配的红股和红利
，

公司按
１０％

的税率代扣代缴个人所得税
，

扣税后每股实际发放现金红利
０．００２５

元
；

对于一
般法人投资者

，

每股实际发放现金红利
０．０２５

元
。

根据
《

国家税务总局关于中国
居民企业向

ＱＦＩＩ

支付股息
、

红利
、

利息代扣代缴企业所得税有关问题的通知
》

要求
，

对于持公司无限售条件流通股的境外合格机构投资者
（

＂ＱＦＩＩ＂

）

所获分配
的红股和红利

，

公司按
１０％

的税率代扣代缴企业所得税
，

每股实际发放现金红
利

０．００２５

元
。

如该类股东在本公告刊登之日起
１０

工作日内向本公司提供相关
纳税证明文件

：（

１

）

以居民企业身份向中国税务机关缴纳了企业所得税的纳税
凭证

；（

２

）

以居民企业身份向中国税务机关递交的企业所得税纳税申报表
；（

３

）

该类股东虽为非居民企业
，

但其本次应获得的红利属于该类股东在中国境内设
立的机构

、

场所取得的证明文件
。

由本公司核准确认有关股东属于居民企业股
东后

，

则安排不代扣代缴
１０％

企业所得税
。

若已经代扣代缴企业所得税的
，

由本
公司向相关股东补足其应得的现金红利

。

三
、

实施日期
（

一
）

股权登记日
：

２０１０

年
８

月
２７

日
（

二
）

除权
（

除息
）

日
：

２０１０

年
８

月
３０

日
（

三
）

新增可流通股份上市流通日
：

２０１０

年
８

月
３１

日
（

四
）

现金红利发放日
：

２０１０

年
９

月
３

日
四

、

分派对象
截止

２０１０

年
８

月
２７

日下午上海证券交易所收市后
，

在中国证券登记结算

有限责任公司上海分公司登记在册的全体股东
。

五
、

分红
、

转增股本实施办法
１

、

现金红利的派送办法
：

公司第一大股东广西中恒实业有限公司的现金红利由公司自行发放
。

除此
之外

，

公司其他股东的现金红利委托中国证券登记结算公司上海分公司通过其
资金清算系统向股权登记日登记在册并在上海证券交易所各会员单位办理了
指定交易的股东派发

。

已办理指定交易的投资者可于红利发放日在其指定的证
券营业部领取现金红利

，

未办理指定交易的股东红利暂由中国证券登记结算公
司上海分公司保管

，

待办理指定交易后再进行派发
。

２

、

红股及转增股本的派送办法
红股及转增股份由中国证券登记结算有限责任公司上海分公司通过计算

机网络
，

根据股权登记日登记在册的持股数
，

按比例自动计入帐户
。

每位股东按
转股比例计算后不足

１

股的
，

按小数点后尾数大小排序向股东依次送
１

股
，

直
至实际送转股总数与本次送转股总数一致

，

如果尾数相同者多于余股数
，

则由
电脑抽签派送

。

六
、

股本变化情况表
单位

：

股

七
、

实施送转股方案后
，

按新股本
５４５

，

８７３

，

７６４

股摊薄计算的
２０１０

年度中
期每股收益为

０．２５７

元
。

八
、

有关咨询办法
１

、

咨询部门
：

公司证券部
２

、

咨询电话
：

０７７４－３９３９１２８

３

、

传真
：

０７７４－３９３９０５３＠４

、

地址
：

广西梧州市工业园区工业大道
１

号中恒集
团办公楼四楼

九
、

备查文件目录
广西梧州中恒集团股份有限公司

２０１０

年第二次临时股东大会决议原件
。

广西梧州中恒集团股份有限公司

日期：

２０１０

年

８

月

２４

日

证券代码
：

002451

证券简称
：

摩恩电气 公告编号
：

2010-006

上海摩恩电气股份有限公司

2010

年第一次临时股东大会决议公告

本公司及其董事会全体人员保证公告内容真实
、

准确和完整
，

公告不存在虚假记载
、

误
导性陈述或者重大遗漏

。

特别提示
：

1

、

本次股东大会未出现否决议案的情形
。

2

、

本次股份大会召开期间没有增加或变更提案
。

一
、

会议召开和出席情况
上海摩恩电气股份有限公司

（

以下简称
"

公司
"

）

2010

年第一次临时股东大会会议于
2010

年
8

月
23

日上午
10

点在上海市龙东大道
5901

号公司三楼会议室以现场方式召开
。

本次股
东大会由公司董事会召集

，

董事长问泽鸿先生主持
，

公司
6

名董事
、

2

名监事
、

高级管理人员
、

律师等相关人士出席了本次会议
。

出席会议的股东及股东代理人共
8

名
，

代表公司有表决权
的股份

109201800

股
，

占公司有表决权股份总数的
74.59%

。

本次股东大会的召开符合
《

公司
法

》

及
《

公司章程
》

的规定
。

二
、

议案审议情况
本次股东大会会议以现场记名投票表决的方式

，

审议通过了以下决议
：

1

、

审议通过了
《

关于变更公司注册资本的议案
》。

表决结果
：

赞成股份
109201800

股
，

反对股份
0

股
，

弃权股份
0

股
；

赞成股份数占出席会议股
东所代表表决权总数的

100％

。

2

、

审议通过了
《

关于修改
<

上海摩恩电气股份有限公司章程
>

的议案
》。

表决结果
：

赞成股份
109201800

股
，

反对股份
0

股
，

弃权股份
0

股
；

赞成股份数占出席会议股
东所代表表决权总数的

100％

。

三
、

律师出具的法律意见
上海市瑛明律师事务所卢嘉倩律师出席了本次股东大会

，

进行现场见证并出具法律意
见书

，

认为本次股东大会的召集和召开程序
、

出席会议人员的资格
、

召集人的资格以及会议
的表决程序均符合

《

公司法
》、《

股东大会规则
》

和
《

公司章程
》

的规定
，

本次股东大会的表决结
果合法有效

。

四
、

备查文件
1

、

上海摩恩电气股份有限公司
2010

年第一次临时股东大会决议
；

2

、

上海市瑛明律师事务所出具的
《

关于上海摩恩电气股份有限公司
2010

年第一次临时
股东大会的法律意见书

》。

特此公告
!

上海摩恩电气股份有限公司

董 事 会

二

○

一

○

年八月二十三日

(

上接
A13

版
）

３

、现金流量表

单位：元

项 目

２０１０

年

１～６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

２７１

，

６２０

，

４８８．４３ ５２８

，

０３４

，

４５８．９９ ３７８

，

６２１

，

０５７．７９ １９１

，

６９８

，

７２０．３７

收到的税费返还

－ － － －

收到的其他与经营活动有关的现金

７

，

５８８

，

９３８．５０ １３

，

８３８

，

９１８．５９ ６

，

７５８

，

４６０．０９ ２

，

１６１

，

７１３．１８

经营活动现金流入小计

２７９

，

２０９

，

４２６．９３ ５４１

，

８５８

，

３７７．５８ ３８５

，

３７９

，

５１７．８８ １９３

，

８６０

，

４３３．５５

购买商品、接受劳务支付的现金

２３８

，

６８０

，

６７３．４９ ４４０

，

６５３

，

４８６．１２ ３０２

，

２１５

，

２８４．４３ １９４

，

１５６

，

６１１．６０

支付给职工以及为职工支付的现金

８

，

６４９

，

８４９．３４ １５

，

８１９

，

５１５．２８ １２

，

１６８

，

３１９．９６ ７

，

６９５

，

０９９．８７

支付的各项税费

９１０

，

１７６．０５ １２

，

６２４

，

８８１．７６ ６５６

，

５８１．２６ １１４

，

８７５．０９

支付的其他与经营活动有关的现金

９

，

７３２

，

２３４．３３ １９

，

６８６

，

７６７．４８ １７

，

７８０

，

３４４．９４ １０

，

９０１

，

７３４．０２

经营活动现金流出小计

２５７

，

９７２

，

９３３．２１ ４８８

，

７８４

，

６５０．６４ ３３２

，

８２０

，

５３０．５９ ２１２

，

８６８

，

３２０．５８

经营活动产生的现金流量净额

２１

，

２３６

，

４９３．７２ ５３

，

０７３

，

７２６．９４ ５２

，

５５８

，

９８７．２９ －１９

，

００７

，

８８７．０３

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资所收到的现金

５０

，

０００．００ ４

，

７２０ － －

取得投资收益收到的现金

５１６

，

８６０．００ １０９

，

７６４．００ － －

处置固定资产、无形资产和其他长

期资产收回的现金净额

４

，

９８４

，

６９７．５４ ２８

，

０９８

，

３９８．１７ ２

，

５２４

，

９８５．３８ ２

，

１０９

，

６３０．８０

处置子公司及其他营业单位收到的

现金净额

－ － － －

收到其他与投资活动有关的现金

９

，

５８０

，

４２３．００ ７

，

７４８

，

０００．００ １

，

１００

，

０００．００ ７５０

，

０００．００

投资活动现金流入小计

１５

，

１３１

，

９８０．５４ ３５

，

９６０

，

８８２．１７ ３

，

６２４

，

９８５．３８ ２

，

８５９

，

６３０．８０

购建固定资产、无形资产和其他长

期资产所支付的现金

６５

，

４４１

，

８６５．８２ １６８

，

４５９

，

５４０．８０ １０６

，

０８７

，

６４８．０６ ６５

，

５３２

，

９７８．４０

投资支付的现金

６

，

０００

，

０００．００ － １

，

０００

，

０００．００ －

取得子公司及其他营业单位支付的

现金净额

－ － － －

支付其他与投资活动有关的现金

－ － － －

投资活动现金流出小计

７１

，

４４１

，

８６５．８２ １６８

，

４５９

，

５４０．８０ １０７

，

０８７

，

６４８．０６ ６５

，

５３２

，

９７８．４０

投资活动产生的现金流量净额

－５６

，

３０９

，

８８５．２８

－１３２

，

４９８

，

６５８．６３

－１０３

，

４６２

，

６６２．６８

－６２

，

６７３

，

３４７．６０

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

－ ９０

，

６００

，

０００．００ １５

，

０００

，

０００．００ ２４

，

０００

，

０００．００

其中：子公司吸收少数股东权益性

投资收到的现金

－ － － －

取得借款收到的现金

９７

，

６００

，

０００．００ ２４１

，

０００

，

０００．００ ２２１

，

０００

，

０００．００ １３３

，

４５０

，

０００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

－ － １４

，

６００

，

０００．００ －

筹资活动现金流入小计

９７

，

６００

，

０００．００ ３３１

，

６００

，

０００．００ ２５０

，

６００

，

０００．００ １５７

，

４５０

，

０００．００

偿还债务支付的现金

４６

，

０００

，

０００．００ ２２８

，

０００

，

０００．００ １３４

，

８５０

，

０００．００ ６４

，

５００

，

０００．００

分配股利、利润或偿付利息支付的

现金

７

，

５２８

，

３２３．２９ １２

，

０４２

，

１０６．１７ １１

，

０６３

，

９６８．０８ ５

，

９５６

，

７８５．１２

其中：子公司支付给少数股东的现

金股利

－ － － －

支付其他与筹资活动有关的现金

１６９

，

３４９．２４ １４

，

６４５

，

００６．００ １８

，

３８５．７７ １

，

８６８．７５

其中：子公司减资支付给少数股东

的现金

－ － － －

筹资活动现金流出小计

５３

，

６９７

，

６７２．５３ ２５４

，

６８７

，

１１２．１７ １４５

，

９３２

，

３５３．８５ ７０

，

４５８

，

６５３．８７

筹资活动产生的现金流量净额

４３

，

９０２

，

３２７．４７ ７６

，

９１２

，

８８７．８３ １０４

，

６６７

，

６４６．１５ ８６

，

９９１

，

３４６．１３

四、汇率变动对现金及现金等价物

的影响

－ － －

五、现金及现金等价物净增加额

８

，

８２８

，

９３５．９１ －２

，

５１２

，

０４３．８６ ５３

，

７６３

，

９７０．７６ ５

，

３１０

，

１１１．５０

加：期初现金及现金等价物余额

５９

，

４７０

，

２５０．４２ ６１

，

９８２

，

２９４．２８ ８

，

２１８

，

３２３．５２ ２

，

９０８

，

２１２．０２

六、期末现金及现金等价物余额

６８

，

２９９

，

１８６．３３ ５９

，

４７０

，

２５０．４２ ６１

，

９８２

，

２９４．２８ ８

，

２１８

，

３２３．５２

补充资料

１

、将净利润调节为经营活动现金流

量：

净利润

３１

，

７３５

，

６４０．２７ ８８

，

３１６

，

１０２．２８ ６２

，

４９５

，

３０５．０６ ２１

，

６５４

，

９２９．６９

加：资产减值准备

－３０３

，

８８３．３４ ５００

，

８３６．０４ －４３８

，

１３９．１１ ８９７

，

７８７．９８

固定资产折旧、油气资产折耗、生产

性生物资产折旧

１４

，

８４８

，

６４７．５４ ２３

，

６１８

，

８８８．９０ １８

，

５０２

，

７９７．６７ １６

，

０２３

，

１３１．６７

无形资产摊销

８７５

，

５７８．８６ １

，

３４９

，

４６７．６８ ９４５

，

５７３．１３ ４０７

，

８０５．００

长期待摊费用摊销

２０２

，

７６６．２８ ４０７

，

５４４．０３ ２３４

，

９９９．２４ １７０

，

７３１．８７

处置固定资产、无形资产和其他长

期资产的损失（收益以“

－

”号填列）

－７６７

，

１９３．４８ －８

，

４３１

，

６０１．２０ －４３３

，

０３６．９３ ６３

，

１３５．１１

固定资产报废损失（收益以“

－

”号

填列）

－ － － －

公允价值变动损失（收益以“

－

”号

填列）

－ － － －

财务费用（收益以“

－

”号填列）

７

，

６９７

，

６７２．５３ １２

，

０８７

，

１１２．１７ １１

，

０８２

，

３５３．８５ ５

，

９５８

，

６５３．８７

投资损失（收益以“

－

”号填列）

－５１６

，

８６０．００ －１０９

，

７６４．００ － －

递延所得税资产减少（增加以“

－

”

号填列）

－ － １５３

，

２３９．８５

递延所得税负债增加（减少以“

－

”

号填列）

－ － －

存货的减少（增加以“

－

”号填列）

－３０

，

７３６

，

９７３．７１ －５５

，

９３９

，

６４５．０３ －４８

，

４７３

，

５２７．３４ －４５

，

０６４

，

３８４．４０

经营性应收项目的减少 （增加以

“

－

”号填列）

７

，

６２８

，

１１０．８４ ９５９

，

２７５．９６ －１３

，

８３２

，

９６６．６６ －２３

，

３２０

，

８２８．１０

经营性应付项目的增加 （减少以

“

－

”号填列）

－９

，

４２７

，

０１２．０７ －９

，

６８４

，

４８９．８９ ２２

，

４７５

，

６２８．３８ ４

，

０４７

，

９１０．４３

其他

－ － －

经营活动产生的现金流量净额

２１

，

２３６

，

４９３．７２ ５３

，

０７３

，

７２６．９４ ５２

，

５５８

，

９８７．２９ －１９

，

００７

，

８８７．０３

２

、不涉及现金收支的重大投资和筹

资活动：

债务转为资本

－ － － －

一年内到期的可转换公司债券

－ － － －

融资租入固定资产

－ － － －

３

、现金及现金等价物净变动情况：

－ － －

现金的期末余额

６８

，

２９９

，

１８６．３３ ５９

，

４７０

，

２５０．４２ ６１

，

９８２

，

２９４．２８ ８

，

２１８

，

３２３．５２

减：现金的期初余额

５９

，

４７０

，

２５０．４２ ６１

，

９８２

，

２９４．２８ ８

，

２１８

，

３２３．５２ ２

，

９０８

，

２１２．０２

加：现金等价物的期末余额

－ － － －

减：现金等价物的期初余额

－ － － －

现金及现金等价物净增加额

８

，

８２８

，

９３５．９１ －２

，

５１２

，

０４３．８６ ５３

，

７６３

，

９７０．７６ ５

，

３１０

，

１１１．５０

（二）非经常性损益明细表

单位：元

项 目

２０１０

年

１～６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

非流动性资产处置损益

３７

，

２９８．２６ １

，

４４４

，

１５２．１３ － －

生产性生物资产处置损益

７２９

，

８９５．２２ ６

，

９８７

，

４４９．０７ ４３３

，

０３６．９３ －６３

，

１３５．１１

政府补助

２

，

８１４

，

２１０．０２ ４

，

３２６

，

４５８．１０ ２

，

９３１

，

５０６．４０ ２

，

１０８

，

２６３．６４

除上述各项之外的其他营业外收入和

支出

－１

，

１３９

，

９９１．８４ －４４６

，

４１７．１７ －６３５

，

２０８．７１ －５５

，

２１９．００

其他符合非经常性损益定义的损益项

目

－ － － －

非经常性损益总额

２

，

４４１

，

４１１．６６ １２

，

３１１

，

６４２．１３ ２

，

７２９

，

３３４．６２ １

，

９８９

，

９０９．５３

减：非经常性损益的所得税影响数

６８

，

０００．００ ５６１

，

４１９．３８ － ６７１

，

１５０．５４

非经常性损益净额

２

，

３７３

，

４１１．６６ １１

，

７５０

，

２２２．７５ ２

，

７２９

，

３３４．６２ １

，

３１８

，

７５８．９９

减：归属于少数股东的非经常性损益净

影响数

－ － － －

归属于公司普通股股东的非经常性损

益

２

，

３７３

，

４１１．６６ １１

，

７５０

，

２２２．７５ ２

，

７２９

，

３３４．６２ １

，

３１８

，

７５８．９９

归属于公司普通股股东的净利润

３１

，

７３５

，

６４０．２７ ８８

，

３１６

，

１０２．２８ ６２

，

４９５

，

３０５．０６ ２１

，

６５４

，

９２９．６９

扣除非经常性损益后归属于公司普通

股股东的净利润

２９

，

３６２

，

２２８．６１ ７６

，

５６５

，

８７９．５３ ５９

，

７６５

，

９７０．４４ ２０

，

３３６

，

１７０．７０

（三）主要财务指标

１

、主要财务指标

主要财务指标

２０１０

年

１～６

月

２００９

年度

／

底

２００８

年度

／

底

２００７

年度

／

底

流动比率（倍）

１．１２ １．２８ １．００ １．０１

速动比率（倍）

０．４１ ０．５３ ０．５０ ０．４３

资产负债率（

％

）

４６．５１ ４３．６２ ６１．０７ ５７．３６

应收账款周转率（次

／

年）

２６．８４ ３８．４１ ２４．６２ １４．４２

存货周转率（次

／

年）

２．２９ ２．７７ ２．５４ ２．４７

息税折旧摊销前利润（万元）

５

，

５２６．９９ １２

，

８５９．９５ ９

，

４９２．８８ ５

，

５５３．０６

利息保障倍数（倍）

７．３３ ７．２０ ５．９０ ６．５４

归属于发行人股东的净利润（万元）

３

，

１７３．５６ ８

，

８３１．６１ ６

，

２４９．５３ ２

，

１６５．４９

归属于发行人股东扣除非经常性损益

后的净利润（万元）

２

，

９３６．２２ ７

，

６５６．５９ ５

，

９７６．６０ ２

，

０３３．６２

每股经营活动的现金流量（元

／

股）

０．２１ ０．５３ ０．５３ －０．１９

每股净现金流量（元

／

股）

０．０９ －０．０３ ０．５４ ０．０５

归属于发行人股东的每股净资产 （元

／

股）

３．９８ ３．６６ １．８７ １．０９

无形资产（扣除土地使用权）占净资产

的比例（

％

）

０．０３ ０．０３ ０．０７ ０．１４

２

、净资产收益率

单位：

％

报告期利润

加权平均净资产收益率

２０１０

年

１～６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

归属于公司普通股股东的净利润

８．３１ ３１．９６ ４４．４３ ２７．５６

扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润

７．６９ ２７．７０ ４２．４９ ２５．８８

３

、每股收益

单位：元

／

股

报告期利润

每股收益

基本每股收益 稀释每股收益

２０１０

年

１～６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

２０１０

年

１～６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

归属于公司普通股

股东的净利润

０．３２ ０．８８ ０．６２ ０．２２ ０．３２ ０．８８ ０．６２ ０．２２

扣除非经常性损益

后归属于公司普通

股股东的净利润

０．２９ ０．７７ ０．６０ ０．２０ ０．２９ ０．７７ ０．６０ ０．２０

（四）管理层讨论与分析

１

、财务状况分析

报告期内公司养殖规模和盈利能力快速增长，同时，公司股东

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年连续三年对公司增资及公司对

外借款的增加导致总资产规模持续增加，

２００８

年、

２００９

年公司总资产规模分别比去年同期增长

８７．０９％

、

３５．１４％

，

２０１０

年

６

月末较

２００９

年末增长

１４．５４％

。

公司报告期内营业收入持续增加导致营业利润大幅增长，同时通过加强资金管理，拓宽融资渠道，有效地控制了财务费

用的增长，收入增长导致盈利能力的增强，为公司偿债能力提供了可靠保证。

公司资产周转能力较稳定、使用效率较高、周转能力较强。 报告期内公司应收账款回收情况良好，销售政策得到有效执

行，不存客户拖欠应收账款的情况。

公司按照相关会计制度的规定，结合自身业务特点，制定了各项资产的减值准备计提制度，并严格执行。报告期内，公司

存货、长期股权投资、在建工程、无形资产等资产质量良好，经过测试，均无需计提减值准备。

公司资产减值准备计提情况与公司资产质量实际情况相符，符合稳健性原则，计提数符合公司会计政策，能够保障公司

资本保全和持续经营能力。

２

、盈利能力分析

报告期内，公司凭借“雏鹰模式”迅速扩张生猪养殖规模，营业收入和盈利能力迅速提高，同时带动了周边农户发展致

富。 近年来，国内畜禽业多次爆发大范围疫情，公司在市场景气大幅波动的背景下，抓住市场机遇，快速发展，这凸现了公司

创新性“雏鹰模式”在防疫控制、成本质量控制方面的突出优势。目前，公司发展势头良好，公司将继续发挥模式优势，进一步

扩大生猪养殖规模，增加营业收入、提高盈利水平。

报告期内，公司凭借“雏鹰模式”，生猪养殖和销售规模持续扩大，盈利能力快速增长。

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１～６

月，公司销售收入分别为

２０

，

８３９．８３

万元、

３６

，

４１５．６９

万元、

５４

，

１０８．２２

万元、

２７

，

００４．２６

万元，前三年年均增长

６１．６６％

；公

司净利润分别为

２

，

１６５．４９

万元、

６

，

２４９．５３

万元、

８

，

８３１．６１

万元、

３

，

１７３．５６

万元，前三年年均增长

１１４．９６％

；公司销售生猪数量

分别为

１３．３７

万头、

２４．９１

万头、

４８．３８

万头、

２６．９２

头，前三年年均增长

９０．２７％

。

报告期内，公司营业收入产品结构有较大变化，主要表现为：

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１～６

月，生猪产品营业收

入占比分别为

５１．７３％

、

７１．１０％

、

７７．７０％

、

８０．８５％

，持续增长。公司收入产品结构变化的主要原因是：生猪产品养殖规模和营业

收入同步快速增长，同时家禽产品养殖规模和营业收入变化幅度较小。

报告期内，公司生猪产品的月平均销售价格变化情况与市场价格变化情况一致。其中，商品仔猪及商品肉猪的销售价格

与市场行情基本一致，原因是：目前商品肉猪的市场价格信息公开程度较高，而公司采用“随行就市”的方式确定销售价格；

商品仔猪的销售价格也与省内行情基本一致。

生猪产品销售收入持续增长的原因是：报告期内，公司“雏鹰模式”日趋成熟，合作农户和养殖场数量快速增长，养殖规

模不断扩大，取得良好的经济效益和社会效益。

公司具有完整的种猪配种、繁育、养殖体系，报告期内生猪产品生产和销售规模的增长主要依赖于公司自有繁育体系的

扩张，因此公司生猪产品的生产和销售数量具有对应关系。

公司凭借创新性的“雏鹰模式”，成功实现了生猪养殖规模的扩张，其产品销售也构成了公司的主要利润来源。公司未来

将继续扩大生猪养殖规模，因此影响生猪产品盈利能力的因素将决定公司盈利能力的连续性和稳定性。

３

、现金流量分析

报告期内，公司现金流量主要指标如下：

单位：元

项 目

２０１０

年

１～６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活动产生的现金流量净额

２１

，

２３６

，

４９３．７２ ５３

，

０７３

，

７２６．９４ ５２

，

５５８

，

９８７．２９ －１９

，

００７

，

８８７．０３

投资活动产生的现金流量净额

－５６

，

３０９

，

８８５．２８ －１３２

，

４９８

，

６５８．６３ －１０３

，

４６２

，

６６２．６８ －６２

，

６７３

，

３４７．６０

筹资活动产生的现金流量净额

４３

，

９０２

，

３２７．４７ ７６

，

９１２

，

８８７．８３ １０４

，

６６７

，

６４６．１５ ８６

，

９９１

，

３４６．１３

现金及现金等价物净增加额

８

，

８２８

，

９３５．９１ －２

，

５１２

，

０４３．８６ ５３

，

７６３

，

９７０．７６ ５

，

３１０

，

１１１．５０

报告期内，公司经营活动现金流量净额除

２００７

年外，

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１～６

月均为正数，且占当期净利润的比

例分别为

８４．１０％

、

６０．１０％

、

６６．９２％

，经营现金流状况良好，可以保障公司的偿债能力。

２００７

年，公司经营活动产生的现金流量净额为负，比同期净利润低

４

，

０６６．２８

万元，主要原因是：

２００７

年公司开拓生猪

销售渠道，期末应收账款余额比期初增加

１

，

６６９．９６

万元，导致当年度公司销售商品、提供劳务收到的现金低于当期营业收

入；公司为满足养殖规模的扩大，大幅增加了外购原材料及消耗性生物资产，其中：期末预付饲料原料款增加

５６８．０７

万元、

期末存货增加

４

，

０２１．１５

万元，这导致当年度购买商品、接受劳务支付的现金高于当年度发生的营业成本支出。

４

、未来影响公司财务状况和盈利能力的主要因素

报告期内，公司凭借创新性的“雏鹰模式”，成功实现了生猪养殖规模的扩张，其产品销售也构成了公司的主要利润来

源。 公司未来将继续扩大生猪养殖规模，因此影响生猪产品盈利能力的因素将决定公司盈利能力的连续性和稳定性。

（

１

）养殖规模的持续扩张是影响公司盈利持续增长的最主要内因

猪肉做为国内居民肉类消费品的最主要消费品种，拥有巨大的市场容量。 但生猪规模化养殖存在管理、疫病控制、场地

等壁垒，国内规模化程度较低。 目前，市场中单个规模企业的市场占有率都在

１％

以下，市场竞争激烈程度有限。 因此，公司

未来几年内面临的市场竞争状况主要表现为，公司大规模养殖与中小养殖场和散养户之间的竞争。 在这种格局下，公司产

品具有明显的质量和成本控制优势。 因此，只要公司规模可以实现持续扩张，盈利就可以实现持续增长。

报告期内，公司在实践中成功摸索的“雏鹰模式”已经较为成熟，未来公司仍将发挥“雏鹰模式”的优势，不断加强与农户

的合作，增加养殖场数量、提升管理水平，扩大人才队伍，实现规模持续扩张。

（

２

）产品销售价格波动是影响公司盈利持续增长的最主要外因

多年来，国内猪肉价格波动幅度始终较大，这对公司产品盈利能力稳定性有一定影响。猪肉价格一方面取决于散养户养

殖积极性影响下的产品供给情况，一方面取决于与生猪相关疫情发生影响下的产品需求情况。

近年来，国家对生猪市场的价格密切关注，通过各种手段提高养殖户的价格判断水平，防止供应情况大幅波动，但价格

周期性波动仍然难以避免。

公司作为规模养殖企业在产品价格波动中拥有流动资金充裕、产业链长、预测能力强的规模优势；中小养殖户由于资金

短缺和市场预测水平有限加剧了价格的波动，同时对其养殖影响也较大。 因此，公司可以充分利用产品价格的周期性波动

实现长期盈利能力的增长。

（

３

）饲料原料价格波动也是影响公司盈利持续增长的外因

饲料成本占公司畜禽养殖成本的

６０％

左右，对公司畜禽产品的影响较大。 饲料原料作为农产品同样具有周期性波动的

特点，而且其波动特征与畜禽产品价格波动并不完全一致。 因此，饲料原料价格的波动也会影响公司盈利能力的增长速度。

公司作为规模养殖企业拥有规模采购和预测饲料原料价格波动的优势，可以根据市场行情的变化调节饲料原料存货数

量，并与供应商建立长期合作关系，降低饲料原料价格波动对公司盈利的影响。 这一优势在规模化程度较低的生猪养殖行

业尤其较为突出。

（

４

）畜禽疫情的频繁发生是影响公司盈利持续增长的不可预测外因

国内各种畜禽疫情的频繁发生对猪肉价格冲击较大，但随着人们对各种疫情认识的加深和国内管理水平的提高，疫情

对猪肉价格影响周期越来越短。 报告期内，生猪相关疫情有猪链球病、猪蓝耳病、甲型

Ｈ１Ｎ１

流感、口蹄疫等疫情，均对猪肉

价格构成短期冲击。

公司“分散养殖、统一管理”的养殖模式防止了公司产品感染疫情的风险，同时也防止了疫情爆发后整体毁损的风险。因

此，公司多年来从未发生养殖畜禽大范围感染疫情的情况，同时公司分散养殖的模式也保证了公司在大规模疫情过后的盈

利能力。

（

５

）产品成本控制是影响公司盈利持续增长的重要因素

公司成本控制相对中小养殖户具有明显优势。首先，公司拥有完整的种猪繁育体系，存栏种猪部分自产，大幅降低成本；

其次，公司拥有批量采购饲料、药品、疫苗的低价优势；另外，公司与养殖农户的合作方式决定了农户喂养生猪的过程中充分

发挥其责任心和经验，降低直接养殖成本，提高养殖效率。

（

６

）公司与农户良好、稳定的合作关系是公司盈利持续增长的重要基础

国内畜禽养殖业大都通过与农民或农户合作的方式实施养殖，因此规模养殖企业与农户的合作关系及企业形象对其持

续规模扩张较为重要。 规模化养殖企业与农户良好的合作关系往往需要多年的培育和积累才能实现，较难在短时间内拥有

农户的信赖和认可。

公司多年来通过与农户合作进行规模化养殖，已经建立了与农户良好的合作关系，同时树立了为农户负责的企业形象

和社会口碑，形成了与农户合作的稳定基础。 公司这一优势为公司未来盈利能力持续增长奠定了重要基础。

（

７

）优良的产品质量是公司盈利持续增长的重要保障

在国内居民对食品安全日益重视的背景下，公司绿色产品质量为产品销售数量增长提供了重要保障。 公司销售生猪产

品都在公司自建或租用的养殖场内，由合作农户养殖，但其在饲料、药品等方面的使用必须严格遵守公司相关制度规定。 因

此，公司产品质量相比将产品交给农户再回购的方式，具有较强的保障性。

（五）股利分配政策及近三年实际股利分配情况

１

、股利分配政策

①

股利分配的一般政策

公司股票全部为普通股，同股同权、同股同利。 公司按股东持股数分配股利，股利分配采取现金股利、股票股利或上述

两者结合的方式。

在每一会计年度结束后，公司董事会根据盈利情况和战略计划提出分配方案，经股东大会决议批准后由公司董事会实

施。

经股东大会批准，公司可以分配中期股利。

②

税后利润分配顺序

根据《公司章程》及相关法律法规，本公司在交纳所得税后的利润，按下列顺序分配：

（

１

）弥补上一年度的亏损；

（

２

）提取法定公积金

１０％

；

（

３

）提取任意公积金，按照股东大会决议从公司利润中另外提取；

（

４

）支付股东股利。

公司法定公积金累计额为公司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取。 提取法定公积金后，是否提取任意公积金由股

东大会决定。 公司不在弥补公司亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润。

③

本次发行后的股利分配政策

公司于

２０１０

年

３

月

２５

日召开董事会会议，通过了《公司章程（草案）》修订议案，修订了公司现金分红的具体内容。公司

于

２０１０

年

４

月

１２

日召开临时股东大会审议通过了上述议案。 根据新修订的《公司章程（草案）》，公司本次发行后的股利分

配政策如下：

ａ

、公司分配股利时考虑因素

公司的财务业绩；股东的权益；整体营运状况及策略；公司的资金需求；税收因素；对公司信贷额度可能产生的影响；法

律法规限制；董事会认为有关的任何其他因素。

ｂ

、股利分配的主要原则

遵循同股同利的原则，按各股东所持股份数分配股利；保持股利政策的连续性和稳定性原则；利益兼顾原则，既要考虑

股东的眼前实际利益，又要保障公司的长远发展；合法合规原则，遵守《公司章程》及相关法律法规，合理确定提取法定公积

金、任意公积金；贯彻积累优先的原则，先提取公积金后再分配给投资者利润，当年无利润或以前年度亏损未弥补之前，不得

分配利润，不得损害公司持续经营能力。

ｃ

、股利分配的履行程序

在公司当年实现盈利符合利润分配条件时，董事会应当根据公司的具体经营业绩和市场环境，制定利润分配预案报股

东大会批准。 公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开后两个月内完成股利（或股份）的派

发事项。 如实现盈利但未提出现金股利分配预案，则董事会应在定期报告中详细说明未进行现金分红的原因、未用于现金

分红的资金留存公司的用途，独立董事应当对此发表独立意见。

经股东大会批准，公司可以分配中期股利（或股份），中期股利分配的原则和履行程序与年度股利分配原则和履行程序

一致。 存在股东违规占用公司资金情况的，公司应当扣减该股东所分配的现金红利，以偿还其占用的资金。

ｄ

、股利分配的形式选择

股利分配可以采取现金股利、股票股利或上述两者结合的方式。

ｅ

、现金分红条件和政策

公司现金分红条件：一、符合股利分配的主要原则，确保公司正常经营和长远发展；二、弥补亏损和提取公积金后公司有

剩余的税后利润，公司现金流状况良好，流动资产中有足够的现金。

公司现金分红政策：公司上市后的前三年，每个年度以现金方式累计分配的利润不少于当年实现的可分配利润的百分

之十。

２

、近三年股利分配情况

报告期内，本公司没有进行股利分配。

３

、本次发行完成前滚存利润的分配政策

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司未分配利润

８４

，

２８６

，

４７７．５５

元，根据公司

２００９

年第四次临时股东大会决议，如果公司首次

公开发行股票成功，上述未分配利润，以及

２０１０

年

７

月

１

日至本次股票发行前产生的可供分配利润全部由发行后新老股东

按持股比例共同享有。

（六）合并报表范围情况

根据

２００６

年

２

月颁布的《企业会计准则第

３３

号———合并财务报表》的规定，报告期内，公司没有符合纳入合并报表范

围的企业。

第四节募集资金运用
根据

２００９

年

１２

月

２０

日召开的第四次临时股东大会决议，公司本次拟向社会公开发行

３

，

３５０

万股人民币普通股

Ａ

股，

募集资金数额将根据市场情况和向投资者询价情况确定。 发行募集资金扣除发行费用后，将围绕公司主营业务投资于以下

项目：

单位：万元

序号 项目名称 总投资 运用募集资金 建设期（年）

备案受理机关

及项目编号

１

年出栏

６０

万头

生猪产业化基地

项目

４３

，

７０９．３７ ４２

，

１２５．３７ ２

尉氏县发改委，豫汴尉县

农［

２００９

］

０００８８

２

年产

４０

万吨饲

料生产建设项目

８

，

５２９．６３ ５

，

０２９．６３ １

新郑市发改委，豫郑新市

工［

２００９

］

００２０３

３

科研培训中心建

设项目

３

，

６３４．２７ ３

，

６３４．２７ １

新郑市发改委，豫郑新市

其［

２００９

］

００１９５

４

食品安全追溯管

理系统工程建设

项目

１

，

１５７ １

，

１５７ １

新郑市发改委，豫郑新市

其［

２００９

］

００１９６

合计

５７

，

０３０．２７ ５１

，

９４６．２７ － －

本公司聘请的具有相应资质的独立第三方对本次募集资金拟投资项目进行了可行性论证，编制了项目可行性研究报

告。 项目投资计划是对拟投资项目的总体安排，实施过程中可能根据实际情况作适当调整。

本公司已经根据相关法律法规制定了《募集资金使用管理制度》，公司将严格按照有关规定管理和使用本次募集资金。

若本次发行实际募集资金量不能满足上述项目资金需求，不足部分由公司自筹解决；本次发行实际募集资金量超过项

目的资金需求量，富余部分拟用于补充公司经营所需的流动资金、偿还银行贷款。 公司在实际使用超额募集资金前，将按照

相关规定履行相应的董事会或股东大会审议程序，并及时披露。

第五节风险因素和其他重要事项
一、风险因素

（一）疫情风险

疫情，作为不可预测的突发事件，是影响畜禽业的最大风险。 疫情风险是导致国内生猪行业规模化程度较低的最主要

因素。 疫情的发生和传播可能为公司养殖带来一定影响，同时还可能对居民消费心理带来影响而导致公司产品滞销。 因

此，公司作为大型畜禽养殖企业存在较大的疫情风险。

（二）市场风险

公司畜禽产品毛利率主要由畜禽产品销售价格及饲料成本决定。 畜禽产品和饲料原料均具有农产品属性，其市场价格

呈周期性波动，但二者短期内波动趋势及幅度的不同，导致公司产品毛利率波动幅度较大。

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１～６

月，公司畜禽产品综合毛利率分别为

２３．６６％

、

２６．１５％

、

２２．５１％

、

１９．４６％

，其中生猪产品毛利率分别为

２４．１５％

、

３１．４７％

、

２３．４２％

、

１９．７６％

，波动相对较大，因此，公司面临着一定的市场风险。

（三）产业政策风险

畜牧业是关系国计民生的基础产业，中央及各地方政府近年来出台了一系列关于生猪养殖的调控政策，包括猪肉储备、

猪肉价格调控等方面的具体政策。国家出台畜牧产业政策的意图，主要是为了扶持其健康发展，充分调动规模养殖户的积极

性，加快畜牧业养殖方式转变，提高畜牧产品质量，促进畜牧养殖向规模化发展。尽管如此，发行人仍存在短期内因国家对生

猪或家禽产品市场价格的政策调控而影响公司短期盈利的风险。

（四）租赁农村土地的风险

公司作为规模养殖企业，需要租用大量农村土地实施养殖。 公司现有养殖用地的约

９９％

为租赁农村土地；本次募集资

金投资项目“年出栏

６０

万头生猪产业化基地”项目用地也由租赁农村土地实施。 公司租赁农村土地均已按照有关法律法规

履行所有必要手续。虽然近年来国家出台各种政策保证畜牧业农村土地的使用，但公司仍面临着土地政策变化、法律手续不

完备及出租方违约的风险。

（五）公司采购和销售现金结算比例较大而导致的内控风险

公司属于农业企业，原料采购和产品销售的现金结算比例较大。 公司采购主要对象为玉米种植户和中小农产品加工企

业，

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１～６

月，采购现金结算比例分别为

８９．３１％

、

８５．５８％

、

４１．９４％

、

２６．９４％

；公司产品除商品

肉猪外，其它产品大都销售给中小企业、自然人经销商和中间商，

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１～６

月，公司所有产品销

售的现金结算比例分别为

９６．８９％

、

９６．８３％

、

６１．０２％

、

５．７２％

；报告期内，公司采取了诸多措施将采购和销售的现金结算比例逐

渐降低，但仍存在因采购和销售环节现金结算比例较大而导致的内控风险。

（六）国家税收政策风险

公司主要从事生猪、家禽养殖与销售，属于国家重点扶持的基础性农业产业，享有多方面税收优惠政策。

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１～６

月，公司适用的增值税税率为

６％

、

６％

、

３％

、

１３％

，报告期内免征增值税；

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１～６

月，公司适用的所得税率分别为

３３％

、

２５％

、

２５％

、

２５％

，所得税优惠分别为

０．００

万元、

１

，

５６２．３８

万元、

２

，

１９５．６１

万

元、

７９５．０９

万元，所得税优惠占当期利润总额的比例分别为

０．００％

、

２５．００％

、

２４．７０％

、

２５．００％

。报告期，公司盈利增长不依赖于

税收优惠，税收优惠对公司的生产经营不构成重大影响。 但是，公司仍存在因未来国家有关税收优惠政策变化而导致的风

险。

（七）公司经营模式风险

报告期内，“雏鹰模式”在逐渐完善和成熟，加快了公司生猪养殖规模持续扩张，推动了公司盈利持续增长。 “雏鹰模式”

在生产实施方面主要通过与农户合作完成，合作农户数量逐年增长。 但合作农户存在不再信赖公司、对合作方式不认可、对

合作收入不满意等影响其积极性变化的可能，从而导致公司经营模式发生变化而引致相关风险。

（八）补贴收入影响盈利水平的风险

报告期内，各级政府对公司从事畜禽养殖的政策补贴种类较多。

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１～６

月，公司计入营

业外收入的政府补助分别为

２１０．８３

万元、

２９３．１５

万元、

４３２．６５

万元、

２８１．４２

万元， 占当年利润总额的比例分别为

６．３９％

、

４．６９％

、

４．８７％

、

８．８５％

。随着公司养殖规模的扩大，政府补助逐年增长，增加了公司盈利水平的增长速度。报告期内，公司扣除

非经常性损益的净利润分别为

２

，

０３３．６２

万元、

５

，

９７６．６０

万元、

７

，

６５６．５９

万元、

２

，

９３６．２２

万元，呈现逐年增长态势。

因此，虽然公司盈利增长不依赖于补贴收入，但公司存在因各级政府对畜禽养殖补贴收入政策变化而影响盈利增长水

平的风险。

（九）公司规模持续扩张引致的管理风险报告期内，公司凭借创新性的“雏鹰模式”，持续扩张生猪养殖规模，已经成长为

具有综合实力的大型生猪养殖企业。 公司“分散养殖”的模式决定了随着养殖规模扩张，需要增加相应数量的养殖场、合作

农户、技术人员和其他管理人员，管理难度也随之增加。 公司将根据实际情况适时进入生猪屠宰下游行业，产业链的进一步

延伸，也将增加公司管理难度。 因此，公司在未来扩张过程中存在因管理难度增加引致的管理风险。

（十）资产抵押导致的不确定性风险

为满足日常生产经营所需资金，公司将部分资产抵押给银行以获取贷款。截至

２０１０

年

６

月末，公司抵押借款

１０

，

９００．００

万元，用于抵押的资产账面净值

９

，

３４１．３８

万元，占公司账面资产总额的

１２．５７％

，其中：用于抵押的房产账面净值

３９４．４４

万

元， 占公司固定资产账面总额的

１．９９％

； 用于抵押的土地使用权账面净值

８

，

９４６．９４

万元， 占公司无形资产账面总额的

９８．８９％

；公司质押借款

６００．００

万元，用于质押的存货账面净值

９６０．６８

万元，占存货账面总额的

４．７０％

、占公司账面总资产的

１．２９％

。 根据抵押合同的相关规定，如果不能按时足额偿还银行贷款本息，借款银行可能对被抵押的资产采取强制措施或者

要求公司提前归还借款，从而影响公司的正常生产经营。

（十一）实际控制人控制的风险

侯建芳先生为本公司控股股东及实际控制人，其持有本公司

６１．９７％

的股份；侯建芳及其家族成员合计持有本公司

７５．９８％

的股份；本次首次公开发行股票完成后，侯建芳及其家族成员仍将持有

５６．９１％

的股份。 由于侯建芳及其家族成员处

于绝对控股地位，其可能通过直接干预、行使投票权或其它方式影响公司人事、生产经营和重大决策，进而影响中小股东利

益。 因此，公司存在实际控制人控制的风险。

（十二）募集资金投向风险

公司目前主要从事生猪、家禽养殖与销售。 公司本次募集资金投向为“年出栏

６０

万头生猪产业化基地项目”等四个项

目。 本次募集资金投向与公司主营业务和长期发展战略相契合，已经过充分论证，并已通过国家主管部门备案或审批，符合

国家产业政策。 但由于项目在实施过程中，可能会受到环保、土地政策变化等不可预见因素的影响，项目的实施过程、建设

速度、生产成本、市场价格等也可能与公司的预测发生差异。 因此，公司本次募集资金投资项目客观上存在项目不能如期完

成或不能实现预期收益的风险。

二、其他重要合同

（一）重要合同

截至本招股意向书摘要签署日， 本公司正在履行的金额为

５００

万以上或对公司业务具有重要影响的主要合同如下：销

售合同

１３

份、采购合同

１１

份、借款和抵押合同

１２

份、募集资金项目土地租赁合同

６

份、仓储合同

４

份、养殖场沼气工程投

资建设合同

１

份。

（二）重大诉讼、仲裁

截至本招股意向书摘要签署日，发行人不存在可能对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较

大影响的诉讼或仲裁事项；发行人控股股东、实际控制人，发行人董事、监事、高级管理人员及核心技术人员均不存在作为一

方当事人的重大诉讼或仲裁事项。 发行人董事、监事、高级管理人员及核心技术人员均未涉及刑事诉讼或行政处罚。

第六节本次发行各方当事人和发行时间安排
一、本次发行各方当事人情况

名称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人：

河南雏鹰农牧股份有限

公司

新郑市薛店镇世纪

大道东侧

０３７１－６２５８３５８８ ０３７１－６２５８３８２５

吴易得

保荐人（主承销商）：

东吴证券股份有限公司

苏州市工业园区翠

园路

１８１

号

０５１２－６２９３８５５８ ０５１２－６２９３８５００

申 隆

律师事务所：

北京市金杜律师事务所

北京市朝阳区东三

环中路

７

号北京财

富中心写字楼

Ａ

座

４０

层

０１０－５８７８５５８８ ０１０－５８７８５５６６

刘 显

会计师事务所：

京都天华会计师事务所

有限公司

北京市朝阳区建国

门外大街

２２

号赛特

广场五层

０１０－６５２６４８３８ ０１０－６５２２３９０７

韩瑞红

资产评估机构：

北京京都中新资产评估

有限公司

北京市朝阳区建外

大街

２２

号赛特广场

三层

０１０－６５２６４８３８ ０１０－６５２２７６０８

宋胜利

股票登记机构：

中国证券登记结算有限

责任公司深圳分公司

深 圳 市 深 南 中 路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２

收款银行：

拟上市的证券交易所：

深圳证券交易所

广东省深圳市深南

东路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１０４

二、本次发行有关的重要时间

询价推介时间：

２０１０

年

８

月

２５

日至

２０１０

年

８

月

２７

日

定价公告刊登日期：

２０１０

年

８

月

３１

日

申购日期和缴款日期：

２０１０

年

９

月

１

日

股票上市日期：

本次股票发行结束后，发行人将尽快申请在深圳证券交易所挂牌

上市

第七节备查文件
投资者可以查阅与本次公开发行有关的所有正式法律文件，该等文件也在指定网站上披露，具体如下：

（一）发行保荐书及保荐工作报告；

（二）财务报表及审计报告；

（三）内部控制鉴证报告；

（四）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（五）法律意见书及律师工作报告；

（六）公司章程（草案）；

（七）中国证监会核准本次发行的文件；

（八）其他与本次发行有关的重要文件。

查阅时间：工作日上午

９

：

００～１１

：

３０

；下午

１４

：

００～１７

：

００

。

文件查阅地点：

１

、发行人： 河南雏鹰农牧股份有限公司

办公地址： 新郑市薛店镇

电 话： （

０３７１

）

６２５８ ３５８８

联 系 人： 吴易得

２

、保荐人（主承销商）：东吴证券股份有限公司

办公地址： 苏州工业园区翠园路

１８１

号商旅大厦

电 话： （

０５１２

）

６２９３ ８５５８

联 系 人： 申隆、余焕

河南雏鹰农牧股份有限公司
2010

年
8

月
23

日


