
证券简称 前三季度净利
增幅预告

（

％

）

上半年净利润
同比增长

（

％

）

上半年
每股收益

（

元
）

市盈率
(

倍
)

鞍钢股份
５９７－７７９ ２７５．９４ ０．３８００ １０．９０

西飞国际
９５０－１０００ ３３７．３７ ０．０５１１ １１６．０７

厦工股份
４００

以上
７０２．２４ ０．５８００ ９．８５

巨化股份
１５００

以上
２３３．３９ ０．３３８０ １７．１８

风华高科
７１８．２７－７６５．７９ ６７３０．３２ ０．１８００ ３２．２０

佛塑股份
６９２．９１－７２５．８５ ３０３．９８ ０．０８９３ ８５．３７

深天健
４５７．５６－５７８．７６ －４７．８９ ０．０３４８ １９０．１６

三峡新材
４００

左右
４３６２．８４ ０．０６３１ １１７．５０

贵糖股份
５７８．５５－６１８．４７ １０８３．６３ ０．１９００ ２６．６７

数据看台

■

航空动力重组落定如期涨停

� � � �异动表现：

航空动力
(600893)

周
一刊登了

《

发行股份购买资产暨关
联交易预案公告

》，

将成为中航集团
航空发动机业务资产运作的平台

。

股价开盘如期涨停
。

点评：

7

月

22

日起停牌的航空

动力周一公布资产重组预案。 公告

称， 航空动力将向实际控制人中航

集团等对象发行股份， 购买后者所

持的南方公司

100%

股权、黎阳航空

动力

100%

股权和三叶精密

80%

股

权， 及大股东西航集团拥有的航空

发动机业务有关的资产及负债，标

的资产预估值

41.2

亿元。

早在航空动力借壳

S

吉生化上

市时， 中航工业集团就承诺将公司

作为集团发动机业务的唯一整合平

台， 并在需要和可能的情况下将其

下属的航空发动机批量制造相关资

产和业务注入公司。 正是因为有了

这个预期， 航空动力自从借壳上市

后走势就非常强势， 这次的大股东

注资可以说既是兑现了当初大股东

的承诺， 也是这次军工产业整合的

开始， 无疑将给航空动力的股价上

涨注入强心剂， 股价将再创历史新

高。 投资者可适当关注。

投资评级
■

券商评级

■
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■

据本报统计
，

目前
61

家公司已预告三季度净利增长超
100%

掘金三季度业绩大赢家
证券时报记者

罗 力

� � � �进入

8

月下旬后，

A

股市场的半

年报公布也开始进入最密集状态。据

本报信息部统计， 截至昨日， 已有

275

家公告了三季报的预增情况。 其

中，明确公告前三季度业绩增长超过

100%

的公司有

61

家， 增幅超过

500%

的公司也不在少数， 如佛塑股

份、风华高科、贵糖股份等。

不考虑已停止交易的

*ST

嘉

瑞 ， 有

4

只个股业绩增幅超过

1000%

， 目前增幅最大的东凌粮油，

该公司预计

2010

年三季度累计净利

润约

9400

万元， 比去年同期增长

56254.92%

。华帝股份也称，根据销售

计划及预算管理目标，同时由于上年

同期基数较低， 预计

2010

年

1-9

月

归属于上市公司股东的净利润为

5000-5500

万元， 同比增长幅度为

1191.21%-1320.33%

。 按公司最新股

本，合每股收益

0.22-0.25

元。而金科

集团拟借壳的

ST

东源因转让泛华

大厦房产而预计

1-9

月同比增长

1247.25%

。 此外，巨化股份也预计

前三季度同比增长

1500%

。

目前来看，不少公司的业绩提升

主要是靠主业好转。 典型如华帝股

份。公司是在

2009

年三季度扭亏，当

时净利润仅

387

万元，每股收益

0.02

元。随着市场复苏与渠道开拓以及灶

具产品涨价、费用率降低，公司业绩

也快速攀升， 上半年净利已增长

375.4%

。鞍钢股份与巨化股份作为周

期性公司，其业绩的飞跃得益于行业

景气的相对提升。

还有一些公司的业绩快速增长，

是因为重组后基本面发生实质性改

善。 如东凌粮油预计称，在

2009

年

9

月

30

日实施了整体资产置换， 主营

业务由压缩机制造业变更为大豆油

脂加工业务，资产质量及盈利能力大

大提高， 预计

2010

年三季度业绩比

去年同期大幅度上升。

当然基数较小也是重要因素之

一。 华帝股份已明确指出这一理由，

西飞国际亦如此。西飞预计

1-9

月净

利润约

16617-17408

万元，同比增长

950%-1000%

，折合每股收益

0.067-

0.07

元。而去年同期该公司净利润仅

1582.59

万元， 折合每股收益

0.0064

元。 此外，按上半年

0.05

元的每股收

益，公司三季度最多仅增长

0.02

元。

值得一提的是， 这些三季度大

幅预期的公司流通股本偏小， 其中

流通股本在

1

亿以下的有

15

只，

5

亿以下的有

32

只，

5

亿至

10

亿的有

9

只，超过

10

亿以上的只有

4

只。

由于这些大幅预增的公司股

价大多已提前表现，目前估值普遍

偏高，研究员一般都保持相对谨慎

的态度。 对此，有市场人士认为，在

当前市况中一般投资者无需过于

拘泥于市盈率估值，在这些预增股

中，可待那些股本较小、股性活跃

的个股回调后适当关注，另一方面

也可适当关注其中估值不高的相

对低估品种。

� � � �

8

月

23

日，证券时报网（

www.se－

cutimes.com

）《专家在线》 栏目与投资

者交流的嘉宾， 有中信金通证券分析

师钱向劲、山西证券分析师马丽平、世

纪证券分析师吴欣然、 万和证券分析

师钟旭。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友：

请问许继电气
(000400)

可以买入吗
？

马丽平： 公司主动放弃了酝酿已

久的整体上市方案，应是较大利空，但

股价不跌反涨。 据深交所公开信息显

示，属游资所为，建议暂保持观望。

时报网友：

合众思壮
(002383)

近期
下跌较大

，

是否有卖出止损的必要
？

马丽平： 近日拥有姚明入股光环

的合众思壮公布上市后第一份半年报

后出现大幅下挫。 今年以来合众思壮

的净利润一直下降， 一季度其净利润

只有

482.41

万元，不仅比上年同期骤

降

44%

， 更不到

2009

年全年净利润

的

6%

。 技术面上看，该股呈短线破位

走势，可能仍有下探空间，建议资金安

全第一。

时报网友：

请问香江控股
(600162)

和博汇纸业
(600966)

后市如何操作
？

钱向劲： 香江控股属于房地产行

业， 目前房地产行业调控没有减轻迹

象，建议谨慎持有。博汇纸业受益于人

民币升值，行业逐步回暖、今年白卡纸

的业绩贡献以及淘汰落后产能力度的

加大都将使得公司明显受益， 建议继

续持有。

时 报 网 友 ：

请问孚日股份
(002083)

、

亚星化学
(600319)

后市如何
？

钱向劲： 孚日股份预计

2010

年

1-9

月净利润同比增长

30-50%

，随着

宏观经济形势逐步企稳回暖， 公司主

营业务保持着良好的发展势态， 短期

可以继续持有。 亚星化学业绩亏损，

但公司控股股东存在重组预期， 可以

波段操作。

时报网友：

南玻
A(000012)

微利
，

如何操作
?

钱向劲：公司半年报披露，报告期

内平板玻璃产业的浮法玻璃毛利率水

平同比大幅提高， 太阳能产业由于产

能同比有较大幅度的提高， 加之太阳

能产业相关产品由于产能利用率的提

升，生产成本大幅下降，太阳能业务占

公司营业收入的比 重 已 提 升 至

25.55%

， 比上年同期提升了

15.33

个

百分点。 短期可以继续持有。

时报网友：

晨鸣纸业
(000488)

可否
补仓

？

钟 旭： 晨鸣纸业作为纸业龙头，

基金介入较深，其股价也相对滞涨，可

以补仓并持有。

时报网友：

请问东方园林
(002310)

还能持有吗
？

吴欣然： 有机构预测公司

2010

年、

2011

年归属母公司净利润分别为

2.67

亿元、

4.39

亿元，基本每股收益分

别为

3.56

元、

5.85

元。 而且该股有

10

转

10

分红方案，虽然股价高达

200

多

元，但是估值并没有出现泡沫，仍有投

资价值，建议继续持仓。

（唐 维

整理
）

中兴通讯优势未减增长可期
招商证券研究所

曾 斌

投资要点

●

上半年公司收入利润保持两
位数增长

，

国外市场是主要动力
，

公
司经营能力和竞争优势增强

。

●

今年国内运营商投资过度缩
减

，

明年投资将大幅正增长
。

未来公
司将继续受益四大潜在利好

：

电力光
纤到户

、

三网融合
、

手机
PC

化
、

欧美
对手衰败

。

●

预测公司
2010-2011

年每股
收益分别为

1.08

、

1.43

元
，

维持
“

强烈
推荐

”

评级
。

●

风险提示
：

市场大幅调整带来
的系统性风险

；

汇率大幅度波动
。

收入利润同步增长

上半年中兴通讯

(000063)

营业收

入

307

亿元，同比增长

10.9%

；净利

润

8.8

亿元，同比增

12%

；每股收益

0.31

元。 毛利率

33.5%

，同比

2009

年

上半年的

32.1%

略升； 净利率

2.9%

，

相比去年同期的

2.8%

略升。 上半年

收入增长几乎全部由国外贡献

(

同比

增

20%

，总收入中占比升至

50%)

。全

年来看，国内、海外收入增速应与上

半年接近，国内收入增速会上升。 国

内增长将来自于下半年运营商投资

的回升；海外增长来源有二，一是印

度市场解冻，二是在其他市场继续抢

占欧美厂商份额。 此外，公司营业收

入增

11%

，毛利增

16%

，销售管理费

用增

13%

，研发费用增

23%

。

基于以下假设：

4-5

年内全球电

信设备商只剩

5

家，公司成为第

5

或

第

4

名，我们预测公司

4-5

年内整体

收入有望比目前增长

1

倍，不过净利

率仍将维持在

4%-5%

之间的低位。

财务指标回到安全线

上半年经营活动现金流降至

-37

亿元，相比去年上半年的

-12

亿有退

步，其中二季度单季度经营活动现金

流

34

亿。 上半年发出商品

45

亿元，

占存货原值的

37.5%

， 相比

2009

年

上半年的

40%

、

2009

年底的

39.6%

有

所降低，公司存货增加，最主要原因

是原材料增加，这应是支撑下半年业

绩向好的信号。

上半年公司资产负债率

70.3%

，

回到安全线。 较上年末下降了

3.4

个

百分点， 主要是由于

H

股新股配售

和

A

股认股权证行权导致总资产及

股东权益同时增加所致。我们跟踪的

应收项目总额占总资产比重指标仍

在安全区域，长短期应收账款及应收

账款保理金额也无异常变动，原因与

资产负债率下降相同。需要关注的是

应收账款保理和长期应收账款保理

金额目前都已达到历史高点。

此外，汇兑损失对利润影响较大，

如果上半年汇兑损失为过去

6

个半年

度的平均值，即约

0.5

亿元，那么上半

年的税前利润有望实现

30%

以上的同

比增长。 而管理费用大幅下降是费用

率下降的重要原因。 受益存货跌价转

回，资产减值损失大幅减少

3

亿。

行业形势逐渐好转

上半年国内

CAPEX

投资同比下

降

29%

， 是

2002

年以来的最大半年

度降幅； 我们认为未来两年， 由于

3G/

光纤宽带用户的增长， 宽带市场

上广电、 电网等新进入者的竞争，将

使得电信运营商保持甚至加大投资

力度，如果下半年继续保持这么大的

降幅，

2011

年运营商投资将会出现

大幅正增长； 即

2010

年过度缩减投

资，

2011

年有望因”补投资”出现大

幅正增长。

未来行业存在四大潜在利好：电

力光纤到户、三网融合、手机

PC

化、

欧美对手衰败。这四点都是行业大势

所趋，电力光纤到户、三网融合将使

得国内出现新的投资者和投资方向；

手机

PC

化将使公司的手机产品从低

端走向中高端， 提升整体毛利率；海

外竞争对手的衰败将给公司机会提

升海外市场份额。

盈利预测与评级

受各种意外打击， 公司上半年

数据逊于预期， 但股价已经充分反

映，且公司竞争优势在增强，且行业

形势将逐步变好， 国内市场 “补投

资”、欧美对手衰败将是未来主要亮

点。 此外，子公司国民技术上市，也

提升公司价值。 预测公司

2010

、

2011

年每股收益分别为

1.08

、

1.43

元，按“

2011

年

25-30

倍市盈率

+

国

民技术价值”， 半年至一年目标价

36.7-43.8

元。维持“强烈推荐”投资

评级。

首钢股份北汽上市掀起升浪

� � � �异动表现：

8

月
20

日首钢股份
(000959)

公告称
，

北汽集团整体上市
即将启动

，

公司预计持股比例为
18.31%

。

受此消息影响
，

该股连续两
个交易日涨停

。

点评： 首钢股份公告的北汽集

团上市方案显示， 新成立的北京汽

车股份有限公司作为北汽集团上市

平台， 将由北汽投资现有五家股东

以及北京国有资本经营管理中心共

同发起设立。 北汽投资五大股东分

别为北汽控股、 首钢股份、 现代创

新、北京国资、北京能源。 其中，北汽

控股持有北汽股份

51%

股权； 首钢

股份拟

19.49

亿元出资， 持股比例

18.31%

，为第二大股东。

作为主业以钢铁为的上市公司，

公司受钢铁行业景气度下降的影响，

股价走势一直较弱，此次由于股权投

资引发的放量大涨，并非是上市公司

主业盈利能力的改善，而是对股权投

资收益的预期，具体收益情况还有待

于时间去验证，考虑到目前绝对股价

偏低，投资者可适当关注。

（

恒泰证券
安洪战

）

广州友谊

(000987)

评级
：

买入
评级机构

：

广发证券
上半年公司实现营业收入

、

净利润分别同
比增长

21.75%

、

21.71%

。

综合毛利率较
2009

年
同期下滑了

0.8

个百分点
，

但下滑幅度较
2009

年和今年一季度下滑幅度
（

1.61

个百分点
）

已大
幅减小

，

主要是因为公司调整了促销与供应商
结算方式

，

实际毛利率下滑幅度仍在可控范围
内

。

公司费用控制能力仍然突出
。

下半年公司将把握广州市举办亚运会的契
机

，

以及环市东店扩场
、

新店开业的有利因素
，

积极扩销促销
，

目前公司世贸男士馆已经于
8

月
10

号左右开馆营业
，

目前日销售额均超过百
万元

，

预计今年该馆可实现盈亏平衡
，

同时珠江
新城国金店也将在亚运前开业

，

目前招商基本
完成

，

进入装修阶段
，

该店预计培育期在三年左
右

。

维持公司
2010-2012

年
0.955

、

1.30

和
1.58

元的每股盈利预测
，

维持
“

买入
”

评级和
39

元目
标价

。

东方明珠

(600832)

评级
：

买入
评级机构

：

国金证券
公司上半年实现营业收入

、

净利润同比增
长

40.26%

、

17.19%

；

每股收益
0.09

元
。

旅游休
闲业务方面

，

东方明珠塔
、

水上游船
、

宾馆受益
于世博效应非常明显

，

旅游
、

住宿人数大大增
加

，

预计下半年业绩体现会更明显
，

同时公司作
为世博文化中心项目经营的合作参与者

，

未来
市场空间较大

。

媒体广告和传输通讯方面
，

移动
媒体实现广告营收的大幅增长

，

广告段位也不
时处于饱和状态

；

CMMB

手机电视在
3

月份率
先启动了在上海地区的商业运营

，

同时与中移
动展开合作

，

用户数量增长较为迅速
。

房地产投
资方面

，

商务楼在租价上涨的情况下实现了
100%

出租
，

川沙
“

顺馨佳园
”

住宅房项目完成
，

入户率已达到
89.5%

，

公司积极拓展空置公寓
楼的招租工作

。

杨浦区
“

渔人码头
”

二期和太原
湖滨会场综合改造项目积极推进

，

为今后
3-5

年创造增长点
。

预计公司
2010-2012

年每股收益分别为
0.212

元
、

0.241

元和
0.270

元
。

目前估值处于历
史低位

，

鉴于世博对主营业务的有效推动
，

股权
适时抛售以稳定业绩

，

三网融合背景下上海有
线网络整合对价值的提升

，

上调评级至
“

买入
”。

亚厦股份

(002375)

评级
：

强烈推荐
评级机构

：

华创证券
2009

年公司房地产精装修业务占主营收
入的比达到

27%

，

市场担心房地产调控对公司
产生较大影响

。

事实上
，

房地产精装修已经在政
府

、

开发商和市场间形成了共识
，

这一市场强势
增长的趋势将会主导经济环境的趋势

。

未来
5

年行业年均增速保守估计
18%-20%

。

预计未来
几年公司在行业内最受益

。

公司推进工厂化和完善产业链配套的做法
符合行业发展的方向

，

募投项目完成后
，

预期毛
利率将有所提高

。

公司的产业链配套的逻辑与
园林企业相似

，

但是其必要性略低
。

预计公司
2010-2012

年每股收益分别为
1.31

、

2.23

、

3.11

元
，

目前估值已有很大修复
，

但考虑到未来前景
和利润增速仍然不高

。

维持
“

强烈推荐
”

评级
。

华峰氨纶

(002064)

评级
：

中性
评级机构

：

国泰君安证券
上半年公司营业收入

、

净利润分别同比增
长

60.29%

、

2001.54%

。

每股收益
0.26

元
，

ROE12.10%

。

氨纶行业从去年一季度以后的复
苏是业绩大幅增长的原因

。

不过
，

5

月中旬开始一个月的时间内
，

受需
求低迷的影响

，

氨纶
40D

价格快速回落至
51000

元
/

吨
，

降幅
11%

，

同期
，

原料
MDI

和
PT－

MEG

价格分别下降
8%

和上涨
2%

。

二季度的盈
利

，

是因为氨纶价格上涨快于原料而环比提高
，

但氨纶价格下跌之后相对高价原料的使用将压
缩盈利空间

，

同时因为
6-8

月份是下游纺织业
的传统淡季

，

且浙江地区在
7

、

8

月间实行企业
有序用电

，

公司将部分停产
，

预计影响产量
2100

吨
，

三季度公司收入和毛利率的环比下降
是肯定的

。

另外
，

去年氨纶新增产能将在下半年
及明年陆续投放

，

我们对后期氨纶价格不乐观
。

预计公司全年每股收益
0.45

元
。

明后年业
绩增长将来源于明年

7

月投产的
1.5

万吨耐高
温薄型面料专用氨纶丝

。

目前估值基本合理
，

给
予

“

中性
”

建议
。 （

罗 力

整理
）
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