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中国超越日本成全球第二大经济体

日本经济去年第四季度再现负增长，今年有望成为复苏之年

证券时报记者 吴家明

日本内阁府昨日公布的初步数

据显示， 去除物价变动因素且经季

节调整后， 去年第四季度日本实际

国内生产总值 （

GDP

） 环比下降

0．3％

， 按年率计算下降

1．1％

， 这

是日本经济近

5

个季度以来首次出

现负增长。 与此同时， 中国首次在

全年的基础上超越日本， 成为全球

第二大经济体。

日经济一季度有望正增长

数据显示， 受去年

9

月份以后

环保车补贴政策等刺激消费政策退

出的影响， 去年第四季度日本民间

消费支出环比减少

0．7％

。 而日本

经济在内需和外需方面也出现下

滑。 其中， 内需对

ＧＤＰ

的贡献为

负

０．２

个百分点， 外需的贡献为负

０．１

个百分点。

有分析人士表示， 日本环保车

补贴政策的结束给汽车销售带来压

力， 新颁布的烟草税打击了烟草销

售， 此外， 日元走强也导致该国出

口下滑。 不过， 受外需增长提振，

今年第一季度日本经济有望重新回

到增长轨道。

日本第三大人寿保险公司日本

明治安田生命保险公司首席经济学

家

Yuichi Kodama

昨日表示， 去年

第四季度经济数据证实日本经济处

于停滞阶段， 但中国经济强劲增长

和美国经济企稳， 日本出口有望加

速增长， 日本经济的季度收缩只是

暂时的。 在出口的推动之下， 日本

经济有望在

3

月底之前走出停滞，

今年第一季度日本

GDP

将增长

0.4%

。 摩根大通日本股市研究部

主管科尔表示， 今年将成为日本经

济复苏的一年。

40年来首次退居世界第三

日本内阁府同时公布的数据还

显示， 由于前三季度的强劲表现，

去年日本实际

ＧＤＰ

增长

３．９％

， 名

义

ＧＤＰ

增长

１．８％

。 按可比价格计

算， 去年日本名义

ＧＤＰ

为

５．４７４２

万亿美元， 中国首次在全年的基础

上超越日本， 两国

GDP

相差约

4050

亿美元， 这也是

1968

年以

来， 日本经济首次退居世界第三。

日本经济财政大臣与谢野馨表

示， 中国经济的快速发展是东亚和

东南亚地区同步增长的重要基础，

日本希望进一步深化两国之间的友

好关系。 除此之外， 海外需求将有

助于日本经济复苏， 该国无需进一

步采取刺激措施。 日本内阁官房长

官枝野幸男也表示， 日本应思考如

何从中国经济发展的活力中获益。

有分析人士表示， 中国经济总

量迈上一个新台阶， 尽管

GDP

是

衡量经济实力的一个重要指标， 但

不应单单以

GDP

数据夸大中日经

济实力对比的变化， 在人均

GDP

等诸多领域， 中国依然远远落后于

日本。

亚太股市强劲反弹

尽管日本经济再现负增长， 但

结果依然好于市场预期， 日本股

市日经

225

指数大幅上涨

1．1%

，

报收

１０７２５．５４

点， 创下近

9

个月

以来的新高。 有分析人士认为，

市场对于日本经济前景向好的预

期推动日本股市走高。 与此同时，

全球资金从新兴市场转向发达经

济体使日本股市从中受益。 昨日，

亚太地区股市普遍上涨，

MSCI

亚

太指数涨

1.7%

， 韩国股市综合指

数上涨

1.89%

， 报收

2014.59

点。

中国香港恒生指数上涨

１．２８％

， 报

收

２３１２１．０６

点， 重返

23000

点水

平。 此外， 昨日欧洲股市也小幅

高开。

西德意志银行面临倒闭

欧元汇率昨日遭遇重挫

证券时报记者 吴家明

昨日， 欧元区财长再次召开会议， 讨论是

否建立

5000

亿欧元的永久性危机应对机制。

有消息指出， 德国西德意志银行即将倒闭， 引

起市场高度关注， 投资者担心债务危机的阴云

已经飘向德国。

据国外媒体报道， 德国金融监管局已参与

到西德意志银行的重组谈判， 但迄今尚未达成

协议。 如果双方无法在

15

日之前达成协议，

德国金融监管局将逐步关闭该银行。

分析人士认为， 西德意志银行陷入困境的

消息令市场对于欧元的信心大打折扣， 欧元未

来面临进一步下行的风险。 在昨日的欧洲交易

时段， 欧元兑美元汇率重挫， 一举跌破

1.3500

水平。

澳洲洪灾导致出口受阻

美煤炭出口有望创新高

证券时报记者 杨晨

由于澳大利亚昆士兰地区遭遇

50

年一遇

的洪灾， 煤炭出口量大幅下降， 这对美国煤炭

出口业构成重大利好， 美国能源部预计今年美

国煤炭出口会创出

15

年以来新高， 美国煤炭

公司盈利水平也有望大幅提高。

近期美国能源部发布的报告显示， 今年美

国的煤炭出口规模预计将上升

8.8%

， 达到

8650

万吨， 创自

1996

年以来的最高水平。 澳

大利亚是全球最大的煤炭出口国， 贡献全球

2/3

的炼焦煤贸易， 而昆士兰州又是全球最大

的海运煤炭出口基地， 此次遭遇水灾使得澳大

利亚

35%

的炼焦煤出口在生产环节陷入瘫痪。

业内分析人士预测， 洪灾将促使美国东部

地区炼钢用煤价格上涨

13%

， 至每吨

254

美

元， 电站所需的动力煤价格同比增长

20%

，

至每吨

74

美元。

萨默斯：

中美应合作解决汇率问题

前美国白宫国家经济委员会主任、 前哈佛

校长劳伦斯·萨默斯

１３

日在哈佛中国中小企业

论坛上表示， 汇率问题应由中美两国合作解决。

在谈到中国所持有的巨额美国国债时， 萨

默斯说： “作为债务人， 如果还不起债， 应该

受到谴责， 这是常理。” 但他同时也表示， 目

前来看， 美国国债仍然是世界范围内保值避险

的较好投资选择。

萨默斯说， 贸易活动引发的汇率问题需要

中美两国合作应对。 让人民币快速升值既不符

合中国的利益， 也不符合美国的利益。 但如果

人民币不升值， 则也会影响两国之间良好的贸

易关系。 “政府应在汇率问题中起到积极的作

用。” 萨默斯表示。

萨默斯认为， 人民币近期的升值符合中美

两国共同的利益， 并且是中国优化贸易结构、

推进经济结构转型的重要环节。 （据新华社电）

经济学家认为

南非食品价格不会大涨

南非联合银行经济分析家吉娜·舒曼

１３

日

在接受记者采访时表示，

２０１１

年

１

月， 南非

食品价格保持稳定， 并且在未来一段时间不会

出现大幅上涨。

２０１０

年下半年， 受俄罗斯、 欧盟一些小

麦产区遭遇旱灾、 加拿大等主要粮食出口国

遭遇过度降雨、 澳大利亚灾情叠加影响， 国

际小麦价格出现了

５０

多年来最大幅度的上

涨。 然而舒曼分析说， 洪水对南非农产品价

格的影响尚未在粮食价格中表现出来，

２０１１

年

１

月南非主要农产品价格保持稳定， 没有

出现明显的增长。 预计今年下半年食品价格

将会出现一定程度的上涨， 但其幅度不会超

出此前人们的预计。

（

据新华社电

）

香港外汇基金境外资产

1月份新增37亿港元

香港金融管理局昨日发布公告称，

旗下外汇基金的境外资产在

1

月份增加

37

亿港元， 达到

20394

亿港元。

据悉， 截至

1

月底， 外汇基金的

货币基础为

10642

亿港元， 对香港私

营部门的债权共计

1953

亿港元， 对

外负债总额为

3

亿港元。

（

吕锦明

）

赴欧发售遇堵 港基金加紧申领欧盟护照

证券时报记者 孙媛

自欧盟推出基金销售限制令

后， 香港基金业备受打击， 部分香

港对冲基金为能在欧洲销售， 拟加

入欧盟 “可转让证券集体投资”

（

UCITS

） 牌照的申请大军。

东骥基金管理董事总经理庞宝

林表示， 欧盟加强基金监管， 限制

欧洲基金向海外销售的同时， 海外

基金也不能向欧洲保险公司销售，

削减了香港对冲基金向欧洲销售的

大量机会。 欧洲保险公司规模庞

大， 是香港对冲基金的重要销售对

象。 庞宝林说， 东骥正在验证将旗

下基金组合合并为一只较大规模新

基金的可行性， 以符合向欧盟申请

UCITS

的条件。 据悉， 基金要申请

该牌照， 首先要符合资产规模要

求。 由于目前欧洲已提高对

UCITS

审批的要求， 牌照申请预计需长达

一年半的时间。

欧盟议会去年

11

月

11

日正式

通过欧盟对冲基金监管法案， 法案

最突出的一项内容就是引入 “欧盟

护照” 机制， 相当于经营执照。 今

后， 凡在欧盟金融市场上运营的对

冲基金必须先向监管机构注册， 以

取得护照， 并接受当地监管。 新法

案将由欧盟成员国在

2013

年底前

实施， 对于非欧盟对冲基金， 欧盟

统一护照发放还需等两年过渡期结

束后， 由今年新设的欧洲证券和市

场管理局负责。

据庞宝林介绍， 以往顾及税务

优惠， 欧洲有不少基金进行离岸注

册， 很多此类的欧洲共同基金或对

冲基金赴港销售， 在欧盟加强基金

监管后， 这条路基本被堵死， 并导

致香港基金业跟着受损。

按照欧盟新的监管法案， 非欧

盟国家的监管机构必须与欧盟达成

合作协议才能在欧盟成员国销售产

品。 新法案颁布当日， 卢森堡投资

基金发展局

(ALFI)

便宣布， 与香

港投资基金公会达成协议， 建立合

作联盟， 就卢森堡及亚洲市场之间

的跨境投资基金分销， 与各利益相

关者建立双向沟通。

ALFI

同时宣

布， 在香港成立首家亚洲区代表

处， 以应对亚洲成为

UCITS

基金

欧洲以外主要销售市场的趋势。 数

据显示， 目前超过

75%

在亚洲金融

中心分销的

UCITS

基金以卢森堡为

据点。

与此同时， 另类投资管理协会

（

AIMA

） 香港支部向欧盟制订的基

金销售限令展开游说， 希望放松部

分监管规则。

AIMA

香港支部总经理

Glyn Treasure

表示， 欧盟立场会否

因

AIMA

的游说而有所软化很难说，

需视具体情况而定。 他解释道， 在

欧盟委员会颁布新法令后， 欧洲以

外的基金将很难取得牌照， 因为非

欧盟的基金经理需要符合指引中关

于包括酬金、 仓位及杠杆的要求，

这可能会增加本地基金经理额外的

负担。

日本债务

接近

GDP

两倍

2

月

9

日

，

穆迪投资者服务公司公

开表示

，

随着时间推移

，

日本政府债的

评级将变得不对称

，

主要呈下行趋势

。

这是日本主权信用展望今年再遭警告

。

十天之前

，

标准普尔已经将日本主权信

用评级由

“

AA

”

降至

“

AA-

”。

日本政府的总体负债水平多年来都

居 高 不 下

，

债 务 占

GDP

之 比 已 近

200%

，

但由于其国债大部分为国内投

资者持有

，

所以主权评级基本未受损

伤

，

此前只在

2002

年至

2007

年

，

日本

主权信用评级一度被调降

。

按日本政府现有的预算计划

，

2011

财年日本政府一般性支出总额将创历史

新高

，

达到

92.4

万亿日元

，

而税收收

入可能不会超过

41

万亿日元

。

由此导

致的资金缺口或将推动日本国债总额由

2010

财年的

943

万亿日元

，

攀升至

998

万亿日元

。

以此增速来看

，

日本国债总

量在

2012

财年突破千万亿大关

，

几乎

已成定数

。

现在

，

与那些正努力削减赤字和债

务总量

，

以恢复财政平衡的欧洲国家相

比

，

日本政府的

“

不作为

”

开始令评级

机构和投资者产生疑虑

。

对正在谋求推进财政

、

社会保障和

税制改革的日本政府来说

，

财政赤字并

非短期内能解决的问题

。

菅直人政府

2011

年不能通过税改提案

，

将被评级

机构视为负面影响

。

日媒称中日经济差距将扩大

日本须重视经济“质” 的提升

证券时报综合报道

日本内阁府昨日公布

2010

年日本

GDP

数据

，

中国正式超越日本成为世

界第二大经济体

。

日本媒体就此评论

称

，

中日两国经济差距今后还将拉

大

，

日本须重视经济

“

质

”

的提升

。

据日本共同社昨日报道

，

日本内

阁府

14

日公布的

2010

年日本名义

GDP

换算成美元为

54742

亿美元

，

而

中国为

58786

亿美元

，

日本与中国相

差

4044

亿美元

，

首次被中国赶超

。

1968

年

，

用当时的主要指标国内生产

总值

(GNP)

来看

，

日本首次超越了

前西德

，

从此占据世界第二经济大国

宝座长达

42

年

。

报道分析认为

，

受老龄化及通缩

等因素影响

，

日本

GDP

增速缓慢

，

而中国则保持着高速增长

，

两国间的

差距今后势必还将不断拉大

。

对日本

而言

，

利用中国等新兴市场国家的需

求给经济注入活力

，

同时实现人均

GDP

等经济

“

质

”

的提升将成为今后

的课题

。

恒指波幅指数下周推出

恒生指数服务公司日前宣布， 将

于下周一推出 “恒指波幅指数”。 恒生

指数服务公司董事兼总经理关永盛表

示， 推出恒指波幅指数是为了让投资

者在买卖期权及牛熊证时作参考之用。

据悉， 恒指波幅指数是按照一系

列恒指期权的价格计算， 用来预测未

来

30

日的恒指波幅。

（

吕锦明

）

关于支付 2006 年记账式（一期）

国债利息有关事项的通知

各会员单位：

2006

年记账式 （一期） 国债 （以下简称 “本期国债”） 将于

2011

年

2

月

27

日支付利息。 为做好本期国债的利息支付工作， 现将有关事项通知如

下：

一、 本期国债证券代码为 “

100601

”， 证券简称为 “国债

0601

”， 是

2006

年

2

月发行的

7

年期国债， 票面利率为

2.51％

， 每年支付

1

次利息， 每

百元面值国债本次可获利息

2.51

元。

二、 本所从

2011

年

2

月

18

日至

2011

年

2

月

28

日停办本期国债的转托

管及调帐业务。

三、 本期国债付息债权登记日为

2011

年

2

月

25

日， 凡于当日收市后持

有本期国债的投资者， 享有获得本次利息款项的权利，

2011

年

2

月

28

日除

息交易。

四、 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司在收到财政部拨付的本

期国债利息款项后， 将其划入各证券商的清算备付金账户， 并由证券商将付

息资金及时划入各投资者的资金账户。

深圳证券交易所

2011 年 2 月 14 日

关于支付 2009 年记账式附息（二十期）

国债利息有关事项的通知

各会员单位：

2009

年记账式附息 （二十期） 国债 （以下简称 “本期国债”） 将于

2011

年

2

月

27

日支付利息。 为做好本期国债的利息支付工作， 现将有关事项通知如

下：

一、 本期国债证券代码为 “

100920

”， 证券简称为 “国债

0920

”， 是

2009

年

8

月发行的

20

年期国债， 票面利率为

4.00％

， 每年支付

2

次利息， 每百元面

值国债本次可获利息

2.00

元。

二、 本所从

2011

年

2

月

18

日至

2011

年

2

月

28

日停办本期国债的转托管

及调帐业务。

三、 本期国债付息债权登记日为

2011

年

2

月

25

日， 凡于当日收市后持有

本期国债的投资者， 享有获得本次利息款项的权利，

2011

年

2

月

28

日除息交

易。

四、 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司在收到财政部拨付的本期

国债利息款项后， 将其划入各证券商的清算备付金账户， 并由证券商将付息资

金及时划入各投资者的资金账户。

深圳证券交易所

2011 年 2 月 14 日

关于支付 2005 年记账式（一期）

国债利息有关事项的通知

各会员单位：

2005

年记账式 （一期） 国债 （以下简称 “本期国债”） 将于

2011

年

2

月

28

日支付利息。 为做好本期国债的利息支付工作， 现将有关事项通知如下：

一、 本期国债证券代码为 “

100501

”， 证券简称为 “国债

0501

”， 是

2005

年

2

月发行的

10

年期国债， 票面利率为

4.44％

， 每年支付

2

次利息， 每百元面

值国债本次可获利息

2.22

元。

二、 本所从

2011

年

2

月

18

日至

2011

年

2

月

28

日停办本期国债的转托管

及调帐业务。

三、 本期国债付息债权登记日为

2011

年

2

月

25

日， 凡于当日收市后持有

本期国债的投资者， 享有获得本次利息款项的权利，

2011

年

2

月

28

日除息交

易。

四、 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司在收到财政部拨付的本期

国债利息款项后， 将其划入各证券商的清算备付金账户， 并由证券商将付息资

金及时划入各投资者的资金账户。

深圳证券交易所

2011 年 2 月 14 日

关于支付 2008 年记账式（二期）

国债利息有关事项的通知

各会员单位：

2008

年记账式 （二期） 国债 （以下简称 “本期国债”） 将于

2011

年

2

月

28

日支付利息。 为做好本期国债的利息支付工作， 现将有关事项通知如下：

一、 本期国债证券代码为 “

100802

”， 证券简称为 “国债

0802

”， 是

2008

年

2

月发行的

15

年期国债， 票面利率为

4.16％

， 每年支付

2

次利息， 每百元面

值国债本次可获利息

2.08

元。

二、 本所从

2011

年

2

月

18

日至

2011

年

2

月

28

日停办本期国债的转托管

及调帐业务。

三、 本期国债付息债权登记日为

2011

年

2

月

25

日， 凡于当日收市后持有

本期国债的投资者， 享有获得本次利息款项的权利，

2011

年

2

月

28

日除息交

易。

四、 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司在收到财政部拨付的本期

国债利息款项后， 将其划入各证券商的清算备付金账户， 并由证券商将付息资

金及时划入各投资者的资金账户。

深圳证券交易所

2011 年 2 月 14 日

����在出口的推动之下， 日本经济有望在 3 月底之前走出停滞， 今年第一季度日本 G D P 将增长 0.4% 。 摩根大

通日本股市研究部主管科尔表示， 今年将成为日本经济复苏的一年。 张常春 /制图


